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Styrelsens verksamhetsberattelse

Arets verksamhet

Resultat

Koncernens rorelseresultat steg till 35,8 miljoner euro,
en okning med 5,6 miljoner (+18,7 %) fran foregdende
ar. Storsta delen av resultatforbittringen beror pa en
lagre kostnadsniva.

Volymtillvixten fortsatte. Sdvil det totala sparandet
som den totala utldningen vixte snabbare 4n under
foregdende ar.

Kreditforlusterna lag fortsattningsvis pa en 1ag niva.
De branschvisa kreditforlustreserveringarna hojdes med
2,0 miljoner euro, dirutéver bokfordes nettomassigt
inga kreditforluster.

Vinstandelen i intressebolag sjonk fran 1,0 miljoner
euro till 0,2 miljoner euro.

Arets vinst steg till 22,2 miljoner euro, en 6kning
med 1,7 miljoner euro (+8,7 %). Resultatet belastas av
en skattekostnad av engdngskaraktir. P4 grund av
IFRS-regler som triader i kraft 4&r 2007 har en latent
skatteskuld pd en tomtuppvardering gjord i borjan av
1990-talet bokforts. Daremot minskade tidigare bok-
ford latent skatteskuld da bolagsskatten i Finland sank-
tes frdn 29 % till 26 % fran och med 4r 2005. Nettoef-
fekten av dessa transaktioner medforde en extra skatte-
kostnad om 3,1 miljoner euro. Koncernens lonsamhet
forbattrades och avkastningen pa eget kapital (ROE)
steg till 11,2 % (11,1 %). Korrigerat med ovannamnda
skatter av engdngskaraktar steg avkastningen pa eget
kapital till 12,6 %.

Intakter

Koncernens totala intdkter steg till 115,5 miljoner euro,
en okning med 0,8 %.

Den lidga marknadsrintenivin hade fortsattningsvis
en betydande negativ inverkan pa det operativa finans-
nettot. Kundmarginalerna fortsatte att krympa pa bade
ut- och inldningen. Trots 6kade ut- och inl&dningsvoly-
mer minskade darfor koncernens finansnetto med 1,8 %
till 72,6 miljoner euro. Finansnettot forbattrades dock
under andra halvaret. Balansskyddsatgirderna forbatt-
rade finansnettot med 6,8 (5,9) miljoner euro under
rikenskapséret.

Bland intdkter fran investeringar i form av eget kapi-
tal ingér en dividend pa aktieinnehavet i Alandsbanken
om 1,4 miljoner euro, medan fjoldret inneholl en extra
dividend av engangskaraktiar om 0,5 miljoner euro.

Provisionsintikterna okade med 2,7 miljoner euro
(+8,1 %) till 35,7 miljoner euro. Forbittringen hianfor
sig i forsta hand till klart 6kade fondprovisioner och
provisioner fran borshandel och 6vrig vardepappersfor-
medling. Provisionerna fran utldningen fortsatte att
viaxa medan betalningsrorelseprovisionerna minskade.

Nettoresultatet av virdepappershandel och utlands-
verksamhet steg till 3,7 miljoner euro, en 6kning med

1,7 miljoner euro, som till storsta delen beror pa poster
av engangskaraktar.

De 6vriga rorelseintiakterna uppgick till 5,9 miljoner
euro, en minskning med 2,1 miljoner euro (-25,7 %)
fran foregdende ar. Fjoldret inneholl poster av engdngs-
karaktar uppgdende till 1,7 miljoner euro, medan resten
av minskningen berodde p4 liagre hyresintdkter da kon-
cernens fastighetsinnehav minskat.

Kostnader

Koncernens totala kostnader sjonk med 5,2 miljoner
euro (-6,3 %) till 77,8 miljoner euro.

Personalkostnaderna 6kade marginellt med 1,2 %
till 36,4 miljoner euro. Antalet anstdllda omriknat till
heltidsresurser uppgick till 677 vid drets slut, en minsk-
ning med 15 fran december 2003.

De 6vriga administrationskostnaderna minskade
fortfarande ndgot (-1,8 %) och uppgick till 22,1 miljo-
ner euro.

De planmaissiga avskrivningarna sjonk fran 8,4 mil-
joner euro till 7,0 miljoner euro. Minskningen beror i
forsta hand pa lagre nyinvesteringar. Darutover gjordes
extra nedskrivningar av placeringsfastigheter om 0,2
(0,9) miljoner euro.

De 6vriga rorelsekostnaderna sjonk med 3,3 miljo-
ner euro (-21,3 %) fran foregdende ar och uppgick till
12,1 miljoner euro. En stor del av kostnadsminskningen
hanfor sig till projektkostnader under ar 2003.

Balans och ataganden utanfor balansrikningen

Den 31 december 2004 uppgick koncernens balansom-
slutning till 4 076 (3 512) miljoner euro. Okningen hin-
for sig till utldningens tillvixt och forbattrad likviditet.

Ataganden utanfér balansrikningen uppgick till ett
virde av 260 (246) miljoner euro. Anvindningen av
derivatkontrakt for att skydda koncernens finansnetto
mot nedgdngen i marknadsrintenivin minskade nagot.
Virdet av underliggande tillgdngar for samtliga derivat-
avtal uppgick till 2 146 (2 575) miljoner euro, varav
skyddande rante-, valuta- och aktierelaterade derivat-
avtal uppgick till 2 055 (2 529) miljoner euro.

Kapitaltdackning

Koncernens kapitalbas uppgick den 31 december 2004
till 293,1 miljoner euro, varav 195,4 miljoner euro var
primart eget kapital. Det primira egna kapitalet inklu-
derar savil rikenskapsperiodens vinst som avdrag for
dividend enligt styrelsens forslag. Under dret emitterade
koncernen debenturldn for 77,2 miljoner euro, vilka be-
aktas i det supplementara kapitalet. Detta innebar att
det supplementira kapitalet steg fran 77,0 till 97,7 mil-
joner euro. Koncernens riskvigda forbindelser steg un-
der dret med 11,2 % till 2 082 miljoner euro. Kapital-
tackningsgraden var 14,1 % och primirkapitalrelatio-
nen uppgick till 9,4 %.



Personal

Omriknat till heltidsresurser har den egentliga bankper-
sonalen minskat med 15 till 677 (692) vid rakenskaps-
arets utgang. I genomsnitt uppgick antalet anstallda un-
der aret till 803 (838).

De viktigaste dotterbolagens resultat

Aktia Fondbolag Ab

Aktia Fondbolag Ab:s totala intikter okade fran

7,8 miljoner euro till 9,8 miljoner euro (+ 26,6 %). Pro-
visionskostnaderna till forsdljningskanalerna uppgick
till 6,2 (4,8) miljoner euro. De direkta kostnaderna steg
till 2,6 miljoner euro. Resultatet fore skatt forbattrades
med 8,4 % till 0,9 miljoner euro.

Aktia Asset Management Oy Ab

Aktia Asset Management Oy Ab:s forvaltade medel steg
med 56,2 % till 1 187 miljoner euro. De totala intdkter-
na okade med 36,7 % till 2,1 (1,5) miljoner euro. Provi-
sionsintikterna uppgick till 1,4 miljoner euro, en 6kning
med 25,7 %. Kostnaderna steg med 17,4 procent till

1,0 miljoner euro. Resultatet fore skatt forbattrades fran
0,7 miljoner euro till 1,1 miljoner euro.

Aktia Hypoteksbank Abp

Aktia Hypoteksbank, som startade sin verksamhet ar
2001, specialiserar sig pa att finansiera bostadsinveste-
ringar. Hypoteksbankens laneprodukter siljs forutom
av Aktia Sparbank av lokalandelsbankerna, med vilka
samarbete inleddes under ar 2004. De totala intikterna
Okade till 3,2 (2,1) miljoner euro och de totala kostna-
derna steg fran 1,2 miljoner euro till 1,9 miljoner euro.
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt forbatt-
rades fran 1,0 miljoner euro till 1,3 miljoner euro. Ford-
ringar pa allminheten uppgick vid utgdngen av dret till
430,2 miljoner euro, en 6kning med 190,6 miljoner
euro. Den totala balansomslutningen var 450,8 miljoner
euro.

Aktia Livforsdkring Ab

Aktia forvarvade Aktia Livforsikring Ab (tidigare
Robur Livforsikring Ab) per den 1 januari 2004. Aktia
Livforsikring tillhandahdller fondanknutna sparlivfor-
sakringar och individuella pensionsforsakringar. Bola-
gets kunder kan via sina forsikringar placera i Aktia
Fondbolags fonder och dven Robur Fonder AB:s fonder
som Aktia formedlar. Premieinkomsterna steg med
14,8 % till 8,3 (7,2) miljoner euro medan driftskostna-
derna stannade pa samma nivad som dret innan, 0,9 mil-
joner euro. Den forsikringstekniska forlusten minskade
fran 0,2 till 0,1 miljoner euro och resultatet fore skatt
uppgick till 0,0 (0,1) miljoner euro. Bolaget sdldes per
den 1 januari 2005 till Livforsakringsaktiebolaget
Veritas

Vasp-Invest Ab

Vasp-Invest Ab:s intakter uppgick till 1,5 miljoner euro,
en liten minskning fran foregdende ar. Kostnaderna
stannade pd samma nivd som dret innan, det vill sdga

1,1 miljoner euro. Resultatet fore skatt uppgick till
165,4 (171,4) tusen euro.

Balans- och finansiell struktur

Tillgangar

Fordringar pa allmdinbeten
Affarsvolymen fortsatte att viaxa. Efterfrigan pa i syn-
nerhet bostadskrediter var hog.

Koncernens utldning till allmanheten uppgick i slutet
av aret till 2 892 miljoner euro. Kreditstocken vaxte un-
der 4r 2004 med 297 miljoner euro, vilket innebar en
okning med 11,4 %. Av fordringarna bestod 80,5 %

(2 328 miljoner euro) av krediter till privatkunder och
hushéll. Huvuddelen av kreditgivningen till hushall var
bostadslan. Bostadsldnestocken vixte under aret med
250 miljoner euro (+15,1 %) till 1 908 miljoner euro,
varav hypotekslanen utgjorde 430 miljoner euro, i sin
tur en okning med 79,5 %. Foretagsfinansieringen upp-
gick till 362 miljoner euro och stod for den nist storsta
delen av utlaningen. Dess andel av hela kreditbestdndet
var 12,5 %. Krediter till bostadssamfund uppgick till
sammanlagt 151 miljoner euro och representerade en
andel om 5,2 % av hela kreditstocken.

Till sin struktur var kreditstocken mycket diversifie-
rad. Av hela kreditstocken bestod 46,3 % av krediter till
kundhelheter, vars ansvarsforbindelser omfattade mind-
re dan 100 000 euro. Andelen krediter till kundhelheter
med ansvarsforbindelser pa over 800 000 euro har fort-
sattningsvis minskat och uppgick till endast 10,1 % av
hela kreditstocken.

Koncernen fokuserar pa god kreditkvalitet. De oreg-
lerade krediterna och nollrianteldnen utgjorde samman-
lagt 11,5 miljoner euro, vilket innebar en minskning
med 2,3 miljoner euro jamfort med &ret innan. Volymen
av oreglerade krediter, 11,3 miljoner euro, forblev pa en
lag niva. Nollrdnteldnen minskade till 0,2 miljoner euro.
Den relativa andelen oreglerade krediter och nollrante-
lan av hela kreditstocken inklusive garantidtaganden
sjonk darmed fran 0,5 till 0,4 %. Koncernen bokforde
under dret nya kreditforluster uppgéende till 1,2 miljo-
ner euro. Aterforingar av tidigare bokforda kreditforlus-
ter uppgick likasa till 1,2 miljoner euro, varfor kredit-
forlusternas nettoresultatpaverkan sdledes var 0. For att
gardera sig pa langre sikt hojde koncernen sina bransch-
visa kreditforlustreserveringar med 2,0 miljoner euro till
6,2 miljoner euro.

Placeringar i rantebdrande vardepapper
Placeringar i rintebdrande virdepapper gors huvudsak-
ligen i syfte att hantera bankens balansrisker (finans-
och ranterisker) och likviditet. Fordringsbevisen dr en-
ligt anvandningsandamalet uppdelade i bestdende och
rorliga aktiva. Bokforingsmaissigt har rorliga aktiva dér-
till indelats i ett handelslager och 6vriga rorliga aktiva.
Handelslagret har anvints endast for att stoda kund-
handeln. Banken har av Finansinspektionen erhallit till-
stdnd att uppratthalla ett si kallat litet handelslager. Vid
utgdngen av ar 2004 ingick inga viardepapper som rak-
nas till handelslagret i koncernens balans.



Portfoljer bokforda som 6vriga rorliga aktiva forval-
tas av finansutskottet som svarar for hanteringen av
bankens balansrisker (Asset Liability Management). Pla-
ceringsbeslut fattas huvudsakligen med inriktning pa
likviditetsskotsel och darfor hanfor sig placeringarna
endast till fordringsbevis som ar ldtta att omsatta pa
eftermarknaden. Den 31 december 2004 uppgick port-
foljernas balansvirde till 567,2 miljoner euro och deras
medelduration till 0,9 4r. Jimfort med 4ret innan 6kade
Ovriga rorliga aktiva med 126,8 miljoner euro.

Finansutskottet forvaltar aven placeringar som bok-
fors som bestdende aktiva. Vid utgdngen av ar 2004 in-
neholl portfoljen bl.a. europeiska staters obligationer till
ett balansviarde om 15,3 miljoner euro och europeiska
bankers masskuldebrevslan med mycket god rating, for
vilka bankernas beviljade hypotekslan utgor sikerhet,
till ett balansvarde om 107,9 miljoner euro. Portfoljens
medelmaturitet var 5,4 dr. Varderingsprinciperna be-
skrivs narmare i redovisningsprinciperna.

Placeringar i aktier

De aktier som ingér i balansrakningen bestar i huvudsak
av sddana placeringar som klassificeras som rorliga ak-
tiva. Denna kategori inkluderar dven de aktier motsva-
rande knappt 9 % av kapitalet och ca 2,7 % av rosterna
som under ar 2003 forvirvades i Alandsbanken och
vars balansvirde i slutet av 4r 2004 uppgick till 18,6
miljoner euro.

Fastigheter

Placeringar i fastigheter eller 2gande av fastigheter ingar
inte i Aktias kdrnverksambhet. I enlighet med denna stra-
tegi ingicks ett foravtal i borjan av &r 2005 om forsalj-
ning av 50 % av fastighetsbolaget Mannerheimva-

gen 14, forutsatt att ansokta stadsplaneiandringar och
bygglov beviljas.

I slutet av ar 2004 uppgick det till fastigheterna
bundna kapitalet i koncernen till 95,8 (99,5) miljoner
euro, varav 46,8 miljoner euro utgjordes av fastigheter
som inte var i bankens eget bruk. Fastighetsinnehavet
motsvarade 2,4 procent av koncernens balansomslut-
ning. Avkastningen pa fastigheter som inte ar i eget
bruk var i genomsnitt 6,2 %.

For fastighetsinnehavet och fastigheternas giangse
varden och avkastning redovisas nirmare i not 24.

Skulder

Inldning fran allmanbeten

Depositionerna fran allminheten steg med 194 miljoner
euro och uppgick vid utgdngen av aret till 2 196 miljo-
ner euro. Placeringsdepositionernas andel av deposi-
tionsstocken okade klart medan den primebundna in-
laningen minskade.

Vid arsskiftet utgjorde primebundna konton 17,1 %,
konton med en procents ranta 19,4 % och egentliga
dagligkonton 33,0 % av depositionsstocken. Tidsbund-
na placeringsdepositioner utgjorde 26,1 % av depositio-
nerna.

Depositionsstocken ar fortfarande vil diversifierad.
Av alla deponerade medel bestod 27,8 % av insattning-
ar overstigande 150 000 euro.

Marknadsupplaning
Utlaningens positiva utveckling okade bankens behov av
marknadsuppldning. Uppldningen bestod fortsittnings-
vis fraimst av depositioner fran allminheten och av lo-
kalbankernas penningmarknadsplaceringar i Aktia.
Koncernen 6kade markbart sin ldngfristiga uppla-
ning och emitterade under dret nya masskuldebrevslian
om 291,6 miljoner euro samt nya debenturlan om
77,2 miljoner euro. Av de nya masskuldebrevslanen
emitterades merparten av Aktia Hypoteksbank pa euro-
marknaden med beviljade hypotekslan som sikerhet.
Hypoteksbankens emission uppgick till 250 miljoner
euro med en loptid om 7 4r. P4 detta satt sikras aterfi-
nansieringen till konkurrenskraftiga villkor till nytta for
kunderna - se dven avsnittet Ovriga hindelser.
Ovriga masskuldebrev och debenturldn, tillsammans
ca 119 (43) miljoner euro, emitterades pd hemmamark-
naden till bade privatpersoner och institutionella place-
rare. Masskuldebrevslanens och debenturlanens andel
av det frimmande kapitalet steg under aret fran 3,1 %
till 11,5 %. Darutover emitterar banken bankcertifikat,
som vid utgdngen av dret uppgick till 270,7 miljoner
euro, vilket utgjorde 7,0 % av det frimmande kapitalet.

Kreditvardering

Kreditvarderingen av Moody’s Investors Service Ltd har
okat kdnnedomen om Aktia pa den internationella pen-
ningmarknaden och skapat nya mojligheter till finansie-
ring pa bredare basis. Moody’s uppdatering av Aktias
rating i december 2004 innebar inga forandringar.

Aktias rating

Langfristig uppldning A3 stabila utsikter
Kortfristig upplaning  P-2 stabila utsikter
Finansiell styrka C stabila utsikter

Riskhantering

Riskhanteringens uppgift ir att identifiera de hot och
mojligheter som paverkar forverkligandet av Aktiakon-
cernens strategiska affirsmalsattningar. Méalet med risk-
hanteringen ar att pa lang sikt sikerstilla en jamn resul-
tatutveckling och dirigenom stirka fortroendet for ban-
kens verksamhet genom att identifiera, hantera, mita
och kontrollera riskerna i verksamheten.

Organisering av riskhanteringen

Aktias styrelse definierar koncernens risktagningsprinci-
per. Dessutom faststiller styrelsen en arlig riskhante-
ringsstrategi och riskpolicy, ger den operativa ledningen
beslutsfullmakter och 6vervakar riskhanteringen.
Koncernens processer ar s uppbyggda att beredan-

de, beslutsfattande, verkstillande och kontroll sker obe-
roende av varandra. Besluten forbereds och behandlas i
de olika affirsenheterna dir besluten fattas inom ramen
for faststdllda risklimiter. For mdtningen och kontrollen



av riskerna ansvarar ekonomienheten som ar oberoende
av affirsenheterna.

Kreditriskhantering

Milsattningen med kreditriskhanteringen ar att kunna
forutse och undvika situationer dir kund eller motpart
inte kan uppfylla sina dtaganden. Kreditriskhanteringen
efterstravar att kreditriskernas negativa effekter pa re-
sultatet halls pd en godtagbar nivd och samtidigt att for-
hallandet mellan risk och avkastning optimeras.

Enligt den kreditpolicy som faststillts av Aktias sty-
relse utovar koncernen endast sidan finansiering dar ris-
ken kan begrinsas och kontrolleras. Storsta delen av
bankens kreditgivning utgors av traditionell utlning till
privatpersoner samt smé och medelstora foretag. Kredit-
riskhanteringen bygger pa en vil definierad kreditbe-
slutsprocess.

Vid utformningen av befogenheter att bevilja kredit
samt uppfoljning av gjorda kreditbeslut beaktas kund-
helhetens totala ansvar, kundrating och sikerhetsrisk.
Enligt bankens kreditinstruktion skall de kreditbeviljan-
de organen

 striva efter diversifiering av bankens kreditstock en-
ligt ansvar, kundrisk, sikerhetsrisk, kundsegment
och bransch.

 utreda finansieringsobjektet i tillricklig omfattning
och i regel inte finansiera kunder vilkas huvudsakli-
ga verksamhet bedrivs utanfor bankens verksam-
hetsomrade.

* vid beredning av kreditbeslut analysera kundens
aterbetalningsformaga. Privatpersoners och hushalls
betalningsformaga faststalls pa basis av nuvarande
kassaflode. Foretagskundernas rating definieras med
hjalp av externa serviceforetags analyser och Aktias
egen kundkinnedom.

« genom forsiktiga viarderingsprinciper efterstrava att
obeharskade sikerhetsrisker inte uppstar. Med sa-
kerhetsrisk avses storsta sannolika forlust vid obe-
stdnd. Risken definieras pa basis av en motiverad
bedémning av gingse virde hos stillda siakerheter,
sa att sikerhetsmarginalen tacker framtida fluktua-
tioner i marknadsvirdet.

Treasuryverksamhetens kreditbeslut och limiter fast-
stills av det av koncernledningen utsedda kreditutskot-
tet inom ramen for av styrelsen beviljade limiter. Ekono-
mienhetens riskkontroll, som rapporterar till det av
koncernledningen utsedda finansutskottet, definierar de-
rivatprodukternas kreditriskmotvarden samt mater och
kontrollerar motpartsriskerna i Treasuryverksamheten.

Forutom traditionell kreditrisk inbegriper kreditrisk-
hanteringen begrinsning av clearingrisken samt bedom-
ning av landrisker. Enligt styrelsens instruktion begran-
sas den maximala risktagningen i forhallande till anting-
en bankens eller motpartens eget kapital.

Den fran den resultatansvariga linjeorganisationen
separata kreditkontrollenheten styr besluts- och doku-
mentationsprocessen och stoder kontoren i forberedan-
det och verkstallandet av kreditbesluten. Alla kreditbe-
slut gillande privatkunder med ansvar over 2 miljoner

euro eller sikerhetsrisk 6ver 250 000 euro eller foretags-
kunder med ansvar 6ver 4 miljoner euro eller sikerhets-
risk 6ver 1 miljon euro rapporteras till bankens styrelse.

Aktias styrelse och operativa ledning foljer regelbun-
det upp risknivén i utldningen. Ekonomienhetens risk-
kontroll analyserar kreditstocken och forandringar i den
samt forandringar i betalningsbeteende pa marknaden
och efterstriavar att forutse variationer i riskhalten i ban-
kens kreditportfolj. Utgdende fran analysen gor banken
vid behov branschvisa kreditforlustreserveringar for att
gardera sig mot eventuella kreditstorningar pa grund av
marknadsforandringar. Analysen baserar sig dock pa
sannolikhetsbedomningar av framtida omvarlds- och
andra faktorer, vilket givetvis medfor en viss grad av
osidkerhet.

Hantering av finansierings- och likviditetsrisker

Genom hantering av aterfinansieringsrisker sikerstalls
att koncernen kan svara for sina finansiella dtaganden.
Risken hanteras genom uppratthallande av en mangsi-
dig dterfinansieringsstruktur med diversifierad risk och
konkurrenskraftiga kostnader.

For att finansiera sin utldning aterfinansierar sig
Aktia bade genom insittningar och placeringar fran all-
minheten och genom upplaning pa penning- och kapi-
talmarknaden. Nar det giller den marknadsrelaterade
aterfinansieringen skall mangsidiga finansieringskallor
och tillracklig spridning pa olika marknader uppratthal-
las. Aktia Hypoteksbank Abp, vars verksamhet inleddes
under 2001, underlattar koncernens uppladningsbehov
genom emission av masskuldebrevslan dir bostadslane-
stocken utgor sikerhet.

Vid hanteringen av dterfinansieringsrisken beaktar
Aktia forutom sin egen utldningsverksamhet dven sina
ataganden gentemot spar- och lokalandelsbankerna, for
vilka Aktia fungerar som centralt finansiellt institut.
Banken uppritthaller en betydande likviditetsreserv som
vid behov kan anvindas for att jimna ut fluktuationer i
likviditetspositionen.

Finansutskottet ansvarar for hanteringen av aterfi-
nansieringsriskerna. Ekonomienhetens riskkontroll, som
lopande foljer upp finansieringsriskerna och dartill ho-
rande limiter, rapporterar om dessa till finansutskottet.
Koncernfinansenheten verkstiller de dtgarder som vid-
tas for att fordndra finansieringspositionen enligt in-
struktioner fran finansutskottet. Koncernfinansenheten
ansvarar dven for uppratthéllandet av bankens dagliga
likviditet.

Marknadsriskhantering

Med marknadsrisk avses den effekt rante- eller kursfluk-
tuationer har pa bankens resultat. Malet med mark-
nadsriskhanteringen ar en langsiktigt stabil utveckling
av finansnetto och resultat. Aktias styrelse har faststallt
limiter och principer for marknadsrisktagning. Banken
efterstravar en behirskad marknadsrisktagning for att
stoda karnverksamheten och kundbetjaningen. For
marknadsrisker har faststillts limiter i relation till
Aktiakoncernens kapitalbas.



For hanteringen av marknadsriskerna ansvarar
Aktias koncernledning med fullmakt av styrelsen.
Finansutskottet ansvarar for verksamheten inom ramen
for av styrelsen faststillda limiter. Ekonomienhetens
riskkontroll rapporterar till finansutskottet. Finansut-
skottet besluter om narmare matning och uppfoljning av
riskerna samt foreslr vid behov for koncernledningen
forandringar i risklimiter for verksamheten inom de av
styrelsen faststdllda ramarna.

Ranterisk
Med strukturell ranterisk avses en risk i utvecklingen av
finansnettot som foranleds av en obalans mellan rante-
bindningarna hos koncernens fordringar och skulder.
Den strukturella ranterisken hanteras genom planering
av balansstrukturen och dess rantebindningar och med
hjalp av derivatavtal. Olika rantescenariers effekter pa
finansnettot med beaktande av forandringar i balans-
strukturen och kontomedlen beraknas med hjalp av en
dynamisk balansriskhanteringsmodell. Den strukturella
rdnterisken mits dven med hjalp av olika stresscenarier.
Limiten for den strukturella ranterisken har fast-
stallts i forhallande till det budgeterade finansnettot.
Praktiska dtgarder for att tacka den strukturella rante-
risken och for att forandra finansieringspositionen vid-
tas av bankens koncernfinansenhet enligt instruktioner
frén finansutskottet och ledningen.
Rintefluktuationerna paverkar dven viardepappers-
handelns nettoresultat da fordringsbevisens marknads-
varden forandras. Aktia mater och begransar denna risk
genom att folja upp forandringen i marknadsvarde hos
fordringsbevis som ingdr i rorliga aktiva s att forind-
ringen motsvarar en procentenhets rintehdjning. Ban-
ken har fatt tillstdnd av Finansinspektionen att uppratt-
halla ett sd kallat litet handelslager, vilket innebar att
den aktiva handeln med fordringsbevis far uppga till
hogst 15 miljoner euro.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den negativa virdeforandring
i bankens valutapositioner som uppstér pa grund av
fluktuationer i valutakurserna. Aktias valutahandel ut-
gér ifran kundernas behov, varfor handeln i forsta hand
avser de nordiska valutorna och den amerikanska dol-
larn. Huvudprincipen i valutariskhanteringen ar match-
ning. Koncernfinansenheten ansvarar for skotseln av
bankens dagliga valutaposition inom ramen for fullmak-
ter den fatt av finansutskottet. Verksamheten styrs av
limiter stillda av bankens ledning. Positionslimiterna
har fastslagits i forhdllande till bankens kapitalbas.

Aktierisk

Med aktiekursrisk avses vardeforandringar som foran-
leds av aktiekursfluktuationer. For narvarande ingar
aktiva aktieplaceringar inte i Aktias placeringsfilosofi.

Fastighetsriskhantering

Med fastighetsrisk avses en risk som hanfor sig till en

nedgdng i fastighetsmassans marknadsvirde, en forand-
ring i avkastningen eller skada pa egendom. Placeringar
i fastigheter eller 4gande av fastigheter ingar inte i kon-

cernens karnverksamhet. For att minska fastighetsris-
kerna har Aktia minskat sitt direkta fastighetsinnehav
och forsoker effektivera utnyttjandet av fastigheterna
och hoja avkastningen av fastigheterna. Narmare upp-
gifter om utvecklingen och avkastningen av Aktias fas-
tighetsinnehav finns i not 24. Fastigheterna ar huvud-
sakligen forsakrade med fullvardesforsakringar.

Hantering av operativa risker

Med si kallade operativa risker i bankverksamheten av-
ses skador som uppstar till foljd av oklara eller bristfal-
liga instruktioner, verksamhet som strider mot instruk-
tionerna, otillforlitlig information, bristfilliga system el-
ler personalens agerande. Skador pa grund av riskerna
kan vara indirekta eller direkta, ekonomiska eller sida-
na med foretagsbilden forknippade skador som minskar
bankens trovardighet pd marknaden. Enligt en grov in-
delning bestdr de operativa riskerna av administrativa
risker, IT-systemrisker och legala risker.

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna
birs av affirsomrddena och linjeorganisationen. Risk-
hanteringen innebar en kontinuerlig utveckling av kva-
liteten hos de interna processerna och den interna kon-
trollen i hela organisationen. Ledningen for respektive
affirsomrade ansvarar for att processerna och forfa-
ringssitten anpassas till de mal som stillts av bankens
ledning och for att instruktionerna ar tillrickliga. Vid
behov uppgors processbeskrivningar. Varje enhetschef
ansvarar for att instruktionerna efterfoljs. Den interna
revisionen analyserar processerna med jamna mellan-
rum och utvirderar tillforlitligheten i enheternas interna
kontroll. Den interna revisionen rapporterar direkt till
styrelsen.

Med legal risk avses risk for forlust pa grund av ogil-
tiga kontrakt eller brist pd dokumentation och risk for
sanktioner och forlorad goodwill pd grund av brott mot
lag eller myndighetsbestimmelser. Aktia strivar efter att
hantera risken for dilig avtalsdokumentation genom att
inritta de avtalsforhallanden som hianfor sig till den 16-
pande verksamheten i enlighet med standardvillkor som
utarbetats i bankbranschen. Nar det galler att fardigstal-
la andra 4n standardiserade avtal, skall kontoren och
affirsenheterna anlita bankens sakkunniga i juridiska
drenden. Vid behov anlitas dven externa experter. I
moderbanken har sirskilda sakkunnigresurser avsatts
for att stoda koncernens regleringsefterlevnad (compli-
ance), i synnerhet vid tillhandahallandet av investerings-
tjdnster.

Utover det preventiva arbetet for undvikande av ope-
rativa risker, stravar banken att ocksa uppratthalla ett
tillrdckligt forsikringsskydd for skador som intraffar till
exempel till foljd av oegentligheter, intrang i datasystem
och annan kriminalitet.

IFRS och nya kapitaltackningsregler (Basel Il)

Enligt Europeiska unionens férordning skall borslistade
bolag i medlemslanderna tillimpa International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) fran och med ar 2005.
Inom Aktia pagér forberedelser for en 6vergang till
IFRS frdn och med ar 2007.



Foriandrade bestimmelser som reglerar bankernas
bokslutspraxis, sisom kreditinstitutslagen, trader i kraft
den 1 januari 2005. Bestimmelserna ger bankerna en
mojlighet att uppritta sina bokslut i enlighet med IFRS-
standarderna. Andringen i kreditinstitutslagen forutsit-
ter dock att banken tar upp de finansiella tillgingarna
till verkligt varde pa ett sidant sitt som motsvarar
[FRS-standarderna, fastin banken i 6vrigt inte tillimpar
[FRS-standarderna. Under 6vergdngsperioden fram till
ar 2007 amnar Aktia tillimpa IFRS-standarderna endast
i den omfattning som forutsatts i kreditinstitutslagen.
Den visentligaste forandringen for Aktia fran och med
rakenskapsaret 2005 galler de finansiella tillgingar som
klassificerats som tillgangliga for forsiljning, vilka samt-
liga skall marknadsvirderas. Till skillnad fran tidigare
bor dven orealiserade vinster redovisas. Savil orealisera-
de vinster som orealiserade forluster redovisas ej over
resultatrakningen utan direkt mot fonden for giangse
viarde under eget kapital.

De nya kapitaltickningsreglerna trader i kraft fran
och med 1 januari 2007. I forsta skedet kommer Aktia
att tillimpa standardmodellen for kreditrisker, vilket
med tanke pd kreditstockens struktur kommer att inver-
ka positivt pa bankens kapitaltickning. Banken har
dock for avsikt att skapa beredskap for att pa sikt kun-
na tillimpa en mer avancerad modell for utvardering av
kreditrisker. Det primira syftet med en mer avancerad
modell ar ett forbattrat riskhanteringsystem, som i kom-
bination med bankens lagriskpolicy ocksa forvintas ge
ett lagre kapitaltackningskrav jamfort med standard-
modellen.

De nya kapitaltdckningsreglerna innebir ocksa ett
kapitalkrav for operativa risker. Initialt kommer bas-
modellen att tillimpas med ett ndgot hogre kapitalkrav
som foljd. Banken avser dock att skapa beredskap att pa
sikt kunna overga till standardmodellen, vilket skulle
sanka kapitalkravet jamfort med basmodellen.

Verksamheten och hdndelser under aret

Kontorsroérelsen

Aktia fortsdtter att utveckla sitt kontorsnat for att allt
bittre motsvara kundernas behov. Servicestillet i Eke-
nis flyttade till nya andamdlsenliga utrymmen och fun-
gerar nu som fullservicekontor. Kontoret Helsingfors
Gamlas flyttade till kopcentret Prisma. Privatbanksverk-
samheten utvidgades med det nyinrittade kontoret
Aktia Privatbanken Vasa. Kontoret har 7 anstéllda och
erbjuder formogna privatkunder hogklassig formogen-
hetsforvaltning med tillhoérande juridiska tjanster.
Aktias kontorsnit bestar idag av 71 kontor.

Aktia Sparbank och de 6vriga lokalbankernas ge-
mensamma sedelautomater sammanslogs med Auto-
matia Oy:s Otto.-nit. Banken kan salunda erbjuda sina
kunder kostnadsfria uttag i landets alla ca 1 700 kon-
tantautomater. I ett drygt 20-tal kontor har Internetter-
minaler installerats for kunder som sjilva vill boka sina
betalningstransaktioner.

I manadsskiftet mars-april arrangerades "Aktiada-
gar" i samarbete med sparbanksstiftelserna. Dagarna
riktade sig till nuvarande och potentiella kunder och det

overgripande temat var sparandet i alla dess former.
Stundars friluftsmuseum i Korsholm utségs till Arets
Sparare 2004 och erholl for detta ett stipendium av
sparbanksstiftelserna.

Produkter och tjanster

Aktia fortsatte forsiljningen av Aktia Kombi-depositio-
ner. Aktia Kombi ir en tvdarig indexbunden deposition
som ger mojlighet till betydande tilliggsavkastning. Un-
der aret lanserades fem Aktia Kombi-erbjudanden. Ett
Chinaindexldn emitterades och mottogs val pd markna-
den. Aktia Fondbolag lanserade en ny specialplacerings-
fond, Aktia Asset Allocation, vars medel placeras i and-
ra fonder i enlighet med Aktias dvergripande marknads-
syn.
For tillfillet erbjuder Aktia Fondbolag 31 fonder, av
vilka en del formedlas frdn Robur i Sverige. Aktias fon-
der har under hela aret varit bland de bast rankade. I
slutet av 2004 fick Aktias fonder i genomsnitt 4,2 av
maximalt 5 stjdrnor av ratinginstitutet Morningstar och
var diarmed det 3:e basta fondbolaget i Finland.

Kundernas behov av bostadsfinansiering har kunnat
tillfredsstallas sdvil i form av hypotekslan, vilka beviljas
av Aktias helagda dotterbolag Aktia Hypoteksbank
Abp, som i form av traditionella banklan. Vid &rsskiftet
uppgick Hypoteksbankens totala lanestock till 430 mil-
joner euro, en okning fran dret innan med 190 miljoner
euro. Till ca en tredjedel av alla 1an har kunderna anslu-
tit en laneforsakring.

Bankens kunder anvinde Internetbanken for betal-
ningstransaktioner och helhetskontroll av sin ekonomi i
en kraftigt 6kande takt. Delvis av den orsaken kunde
den tekniskt fordldrade s.k. Telefonbanken tas ur bruk.
Under slutet av aret overtog det chipforsedda Visa
Electron-kortet positionen som bankens primira auto-
matkort med tillhorande betalegenskaper.

Férandringar i férvaltningsrad, styrelse och ledning

» Aktia Sparbanks bolagsstimma utsig den 20 april
ekonomie magister Patrik Lerche, diplomingenjor
Clas Nyberg och civilekonom Carl Eric Stélberg till
nya medlemmar av forvaltningsrddet. De ovannamn-
da ersatte hedersordforande Goran Collert, verkstal-
lande direktor Hans Olsson och merkonom Heikki
Tuominen.

e .Forvaltningsradet utsag i november juris kandidat
och diplomekonom Kaj-Gustaf Bergh, tidigare sty-
relsemedlem, till ny styrelseordférande for ar 2005
efter diplomingenjor Stig Stendahl, som avgick vid
arsskiftet pd grund av bolagsordningens dldersbe-
gransning.

» Ekonomie magister Kenneth Kaarnimo, direktoér och
medlem av koncernledningen avgick fran Aktias
tjdnst den 1 april.

Ovriga hindelser
Det heldgda dotterbolaget Aktia Hypoteksbank etable-

rade ett masskuldebrevsprogram om 1 miljard euro och
genomforde den forsta emissionen om 250 miljoner



euro. Emissionen riktade sig till institutionella investera-
re i Europa och som sikerhet utnyttjades de hypoteks-
lan som banken beviljat. Ratinginstitutet Moody’s gav
emissionen hog kreditvirdighet; Aa2. Emissionen over-
tecknades flerfaldigt och fick god geografisk spridning
inom Europa. Hypoteksbankens emission var den forsta
av sitt slag i Finland.

Under slutet av aret ingick Aktia avtal med Veritas
varvid Aktia dvertog formogenhetsforvaltningen fran
Hiisibolagen och Veritas fonder fusionerades med
Aktias.

I december meddelade bankens storsta enskilda dga-
re ForeningsSparbanken AB att den minskat sitt aktiein-
nehav till 19,85 % genom forsidljning av en storre aktie-
post. Samtidigt meddelade Livrianteanstalten Hereditas
om en motsvarande anskaffning, med vilken Hereditas
innehav i Aktia steg till 5,11 %. Bankens storsta dgare
ar dirmed Sparbanksstiftelsen i Helsingfors med
20,51 %.

Av Aktias konvertibla skuldebrevslan 1994 utnytt-
jades en del for konvertering i december och darmed
Okade antalet aktier i banken med 40 000 st. Aktiekapi-
talsforhojningen om 80 000 euro har registrerats den
16 februari 2005.

Sdkerhetsfond, garantifond och
ersattningsfond

Sparbankernas sdkerhetsfond

Aktia och alla 6vriga sparbanker d4r medlemmar i spar-
bankernas frivilliga sikerhetsfond. Syftet med fonden ir
att trygga en stabil verksamhet for sparbankerna. Enligt
fondens stadgar ansvarar sparbankerna inte solidariskt
for varandras skulder eller dtaganden. Fonden dr skuld-
fri och dess medel uppgick vid utgdngen av aret till
30,4 miljoner euro.

Bankernas insdttningsgarantifond

Medlemskapet i insdttningsgarantifonden som bildades
1998 och tryggar deponentens tillgdngar upp till

25 000 euro dr obligatoriskt for alla banker. Aktias
garantiavgift till fonden var 1,4 miljoner euro ar 2004.
Vid utgdngen av aret uppgick fondens medel till

330,8 miljoner euro.

Ersattningsfonden for investerare

Bankerna och bankirfirmorna dr medlemmar i ersitt-
ningsfonden for investerare. Fondens syfte ar att skydda
smainvesterare i handelse av en banks eller bankirfirmas
insolvens. En enskild investerare kan ersiattas med hogst
20 000 euro. Fondens medel uppgick vid arets utging
till 4,6 miljoner euro.
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Handelser efter rakenskapsperiodens slut

Aktia sdlde samtliga aktier i sitt dotterbolag Aktia Liv-
forsakring Ab till Livforsdkringsbolaget Veritas per den
1 januari 20035. Transaktionen har en neutral effekt pa
koncernens nyckeltal.

Den 18 januari 2005 undertecknades ett foravtal en-
ligt vilket Foreningen Konstsamfundet och Veritas Pen-
sionsforsikring avser att kopa 50 % av fastighetsbola-
get Mannerheimvigen 14 av Aktia. Forutsittningen ar
att ansokta stadsplaneandringar och bygglov beviljas.
Avsikten ar att inlemma delar av fastigheten med kop-
centret Forum. Aktias verksambhet i fastigheten fortsit-
ter. Baserat pd de ramvilkor som avtalats kommer tran-
saktionen nir den genomfors att ha endast en marginell
positiv betydelse for koncernens nyckeltal.

Aktia har ingdtt avtal med lokalandelsbankerna om
administrativt stod och forvaltning av placeringsfonder-
na POP Finland och POP Europa, vilkas forsiljning in-
leds under varvintern 2005.

Inom Aktiakoncernen har under mars 2005 grundats
en personalfond for att administrera och forvalta de
vinstpremier banken kan dela ut till sin personal for go-
da ekonomiska resultat i enlighet med styrelsens arligen
fastslagna villkor.

Utsikter 2004

Koncernens finansnetto vantas bli ndgot battre under ar
2005. Lonsamheten forvantas stanna pd samma niva
som under ar 2004.



Koncernens resultatrakning 1.1 - 31.12

(1 000 euro)

Ranteintakter

Rintekostnader

Finansnetto

Intikter fran investeringar i form av eget kapital
Provisionsintikter

Provisionskostnader

Nettoresultat av virdepappershandel och valutaverksamhet

Nettoresultat av virdepappershandel
Nettoresultat av valutaverksamhet

Ovriga rorelseintikter
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden
Lonebikostnader
Pensionskostnader
Ovriga lonebikostnader
Ovriga administrationskostnader
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar
Avskrivningar enligt plan
Virdeminskningar
Ovriga rorelsekostnader

Kredit- och garantiférluster

Nedskrivningar av virdepapper som
utgor bestdende aktiva

Andel av vinst eller forlust i foretag som konsoliderats
enligt kapitalandelsmetoden

Rorelsevinst
Extraordindra poster
Vinst fore bokslutsdispositioner och skatter
Inkomstskatt
Skatter for rakenskapsperioden och tidigare
rakenskapsperioder
Forandring av latent skatteskuld

Minoritetens andel av rikenskapsperiodens vinst/forlust

Rikenskapsperiodens vinst
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2004

120 601

-48 030

72571

1870

35724

-4 331

2622
1081

3703

5939

-29 210

-5 577
-1577

2003

123 015

-49 114

73 901

949

33038

-3 409

374
1674

-36 364
-22 083

2048

7996

-29 328

-5033
-1 584

-58 447

-7 030
-282

-35 945
-22 481

-7 312

-12 059

-1 970

151

35839

35 839

-6 291
-7 146

-163

22239

-58 426

-8 449
-866

-9 315

-15 315

-2262

991

30 196

30 196

-5 516
-4 106

-115

20 460




Koncernens balansrakning 31.12

(1 000 euro)

Aktiva

Kontanta medel

Fordringsbevis som dr belaningsbara i centralbank

Ovriga

Fordringar pa kreditinstitut
P anfordran betalbara
Ovriga
Fordringar pd allmanheten och offentliga samfund
Fordringsbevis
Offentliga samfund
Ovriga
Aktier och andelar
Aktier och andelar i dgarintresseforetag

Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern

Immateriella tillgangar
Opvriga utgifter med lang verkningstid

Materiella tillgangar
Fastigheter samt aktier och andelar i
fastighetssammanslutningar
Ovriga materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Resultatregleringar och forskottsbetalningar

Aktiva totalt
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Not

(13, 20, 42)

(42)

(15, 42)

2004

249 825

628 792

628 792

3 880
12 978

2003

209 349

457 187

16 859

2 891 994

100
86 609

457 187

3819
12 335

86 709

22 800

2 647

5179

3600

95 519
4981

16 154

2 594 996

41 610

100 501

44 375

22927

4 076 206

41 610

24 128

3555

2704

97 249
8 544

105 794

37792

18 661

3511929




Koncernens balansrakning 31.12

(1 000 euro)
Passiva

Frammande kapital

Skulder till kreditinstitut och centralbanker

Kreditinstitut
P4 anfordran betalbara
Ovriga

Skulder till allmanheten och offentliga samfund

Depositioner
P3 anfordran betalbara
Ovriga

Ovriga skulder

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Masskuldebrevslén
Ovriga

Ovriga skulder

Resultatregleringar och erhallna forskott

Avsittningar
Opvriga avsdttningar

Efterstillda skulder

Latenta skatteskulder
Minoritetens andel av kapitalet
Frammande kapital totalt

Eget kapital

Aktiekapital

Aktieemission

Overkursfond

Ovriga bundna fonder
Reservfond

Kapitallan

Balanserad vinst

Rikenskapsperiodens vinst

Eget kapital totalt

Passiva totalt

Ataganden utanfor balansrikningen
Garantiansvar

Ovriga ataganden till f6rman for tredje part

Outnyttjade kreditarrangemang
Ovriga oaterkalleliga dtaganden

Not

(42)

(38)
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2004

134 162
646 319

780 481

1608 992
586 776

2003

136 682
666 763

2195768
34 029

803 444

1602 745
399 048

2229797

304 898
270 719

2001793
100 944

575617
98 638

21173

1094
138 848
22711
638

3 868 996

70 516
80
1893

8079
104 403

22239
207 210

4 076 206

2102737

15 554
176 771

43 557
23736
160 381
32125

192 325
98 250

18 882

1332
87022
15 564

517

3320074

70 516
1 805-
8079

90 994;

20 460
191 855

3511929

259799

38 323
20 968
168 798
18 072

246 161



Moderbolagets resultatrakning 1.1 - 31.12

(1 000 euro)
Rinteintdkter
Rintekostnader
Finansnetto
Intikter fran investeringar i form av eget kapital
I foretag inom samma koncern
I dgarintresseforetag
I 6vriga foretag
Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Nettoresultat av viardepappershandel och valutaverksamhet
Nettoresultat av virdepappershandel
Nettoresultat av valutaverksamhet
Ovriga rorelseintikter
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden
Lonebikostnader
Pensionskostnader

Ovriga I6nebikostnader

Ovriga administrationskostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

Avskrivningar enligt plan
Nedskrivningar
Ovriga rorelsekostnader
Kredit- och garantiforluster
Nedskrivningar av viardepapper som utgor bestdende aktiva
Rorelsevinst

Extraordinira poster

Vinst fore bokslutsdispositioner och skatter

Bokslutsdispositioner
Forandring av allman forlustreserv

Inkomstskatt
Skatter for rikenskaps- och tidigare
rakenskapsperioder
Foriandring av latent skatteskuld

Rikenskapsperiodens vinst
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2004

113777

-43 733

70 045

231

1638
1729

3598

30785

-2 820

2428
1081

2003

121 825

-49 241

72 584

196

355
853

3509

5015

-27 510

-5 257
-1 506

1405

28 761

-2 471

211
1674

-34 273
-20 930

1885

6833

-27 913

4774
1525

-55 203

-5 829
-282

-34 212
-21 236

-6 111

-13 159

-1 970

33690

33690

-14 250

-6 113

13 326

-55 448

-7 150
-866

-8 016

-16 270

-2262

27 002

27 002

-13 210

-5174

8§ 618




Moderbolagets balansrakning 31.12

(1 000 euro) Not 2004 2003
Aktiva
Kontanta medel 249 825 209 349
Fordringsbevis som dr beldningsbara i centralbank (13, 20, 42) 614 924 454 599
Fordringar pa kreditinstitut
P4 anfordran betalbara 3402 2 811
Ovriga 176 428 242 945
(42) 179 831 245756
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund (15, 42) 2 486 081 2 381497
Fordringsbevis
Offentliga samfund 100 -
Ovriga 89 258 45238
(20, 42) 89 357 45238
Aktier och andelar (21) 21 659 22 424
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 1893 1893
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern (21, 53) 24 924 19 814
Immateriella tillgdngar (23) 2291 2702

Materiella tillgangar
Fastigheter samt aktier och andelar i

fastighetssammanslutningar (24) 66 996 67 358
Ovriga materiella tillgangar 4525 7979
(22) 71 521 75337

Ovriga tillgangar (26) 44 326 37 264
Resultatregleringar och forskottsbetalningar (27) 25007 20 050
Aktiva totalt 3811638 3515922
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Moderbolagets balansrakning 31.12

(1 000 euro) Not
Passiva
Frammande kapital

Skulder till kreditinstitut och centralbanker
Kreditinstitut
P4 anfordran betalbara
Ovriga
(42)

Skulder till allmanheten och offentliga samfund
Depositioner
P4 anfordran betalbara
Ovriga

Ovriga skulder
(42)

Skuldebrev emitterade till allmanheten
Masskuldebrevslén
Ovriga

Ovriga skulder (31)
Resultatregleringar och erhdllna forskott (32)

Avsittningar
Opvriga avsdttningar (10, 33)

Efterstillda skulder (34)

Frammande kapital totalt

Ackumulerade bokslutsdispositioner
Kreditforlustreserv

Eget kapital

Aktiekapital
Aktieemission (38)
Overkursfond
Ovriga bundna fonder
Reservfond
Kapitalldn
Balanserad vinst
Rikenskapsperiodens vinst
Eget kapital totalt (35)

Passiva totalt

Ataganden utanfor balansrikningen

Garantiansvar

Ovriga ataganden till férman for tredje part
Outnyttjade kreditarrangemang

Ovriga oéterkalleliga dtaganden

16

2004

142 778
646 319

789 097

1611904
586 776

2003

145 709
666 763

2198 680
34 029

812 471

1 606 092
399 048

2232710

55337
270 719

2005 139
101 454

326 056

97 712

19 138

1094

124 169

2106 593

15 554
176 771

3589976

66 940

70 516
80
1893

8067

60 839
13 326

192 325

97 428

17 781

1332

87022

154 722

3811638

3314953

52690

70 516
1805
8067

59273
8618

43 557
23736
169 709
40 532

148 279

3515922

277 534

38323
20 968
181 644
19 330

260 265



Noter till bokslutet (000 euro)

Moderbolaget och koncernen har ingenting att redovisa i foljande noter:
(Numreringen foljer Finansinspektionens foreskrifter 106.1 och 106.2.)

Noter till resultatrakningen
2 Specifikation av leasingnetto

8 Poster som ingdr i extraordindra intikter och kostnader
11 Specifikation av sammanslagna poster

Noter till balansrikningen
14 Specifikation av fordringar pd centralbanker

17 Egendom som varit sikerhet for en fordran som lamnats obetald och
egendom som forvirvats for saneringav en kunds affirsrorelse

19 Leasingobjekt

25 Kreditinstitutets innehav av egna aktier

28 Specifikation av sammanslagna aktiva poster

36 Aktier och andelar av olika slag samt egna aktier och andelar

40 Kapitalplaceringar

41 Specifikation av sammanslagna passiva poster

Opvriga noter
55 Obetalt belopp andelsavgifter i andelsbanker och andra kreditinstitut som har formen av andelslag

56 Noten ar amnad for ett kreditinstitut som hor till koncernen.

Noter till resultatrakningen

1 Ranteintikter och rantekostnader specificerade enligt balanspost 31.12

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Fordringar pa kreditinstitut 4937 4780 9118 8 867
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund 97 245 99 775 86 418 94 013
Fordringsbevis 15 362 16 917 15185 16 962
Ovriga rinteintikter 3057 1543 3057 1984
Ranteintdkter totalt 120 601 123 015 113 777 121 825
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 14 591 17 087 14 819 17173
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 21785 25 335 21 812 25 376
Skuldebrev emitterade till allmanheten 9725 6 308 6728 6308
Efterstillda skulder 4363 3348 4055 3348
Kapitallan - - - -
Ovriga rintekostnader -2 434 -2 965 -3 681 -2 965
Rintekostnader totalt 48 030 49114 43733 49 241
3 Specifikation av nettoresultatet av vardepappershandeln 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Nettoresultat av handeln med fordringsbevis 23 270 22 219
Nettoresultat av handeln med aktier och andelar 2599 104 2 450 -8
Nettoresultat av 6vrig vardepappershandel - - - -
Totalt 2622 374 2428 211
4 Sammanriknade belopp av viardepapper under rorliga aktiva som kopts och salts under rakenskapsperioden
Koncernen Moderbolaget
2004 2004
Kop Salj Kop Salj
Omsittning pa fordringsbevis 6494 190 1138 568 6482273 1137630
Omsittning pé aktier och andelar 516 1231 - -
2003 2003
Kop Salj Kop Salj
Omsittning pé fordringsbevis 13 643 410 1565645 13 641 426 1565645
Omsittning pé aktier och andelar 451 371 - -

17



5 Ovriga rorelseintikter och -kostnader 31.12

Koncernen Moderbolaget
Rorelseintakter 2004 2003 2004 2003
Hyresintdkter fran fastigheter och fastighetssammanslutningar 4422 4968 3732 4095
Overlatelsevinster fran fastigheter samt fran
aktier och andelar i fastighetssammanslutningar 237 1235 110 1149
Ovriga intikter 1280 1793 1173 1589
Totalt 5939 7 996 5015 6 833
Rorelsekostnader
Hyreskostnader 5164 5551 4249 4597
Kostnader for fastigheter och fastighetssammanslutningar 3737 3793 6119 6027
Overlatelseforluster fran fastigheter samt fran
aktier och andelar i fastighetssammanslutningar 94 200 - 105
Ovriga kostnader 3 064 5771 2 791 5 541
Totalt 12 059 15315 13159 16 270
6 Redogorelse for avskrivningar enligt plan och virdeminskningar 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Avskrivningar enligt plan 7 030 8 449 5829 7150
Virdeminskningar 282 866 282 866
Totalt 7312 9315 6111 8016
7 Kredit- och garantiforluster samt nedskrivningar av vardepapper som utgor bestaende aktiva 31.12
Koncernen Moderbolaget
Balanspost 2004 2003 2004 2003
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund 3168 2552 3168 2552
- influtna och aterforda kreditforluster -1 008 -295 -1 008 -295
Garantier o.a. poster utanfor balansrikningen 4 12 4 12
- influtna garantiforluster -195 -7 -195 -7
Ovrig, temporirt férvirvad egendom - - - -
- minskningar - - - -
Totalt 1970 2262 1970 2262
Kredit- och garantiférluster
+ Under riakenskapsperioden konstaterade kreditforluster 2 645 2622 2 645 2622
- Under riakenskapsperioden konstaterade kreditforluster
for vilka tidigare gjorts riktade kreditforlustreserveringar -2 645 -2 622 -2 645 -2 622
- Influtet pa tidigare &rs konstaterade kreditforluster -1203 -33 -1203 -33
+ Under riakenskapsperioden gjorda riktade
kreditforlustreserveringar 1189 1254 1189 1254
+ Under rikenskapsperioden gjorda branschvisa
kreditforlustreserveringar 1990 1310 1990 1310
- Tidigare gjorda riktade kreditforlustreserveringar som
aterforts under rikenskapsperioden -7 -269 -7 -269
I bokslutet redovisade kredit- och garantiforluster 1970 2262 1970 2262

Principerna enligt vilka sikerheter har virderats da kreditforlusterna har bokforts framgdr av redovisningsprinciperna.

9 Bokslutsdispositioner specificerade Koncernen
2004 2003
Forandring av kreditforlustreserv - -

10 Redogorelse for intakts- och kostnadsférda forandringar i avsattningar

For moderbolagets del har nya avsittningar upptagits till ett belopp om 1 000 000,00 euro
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12 Intakter enligt marknads- och verksamhetsomrade 31.12.2004

Koncernen Moderbolaget
Verksamhetsomrade Finland Luxemburg
Bankverksamhet 109 112 - 106 681
Hypoteksbanksverksamhet 3185 - -
Placeringsfondsverksamhet 9816 336 -
Virdepappersforetagsrorelse 2071 - -
Virdepappershandel 77 - 2428
Forsakringsverksamhet 1424 - -
Fastighetsverksamhet 8102 - 3 842
Totalt 133 787 336 112 952
Finansnetto, dividend- och provisionsintikter, nettoresultat av virdepappershandel och valutaverksamhet
samt Ovriga rorelseintikter ingdr bland intikterna. Siffrorna ar oeliminerade.
Personal enligt verksamhetsomrade Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Bankverksamhet 742 776 742 776
Hypoteksbanksverksamhet 6 4 - -
Placeringsfondsverksamhet 24 22 - -
Virdepappersforetagsrorelse 7 7 - -
Virdepappershandel - - - -
Forsdkringsverksamhet 4 - - -
Fastighetsverksamhet 3 3 - -
Totalt 786 812 742 776
Noter till balansriakningen
13 Specifikation av fordringsbevis som ar belaningsbara i centralbank 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Statens skuldforbindelser - -
Masskuldebrev emitterade av staten 49 429 81 667 45 561 79 079
Finlands Banks bankcertifikat - - - -
Bankernas bankcertifikat 315 286 278 599 305 286 278 599
Ovriga 264 077 96 920 264 077 96 920
Totalt 628 792 457 187 614 924 454 599
15 Fordringar pa allmianheten och offentliga samfund sektorvis samt
kreditforlustreserveringar hanforda till dessa vid rikenskapsarets utgang
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Foretag 506 973 479 145 531295 498 003
Finansiella institut och forsikringsanstalter 358 1327 358 1327
Offentliga samfund 11 541 14 509 11 541 14 509
Icke-vinstsyftande sammanslutningar 39 447 37723 39 447 37723
Hushall 2325774 2 058 659 1 895 540 1826 302
Utlandet 7901 3633 7901 3633
Totalt 2 891 994 2 594 996 2 486 081 2 381497
Riktade kreditforlustreserveringar vid rikenskapsperiodens borjan 38 544 38 872 38 544 38 872
Nya reserveringar under rakenskapséret (+) 1189 1254 1189 1254
Nya gruppvis riktade reserveringar under rikenskapsaret (+) 1990 1310 1990 1310
Under rikenskapsaret dterforda reserveringar (-) -1 140 -269 -1 140 -269
Under rikenskapsaret konstaterade kreditforluster for vilka
tidigare gjorts riktade kreditforlustreserveringar (-) -2 645 -2 622 -2 645 -2 622
Riktade kreditforlustreserveringar vid rikenskapsperiodens slut 37 938 38 544 37 938 38 544
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16 Oreglerade fordringar och 6vriga nollrantefordringar sektorvis 31.12

2004 2003
Koncernen och moderbolaget Oreglerade Ovriga noll- Oreglerade Opvriga noll-
fordringar rantefordringar fordringar Raintefordringar
Foretag 4414 - 5045 686
Finansiella institut och forsikringsanstalter - - - -
Icke-vinstsyftande sammanslutningar 10 - 6 -
Hushall 6 825 240 7 530 367
Moderbolaget totalt 11 249 240 12 580 1053
Hushall 28 - 118 -
Koncernen totalt 11277 240 12 698 1053
18 Specifikation av efterstillda fordringar 31.12 Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Fordringar pa kreditinstitut - - - -
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund - - - -
Fordringsbevis - - 3750 5057
Totalt - - 3750 5057
20 Fordringsbevis samt fordringsbevis som dr belaningsbara i centralbank enligt tillgangsslag 31.12
Koncernen Moderbolaget
Fordringsbevis 2004 2003 2004 2003
Rorliga aktiva 567 231 440 377 552 264 437 106
Offentligt noterade 567132 440 377 552 164 437 106
Ovriga 100 - 100 -
Bestdende aktiva 148 270 58419 152 017 62 731
Offentligt noterade 148 270 58 419 148 268 57 674
Ovriga - - 3750 5057
Totalt 715 501 498 797 704 281 499 837
Principerna for indelning och virdering per tillgangsslag beskrivs i redovisningsprinciperna.
Skillnaden mellan marknadsvardet och det lagre bokforingsvirdet for fordringsbevis 31.12
Koncernen Moderbolaget
Rorliga aktiva 2004 2003 2004 2003
Fordringsbevis 1023 504 856 344

Skillnaden mellan det nominella vardet och bokforingsvirdet for fordringsbevis
avsedda att stadigvarande innehas i rorelsen och for ovriga fordringsbevis 31.12

2004 2003

Koncernen och moderbolaget Skillnaden mellan Skillnaden mellan Skillnaden mellan Skillnaden mellan

det nominella virdet bokforingsviardet  det nominella viardet bokforingsvirdet

och det lagre bok- och det lagre och det liagre bok- och det lagre

foringsvardet nominella virdet foringsvardet nominella virdet

Fordringsbevis, bestdende aktiva 25 55 26 45

Fordringar pd kreditinstitut och

centralbanker - - - -

Specifikation av fordringsbevis samt fordringsbevis som ar belaningsbara i centralbank 31.12
Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003

Statens skuldférbindelser - - - -

Kommuncertifikat - - - -

Foretagscertifikat 35605 33529 35605 33529

Bankecertifikat 330 068 281 751 330 068 281752

Konverteringslan - - - -

Ovriga masskuldebrevslan 349 728 183 516 334758 179 499

Ovriga 100 - 3 849 5057

Totalt 715 501 498 796 704 281 499 837
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21 Aktier och andelar enligt tillgangsslag 31.12

Koncernen Moderbolaget
Aktier och andelar 2004 2003 2004 2003
Rorliga aktiva 20 744 2711 19 603 1007
Offentligt noterade 19 731 1704 18 590 -
Ovriga 1013 1007 1013 1007
Bestdende aktiva 2056 21417 2056 21417
Offentligt noterade - - - -
Ovriga 2 056 21417 2 056 21417
Totalt 22 800 24128 21659 22 424
Skillnaden mellan marknadsvardet och det lagre bokforingsvirdet for aktier och andelar 31.12
Koncernen Moderbolaget
Aktier och andelar 2004 2003 2004 2003
Rorliga aktiva 426 272 - -
Bestdende aktiva - - - -
Virdepapper som ar foremal for aktieldning finns inte.
Aktier och andelar i kreditinstitut och i andra foretag 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Aktier och andelar i dgarintresseforetag
I kreditinstitut - - - -
I andra foretag 2 647 3555 1893 1893
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern
I kreditinstitut - - 16 050 15 050
I andra foretag 5179 - 8 874 4 764
Totalt 7 826 3555 26 817 21706
22 Okningar och minskningar av aktier under bestdende aktiva och av materiella tillgangar 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Aktier och andelar, fransett aktier och
andelar i fastighetssammanslutningar
Anskaffningsutgift vid rikenskapsperiodens borjan 24 971 4455 43123 23 339
+ Okning under rikenskapsperioden 6538 20 565 6 469 19 832
- minskning under ridkenskapsperioden -2 501 -48 -1593 -48
+/- 6verforing mellan posterna -19 126 - -19 126 -
- avskrivningar under rikenskapsperioden enligt plan - - - -
+/- nedskrivningar under rikenskapsperioden och
aterforda nedskrivningar - - - -
+ ackumulerade av-/nedskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan
som galler minskningar och aterféringar - - - -
- ackumulerade avskrivningar vid ridkenskapsperiodens borjan - - - -
- ackumulerade nedskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan - - - -
+ ackumulerade uppskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan - - - -
+/- uppskrivning under rikenskapsperioden
och aterférda uppskrivningar - - - -
Bokforingsvirde 31.12 9 882 24 971 28 873 43123
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Koncernen Moderbolaget
Jordomraden, byggnader och aktier och 2004 2003 2004 2003
andelar i fastighetssammanslutningar
Anskaffningsutgift vid rikenskapsperiodens borjan 92 764 108 516 54 088 69 406
+ Okning under rikenskapsperioden 18 333 - 269
- minskning under ridkenskapsperioden -407 -8 186 -54 -7 689
+/- dverforing mellan posterna - - - -
- avskrivningar under rikenskapsperioden enligt plan -1 139 -1138 -107 -105
+/- nedskrivningar under rikenskapsperioden och
aterforda nedskrivningar -201 7032 -201 7 032
+ ackumulerade nedskrivningar vid rikenskapsperiodens
borjan som giller minskningar och aterforingar - -7 898 - -7 898
- ackumulerade avskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan -11 286 -10 148 -2 502 -2 396
- ackumulerade nedskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan -10 567 -17 600 -10 567 -17 600
+ ackumulerade uppskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan 26 339 28 809 26 339 28 809
+/- uppskrivning under rikenskapsperioden och aterforda
uppskrivningar -2 470 - -2 470
Bokforingsvirde 31.12 95519 97 250 66 996 67 358
Maskiner, inventarier samt ovriga materiella tillgangar
Anskaffningsutgift vid rikenskapsperiodens borjan 42183 41950 40 267 39 865
+ Okning under rikenskapsperioden 930 1068 875 1024
- minskning under ridkenskapsperioden -189 -836 -189 -622
+/- dverforing mellan posterna - - - -
- avskrivningar under rikenskapsperioden enligt plan -4 434 -5498 -4 271 -5 261
+/- nedskrivningar under rikenskapsperioden och terforda
nedskrivningar - - - -
+ ackumulerade av-/nedskrivningar vid rakenskapsperiodens borjan
som galler minskningar och terforingar 130 788 130 574
- ackumulerade avskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan -33 638 -28 929 -32 288 -27 601
- ackumulerade nedskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan - - - -
+ ackumulerade uppskrivningar vid rikenskapsperiodens borjan - - - -
+/- uppskrivning under rikenskapsperioden och aterforda
uppskrivningar - - - -
Bokforingsvirde 31.12 4981 8 544 4525 7979
23 Specifikation av immateriella tillgangar 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Etableringsutgifter - - - -
Goodwill/affarsvarde - - - -
Ovriga utgifter med ling verkningstid 3600 2 704 2291 2702
Totalt 3600 2 704 2291 2702
24 Specifikation av koncernens fastighetsinnehav 31.12.2004
Bokféringsvarde Uppbundet kapital
Koncernen 2004 2004
Jord- och vattenomraden och byggnader
I eget bruk 34 249 34249
Ovriga 34 043 34043
68 292 68292
Aktier och andelar i fastighetssammanslutningar
I eget bruk 14 663 14 687
Ovriga 12 565 12 803
27228 27 491
Totalt 95519 95 783

Det uppbundna kapitalet utgors av anskaffningsutgiften efter avskrivningar med tilligg for den

bolagslaneandel som giller aktierna och/eller den del av bolagets 1dn som motsvarar aktieinnehavet.
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Innehavet av fastigheter samt aktier och andelar i fastighetssammanslutningar i annat 4n eget bruk

Byggnadsareal Uppbundet  Nettoavkastning, Vakansgrad

m’ kapital % %

Bostader och bostadsfastigheter 4 046 1874 8,4 13,7
Affirs- och kontorsfastigheter 24 727 42 476 5,9 18,9
Industrifastigheter 2524 287 11,9 0,0
Jord-, vatten- och skogsomraden 876 -0,1 0,0
Ovriga inhemska fastigheter 777 1332 16,1 36,8
Fastigheter totalt 32074 46 847 6,2 17,2

Avkastningsprocenten dr nettointikten omriknad pd drsniva i forhéllande till det uppbundna kapitalet. Med nettointdkt avses
hyresintdkter efter avdrag for normala underhéllskostnader exklusive avskrivningar. Vakansgraden utgors av outhyrda lokalers
areal i procent av den totala uthyrningsbara arealen. Fastigheter i annat dn eget bruk utgors av det fastighetsbestdnd i vilket banken
ej har egen verksamhet.

Innehavet av fastigheter samt aktier och andelar i fastighetssammanslutningar i annat 4n eget bruk

Avkastning i procent Negativ 0-3% 3-5% 5-7% Over 7 % Totalt
Uppbundet kapital 1766 1952 1335 35122 6672 46 847

Gangse varde gillande fastighetsinnehavet i annat an eget bruk

Gingse viarde Avkastningskrav, % Avkastning,% Uppbundet kapital
Bostader och bostadsfastigheter 810 9,5 13,0 388
Affirs- och kontorsfastigheter 39523 6,3 4,1 36 422
Ovriga inhemska fastigheter 2 034 7,1 12,9 1 046
Banken totalt 42 367 6,4 4.4 37 856
Vasp-Invest Ab 9718 8,9 6,6 8991
Koncernen 52 084 6,8 6,2 46 847

Bankens och Vasp-Invest Ab:s fastigheter och fastighetsaktier, som ar i annat 4n eget bruk, har virderats av oberoende
utomstdende virderingsman under sommaren 2003. Avkastningskravet vid den tidpunkten varierade mellan 5,0 % och 12,5 %
beroende pa det geografiska laget och marknaden.

26 Specifikation av ovriga tillgangar 31.12 Koncernen Moderbolaget

2004 2003 2004 2003
Betalningsférmedlingsfordringar 34 651 32174 34 603 32124
Garantifordringar 587 1411 587 1411
Derivatkontrakt 6 804 2471 6 804 2471
Ovriga 2332 1736 2332 1258
Totalt 44 375 37792 44 326 37264

27 Specifikation av aktiva resultatregleringar och forskottsbetalningar 31.12

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Rintefordringar 18 010 15 594 21140 17282
Ovriga resultatregleringsfordringar 4917 3068 3867 2767
Forskottsbetalningar - - - -
Totalt 22927 18 661 25007 20 050
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29 Skillnaden mellan skuldernas nominella virde och bokforingsvarde 31.12

2004

Koncernen och moderbolaget
Skillnaden mellan det
nominella vardet och det

Skillnaden mellan
bokforingsvardet
och det lagre

2003

Skillnaden mellan
det nominella
virdet och det lidgre

Skillnaden mellan
bokforingsvardet
och det lagre

lagre bokforingsviardet  nominella virdet  bokféringsvirdet  nominella virdet
Skulder till kreditinstitut och centralbanker - - - -
Skulder till allmanheten och offentliga
samfund - - - -
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 1121 - 923 -
Efterstillda skulder - - - -
30 Skuldebrev som satts i omlopp bland allmanheten enligt tillgangsslag 31.12
Koncernen Moderbolaget
Passiva 2004 2003 2004 2003
Bankcertifikat 270 719 176 771 270 719 176 771
Masskuldebrevsldn 304 898 15 554 55337 15 554
Totalt 575617 192 325 326 056 192 325
31 Specifikation av ovriga skulder 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Betalningsformedlingsskulder 88 139 94 961 87 456 94 365
Derivatkontrakt 8261 2 466 8263 2 466
Ovriga 2238 824 1993 597
Totalt 98 638 98 250 97 712 97 428
32 Specifikation av passiva resultatregleringar och erhallna forskott 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Ranteskulder 7 986 4907 7 360 4791
Ovriga resultatregleringsskulder 13187 13 975 11778 12 990
Erhéllna forskott - - - -
Totalt 21173 18 882 19 138 17 781
33 Specifikation av posterna under avsattningar
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Personalkostnader 1094 1332 1094 1332
Ovriga rorelsekostnader - - - -
Totalt 1094 1332 1094 1332
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34 Koncernens och moderns efterstillda skulder 31.12.2004

Moderns efterstillda skulder vars bokf6ringsvirde Emitterati Skuldbelopp i euro  Rianteprocent Forfallodag Amortering
ar over 10 % av samtliga efterstallda skulder

Aktia Sparbank Abp:s debenturldn 3/2003 EUR 13217 3,00 04.08.2008 20 % éarligen
Aktia Sparbank Abp:s debenturlan 4/2003 EUR 16 000 3,00 10.11.2008 20 % éarligen
Aktia Sparbank Abp:s debenturlan 3/2004 EUR 14 054 3,00 30.08.2009 20 % éarligen
Andra 4n ovannamnda efterstillda skulder 0

Skuldernas sammanlagda belopp 80 899 -
Totalt 124 169 -
Aktia Hypoteksbank Abp:s debenturldn 2004 EUR 14 679 3,00 29.03.2009 20 % arligen
Koncernen totalt 138 848

Eviga lan

Villkor for fortida dterbetalning:
Aktia eller dess koncern ma inte inlosa debentur fore lanetidens utgdng utan Finansinspektionens tillstind. Borgenirerna har inte ratt
att krava fortida aterbetalning.

Bestimmelserna om skuldens foretradesritt och eventuell konvertering till aktier:

Vid upplosning av banken har skulden samma formansritt som bankens 6vriga debenturldn men ar efterstilld bankens 6vriga
forbindelser.

35 Okning och minskning av eget kapital under rikenskapsperioden 2004

Koncernen Vid rikenskaps- Vid rikenskaps-
periodens borjan Okning Minskning periodens slut

Eget kapital
Aktiekapital 70 516 - 70 516
Aktieemission - 80 - 80
Overkursfond 1805 88 - 1893
Reservfond 8079 - - 8079
Balanserad vinst eller forlust 90 994 20 460 7 052 104 403
Rikenskapsperiodens vinst eller forlust 20 460 22239 20 460 22239
Eget kapital totalt 191 855 42 867 27 512 207 210
Moderbolaget Vid rikenskaps- Vid rakenskaps-
periodens borjan Okning Minskning periodens slut

Eget kapital
Aktiekapital 70 516 - - 70 516
Aktieemission - 80 - 80
Overkursfond 1805 88 - 1893
Reservfond 8 067 - - 8 067
Balanserad vinst eller forlust 59273 8618 7052 60 839
Rikenskapsperiodens vinst eller forlust 8618 13 326 8618 13 326
Eget kapital totalt 148 279 22112 15 669 154 722

" Konvertering av debenturldnet med forfall 21.12.2004 okade aktiekapitalet.
* Minskningen hinforde sig till dividendutbetalning pa 0,20 euro/aktie enligt bolagsstimmobeslut
och utgjorde totalt 7 051 610,00 euro
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37 Utrakning av utdelningsbara medel 31.12

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003

Balanserad vinst eller forlust 104 403 90 994 60 839 59273
Rikenskapsperiodens vinst eller forlust 22239 20 460 13 326 8618
Icke-utdelningsbara poster

Den andel av ackumulerad

avskrivningsdifferens och reserver

som har upptagits som eget kapital -51 210 -38 106 - -
Totalt 75431 73 348 74 165 67 891

38 Uppgifter om emissioner av aktier, optionsritter och konverteringslan
Aktia Sparbank Abp:s konvertibla debenturlan fran ar 1994 pa 20 000 000,00 mk eller 3 363 758,53 euro

med forfallodag 21.12.2004

Genom konvertering av debenturldnet 6kade aktieantalet inalles med 40 000 aktier av mojliga 40 000. Aktiekapitalsférhojningen om

80 000,00 euro har registrerats 16.2.2005.

39 Aktiedgarnas innehav 31.12.2004
De till rostetalet 15 storsta aktiedgarna

Antal aktier

Andel av aktierna och rosterna, %

Sparbanksstiftelsen i Helsingfors 7229 700 20,5
ForeningsSparbanken AB (publ) 7 000 000 19,8
Sparbanksstiftelsen i Esbo-Grankulla 2174 843 6,2
Livrianteanstalten Hereditas 1 800 000 5,1
Sparbanksstiftelsen i Vanda 1498 800 4,2
Sparbanksstiftelsen i Borgd 1203 700 3,4
Veritas-gruppen 1070 500 3,0
Livforsakringsaktiebolaget Veritas 395000 1,1
Omsesidiga Skadeforsikringsbolaget Veritas 340 500 1,0
Pensionsforsikringsaktiebolaget Veritas 335000 0,9
Sparbanksstiftelsen i Vasa 926 215 2,6
Sparbanksstiftelsen i Kyrkslatt 814 790 2,3
Sparbanksstiftelsen i Karis-Pojo 719 858 2,0
Svenska litteratursillskapet i Finland rf 600 000 1,7
Ab Kelonia Oy 577 600 1,6
Sparbankstiftelsen i Ingd 575 463 1,6
Sparbanksstiftelsen i Sjunded 422 740 1,2
Sparbanksstiftelsen i Sibbo 422 067 1,2
Antal dgare Antal aktier
Aktiedgarna per sektor St. % St. %
Foretag 24 4,1 3459335 9,8
Finansiella institut och forsiakringsanstalter 42 7,2 3424 610 9,7
Offentliga samfund 1 0,2 50 000 0,1
Icke-vinstsyftande sammanslutningar 48 8,3 20 852 756 59,1
Privatpersoner och hushall 464 80,0 471 349 1,3
Utldndska dgare 1 0,2 7 000 000 19,8
Totalt 580 100,0 35258050 99,9
Aktieemission 40 000 0,1
Totalt 580 100,0 35298 050 100,0
varav forvaltarregistrerad 1 5250
Aktiestockens fordelning Antal dgare Antal aktier
Antal aktier St. % St. %
1-100 197 34,0 11 755 0,0
101 -1 000 208 35,9 106 728 0,3
1001 - 10 000 85 14,7 283 333 0,8
10 001 - 100 000 49 8,4 2029 156 5,7
100 001 - 41 7,1 32 827 078 93,0
Totalt 580 100,0 35258050 99,9
Aktieemission 40 000 0,1
Totalt 35298 050 100
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42 Fordringarnas och skuldernas maturitetsférdelning enligt balanspost 31.12.2004

Koncernen
Aktiva Under 3 man. 3 - 12 man. 1-5ar Over 5 ar Totalt
Fordringsbevis som ir belaningsbara
i centralbanker 255502 160 710 124 589 87 991 628 792
Fordringar pa kreditinstitut 16 859 - - - 16 859
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund

pa anfordran betalbara - - - - -

ovriga 139 268 239 766 927 095 1585 864 2 891 994
Fordringsbevis 41718 35 867 4126 4998 86 709
Totalt 453 346 436 344 1055 809 1678 853 3624 353
Passiva
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 706 542 73 938 - - 780 481
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 1940 281 251017 27 025 11 474 2229797
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 197 054 73 665 29 937 274 961 575617
Totalt 2 843 877 398 620 56 962 286 435 3585895
Moderbolaget
Aktiva Under 3 man. 3 -12 man 1-5 ar Over 5 ar Totalt
Fordringsbevis som ir beldningsbara i
centralbanker 255502 154 713 116 718 87 991 614 924
Fordringar pa kreditinstitut 69 381 110 450 - - 179 831
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund

pa anfordran betalbara - - - - -

ovriga 133 583 222 401 847 526 1282570 2486 081
Fordringsbevis 41718 35 867 6774 4998 89 357
Totalt 500 184 523432 971018 1375559 3370192
Passiva
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 715159 73 938 - - 789 097
Skulder till allmdnheten och offentliga samfund 1943193 251017 27 025 11 474 2232710
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 197 054 73 665 29 937 25 400 326 056
Totalt 2 855 406 398 620 56 962 36 874 3347 863
Andra 4n tidsbundna depositioner dterfinns i maturitetsklass under 3 mén.
43 Tillgangar och skulder i inhemsk och utlandsk valuta 31.12

Koncernen 2004 Moderbolaget 2004
Euro Utlandsk valuta Euro Utlandsk valuta

Fordringsbevis som ir belaningsbara
i centralbanker 628 792 - 614 924 -
Fordringar pa kreditinstitut 13 495 3363 176 467 3363
Fordringar pd allmanheten och offentliga samfund 2 880729 11 265 2474 816 11 265
Fordringsbevis 86 709 - 89 357 -
Ovriga tillgingar 198 100 3928 187 693 3928
Totalt 3807 825 18 556 3543257 18 556
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 778 606 1874 787 223 1874
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 2209 622 20175 2212 535 20175
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 575617 - 326 056 -
Efterstillda skulder 138 848 - 124 169 -
Ovriga skulder 143 598 17 117 927 17
Totalt 3846292 22 066 3567910 22 066

27



Koncernen 2003 Moderbolaget 2003

Euro Utlandsk valuta Euro Utlandsk valuta
Fordringsbevis som ir beldningsbara
i centralbanker 457 187 - 454 599 -
Fordringar pa kreditinstitut 11 891 4263 241 493 4263
Fordringar pa allminheten och offentliga samfund 2 589 895 5100 2 376 396 5100
Fordringsbevis 41 610 - 45238 -
Ovriga tillgdngar 187 098 53535 173 949 53535
Totalt 3287682 14 899 3291675 14 899
Skulder till kreditinstitut och centralbanker 797 366 6078 806 393 6078
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 2 087 006 15731 2 090 863 15731
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 192 325 - 192 325 -
Efterstillda skulder 87 022 - 87 022 -
Ovriga skulder 134 014 15 116 526 15
Totalt 3297734 21 824 3293130 21 824
Not angdende inkomstskatt
44 Inkomstskatter, latenta skattefordringar och -skulder 31.12
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Skatter pd inkomst av normal verksamhet 6291 5516 6113 5174
Latenta skattefordringar i koncernen som
inte upptagits i bokforingen pa
periodiseringsdifferenserna 2924 4 441 4536 4441
Latent skatteskuld for uppvardering - - 6 330 -
I koncernbokslutet har de latenta skatteskulderna som foranleds av uppviardering och reserver
upptagits i balansen. Se ytterligare koncernnot 11.
Skatteskulderna har beriknats enligt en skattefot om 26 % for ar 2004 och 29 % for ar 2003.
Noter angaende stillda sidkerheter, ansvarsforbindelser och derivatkontrakt
45 Egendom som stillts som sikerhet 31.12
Det nominella virdet av sakerheter som kreditinstitut har stallt i annan post dn skuldpost for egen riakning
Koncernen 2004 2003
Fordringsbevis, rorliga aktiva 69 500 77 500
Fordringsbevis, bestdende aktiva 15 000 31758
Totalt 84 500 109 258
46 Pensionsansvar
APL-pensionsskyddet och personalens tilliggspensionsskydd for koncernens personal ar tillgodosett genom forsidkring.
47 Leasingataganden
Koncern Moderbolaget
Det nominella beloppet av de hyror som skall betalas under &r 2005 626 622
Det sammanlagda nominella beloppet av de hyror som skall betalas
under de darpd foljande dren 1633 1622
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48 Specifikation av ataganden utanfor balansrikningen 31.12

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Garantiansvar 43 557 38 323 43 557 38 323
Ovriga ataganden till f6rman for tredje part 23736 20 968 23 736 20 968
Outnyttjade kreditarrangemang 160 381 168 798 169 709 181 644
Till f6rmén for dotterforetag - - 15 000 15 000
Till f6rman for intresseforetag - 500 - 500
Ovriga oéaterkalleliga dtaganden 32125 18 072 40 532 19 330
Till formén for dotterforetag - - 8 407 1258
Totalt 259 799 246 161 277 534 260 265
49 Derivatkontrakt Virde pa underliggande tillgangar
Koncernen Moderbolaget
2004 2004
Atagande i Atagande i
sakringssyfte Ovriga sakringssyfte Ovriga
Rintederivat 1 909 440 6 600 2261 090 6 600
Terminskontrakt 50 000 - 80 000 -
Optionskontrakt 1404 600 4 600 1404 600 4 600
Kopta 704 600 - 704 600 -
Utfardade 700 000 4600 700 000 4600
Rinteswapkontrakt 454 840 2 000 776 490 2 000
Valutaderivat 59 653 - 59 653 -
Terminskontrakt 59 653 - 59 653 -
Aktiederivat 85 315 85 315 85 315 85 315
Aktieterminer - - - -
Optionskontrakt 85315 85315 85315 85315
Képta 85315 - 85315 -
Utfiardade - 85315 - 85315
Kreditmotvirde
Rintederivatkontrakt 18 979 - 27 333 -
Valutaderivatkontrakt -531 - -531 -
Aktiederivatkontrakt 11 249 - 11 249 -
Derivativer totalt 29 696 - 38 050 -
Koncernen Moderbolaget
2003 2003
Atagande i Atagande i
sakringssyfte Ovriga sakringssyfte Ovriga
Rantederivat 2 444 680 - 2516 030 -
Terminskontrakt 300 000 - 310 000 -
Optionskontrakt 1 740 000 - 1 740 000 -
Kopta 870 000 - 870 000 -
Utfardade 870 000 - 870 000 -
Rinteswapkontrakt 404 680 - 466 030 -
Valutaderivat 35870 - 35870 -
Terminskontrakt 35870 - 35870 -
Aktiederivat 48 642 45 345 48 642 45 345
Aktieterminer 3296 - 3296 -
Optionskontrakt 45 345 45 345 45 345 45 345
Kopta 45 345 - 45 345 -
Utfiardade - 45 345 - 45 345
Kreditmotvirde
Rintederivatkontrakt 13 467 - 14 726 -
Valutaderivatkontrakt -645 - -645 -
Aktiederivatkontrakt 5250 - 5250 -
Derivativer totalt 18 072 - 19 330 -

29



50 De sammanlagda beloppen av forsiljningsfordringar och leverantorsskulder till foljd
av tillgangar som salts respektive kopts for kunders rakning 31.12

Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
20 5 20 5
51 Ovriga ansvarsforbindelser och ataganden
Aktia har givit ett kreditlofte om 3 000 000,00 euro for tva kapitalinvesteringsfonder. Per 31.12.2004 har
1 340 134,84 euro utnyttjats. Den lyfta andelen finns redovisad under not 21.
Noter angdende personalen och medlemmarna i forvaltnings- och tillsynsorgan
52
Koncernen Moderbolaget
Personal i genomsnitt 2004 2003 2004 2003
Heltidsanstillda 670 727 635 687
Deltidsanstéllda 133 111 125 119
Totalt 803 838 760 806
Loner och arvoden som utbetalats till medlemmarna och suppleanterna i forvaltnings- och tillsynsorganen
samt pensionsataganden som uppstatt eller ingatts for dem 31.12.
Koncernen Moderbolaget
2004 2003 2004 2003
Loner och arvoden till medlemmarna i
forvaltningsradet 186 165 186 165
Loner och arvoden till medlemmarna i styrelsen samt till
verkstillande direktoren och hans stillforetradare 1662 1121 1117 580
Totalt 1848 1286 1303 745
Till dessa personer har betalts arvoden eller provisioner som dr bundna till bolagets ekonomiska resultat
uppgdende till 239 020,00 euro.
Aktia Sparbank har under aret betalat pad kompletterande pensionsforsiakringar enligt foljande:
Verkstillande direktor och viceverkstillande direktorer 200 tusen euro
Styrelsemedlemmar 30 tusen euro
Medlemmar i forvaltningsradet 38 tusen euro
Krediter och garantier som beviljats medlemmarna i koncernens forvaltnings- och tillsynsorgan 31.12.2004
Koncernen Moderbolaget
Medlemmarna och suppleanterna i forvaltningsradet 1234 1234
Medlemmarna och suppleanterna i styrelsen,
verkstallande direktoren och hans stillforetradare 560 358
Revisorerna och deras revisionssammanslutningar - -
Totalt 1794 1592

Lanerdntorna dr huvudsakligen bundna till offentligt noterade referensrantor eller Aktia Prime och 6verstiger, med undantag for
ett fatal laneforhallanden av dldre ursprung, savil grundrantan som ocksa den rdntefot som utgor griansen for beskattningsbar
inkomst. Lanen amorteras regelbundet enligt 6verenskomna amorteringsplaner och dr daven i 6vrigt beviljade pd samma villkor

som andra lan till privatpersoner.
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De fortroendevaldas, verkstillande direktorens och hans stillforetradares aktieinnehav 31.12.2004
Medlemmarnas i bankens forvaltningsrad och styrelse samt VD:s och hans stillforetradares aktieinnehav uppgér till sammanlagt

60 150 aktier, vilket motsvarar 0,17 %.

Innehav i andra foretag

53 Aktier och andelar bland bestaende aktiva 31.12.2004

Bolag som ingar i koncernbokslutet (andel storre an 50 %) Hemort Andel av samtliga Bokféringsvirde
aktier

Finansieringsverksamhet

Aktia Hypoteksbank Abp Helsingfors 100 16 050

Hsb-Finans Ab (vilande) Helsingfors 100 589
Forsakringsverksamhet

Aktia Livforsiakring Ab Helsingfors 100 5283
Placeringsfondsverksamhet

Aktia Fondbolag Ab Helsingfors 99 2502

Aktia Fund Management S A Luxemburg 100 111
Virdepappersforetag

Aktia Asset Management Oy Ab Helsingfors 83 279
Virdepappershandel

Aktia Fondkommission Ab (upplost 30.8.2004) Helsingfors 100 0
Fastighetsverksamhet

Mannerheimvigen 14 Fast. Ab Helsingfors 100 20 603

Robur Invest Ab (vilande) Helsingfors 100 8

Vasp Invest Ab Helsingfors 75 101
Totalt 45 527
Bolag som inte ingar i koncernbokslutet (andel storre dn 50 %)
8 st. fastighetsbolag vars sammanlagda bokforingsvirde 31.12.2004 var 7 238 979,18 euro
Innehav av deldgarbolag (andel 20 - 50 %) Hemort Andel av samtliga aktier Bokforingsvarde
Databehandling

Oy Samlink Ab Esbo 28 2 647
Fastighetsverksamhet

Fastighetsbolag 11 st., sammanlagt 8119
Totalt 10 765
Ovriga aktier och andelar bland bestaende aktiva Hemort Andel av samtliga aktier Bokfé6ringsvarde
Kreditinstitut

Kreditlaget Helsingfors 3 168
Forsakringsbolag

Veritas omsesidigt skadeforsikringsbolag Helsingfors - 500
Ovriga bolag 19 st., sammanlagt 1388
Totalt 2056
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Opvriga noter

54 Formogenhetsforvaltning som tillhandahalls allmanheten
Moderbolaget tillhandahéller privata personer och institutioner diskretionir formogenhetsforvaltning. Formedling av kundkapital

i form av krediter till andra kunder finns inte. Aktia Asset Management Oy Ab tillhandahaller institutioner diskretionidr formogen-
hetsforvaltning.

Noter angaende upprittandet av koncernbokslutet

Redovisningsprinciperna for upprittande av koncernbokslutet framgar av bokslutsprinciperna

Forandringar i koncernstrukturen under ar 2004:

1.1.2004 forvarvades samtliga aktier i Robur Livforsikring Ab. Bolagets namn dndrades till Aktia Livforsikring Ab
fr.o.m. 30.3.2004.

30.8.2004 upplostes Aktia Fondkommission Ab.

Bankens dividendintikter fran koncernbolag for dren 2004 och 2003 ir jamforbara.

Dotterbolag som under ar 2004 grundats eller fusionerats finns inte.

Noter angiende dotter- och intresseforetag i koncernen

1 For konsoliderade dotterforetagsuppgifter se moderbolagets not 53.

2 Okonsoliderade dotterforetag med undantag av fastighetsaktiebolag finns inte.

3 For konsoliderade intresseforetagsuppgifter se moderbolagets not 53. Av bokslutsprinciperna framgar konsolideringsmetoden.
4 Okonsoliderade intresseféretag finns inte.

5 Dotterforetag som konsoliderats enligt bokforingslagens 6 kap. 9 § finns inte.

6 Intresseforetag som konsoliderats enligt bokforingslagens 6 kap. 15 § finns inte.

7 Koncernforetagens bokslut har upprittats for samma riakenskapsperiod som moderbolagets.

8 Irelationer mellan konsoliderade foretag och andra koncernféretag (som inte ar kreditinstitut, finansiella foretag eller
tjansteforetag) finns inga visentliga poster eller upplysningar som dr nodvindiga for att bedoma relationerna foretagen emellan.

Ovriga noter gillande koncernen

9, 10 Koncerngoodwill och koncernreserv finns inte.

11 Latenta skatteskulder

Koncernen
2004 2003
Kreditforlustreservering i moderbolaget och Aktia Hypoteksbank 17 986 15 556
Avskrivningsdifferenser i dotterbolag 7 9
Uppbokad latent skatteskuld foranledd av uppvirdering
och periodiseringsdifferenser 4718 -
22711 15 564

12 Koncerngoodwill och koncernreserv till foljd av intresseforetag
En koncerngoodwill pd 263.443,00 euro har uppkommit dr 2001 och avskrivs pd 5 ar

13 Samforetag som konsoliderats enligt bokforingslagens 6 kap. 15 § finns inte.
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Redovisningsprinciper

Bankens och koncernens bokslut har upprittats i
enlighet med stadgandena i bokféringslagen och
kreditinstitutslagen, finansministeriets forordning
(21.12.2000/259) om bokslut och koncernbokslut i
kreditinstitut och vardepappersforetag samt Finans-
inspektionens foreskrifter 106.1, 106.2 och 106.3.

Koncernbokslutets omfattning

Bokslutet har gjorts i enlighet med Finansinspektio-
nens foreskrifter (Dnr 20/420/98, 21/420/98 och
6/410/2000). T koncernbokslutet ingar bokslutsupp-
gifterna for moderbolaget och dess direkt eller indirekt
agda dotter- och intressebolag (Finansinspektionens
foreskrift 106.2). P4 basis av foreskriften har dotter-,
intresse- och samforetag vars balansomslutning utgor
mindre an en procent av moderbolagets
balansomslutning och mindre 4n 10 miljoner euro
lamnats utanfor koncernbokslutet, dock endast till den
del deras sammanlagda balansomslutning underskrider
§ procent av den konsoliderade balansomslutningen.
Utelamnandet av dessa foretag har ingen viasentlig effekt
pa resultatet av koncernens verksamhet eller dess
ekonomiska stallning.

Foljande forandringar har skett under rakenskaps-
perioden i koncernstrukturen. Den 1.1.2004 forvirva-
des samtliga aktier i Robur Livforsikring Ab, vars namn
andrades den 30.3.2004 till Aktia Livforsikring Ab.
Aktia Livforsakrings resultat har konsoliderats till kon-
cernbokslutet enligt kapitalandelsmetoden.

Noggrannare uppgifter om konsoliderade och okon-
soliderade dotter- och intresseforetag ingar i not 53
“Innehav i andra foretag".

Jamforelse mellan resultatrdkning och balans

I friga om koncernstrukturen har inga sddana forand-
ringar skett som pa ett visentligt satt paverkar jamfor-
barheten med koncernbokslutet for den foregdende
rakenskapsperioden.

Konsolidering

Da dotterforetagens bokslut intagits i koncernbokslutet
har moderbolagets bokslutsprinciper tillimpats. Bokslu-
ten for dotterforetag (6ver S0 % dgda) har konsolide-
rats rad for rad enligt forvarvsvardemetoden. Intresse-
bolag (20-50 % dgda) har konsoliderats enligt kapital-
andelsmetoden.

Koncernens interna intikter och kostnader, interna
fordringar och skulder samt intern vinstutdelning har
eliminerats. Koncernbolagens frivilliga reserver har i
koncernbalansrakningen indelats i eget kapital och
latent skatteskuld och forandringen i dem i koncern-
resultatrakningen i forindring av den latenta skatte-
skulden och riakenskapsperiodens resultat. Minoritetens
andel av dotterbolagens resultat och kapitalbas redo-
visas separat som egna poster i koncernens resultatrak-
ning och balans.
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Koncernens inbordes aktieinnehav har eliminerats
enligt forvdrvsvirdemetoden. Den koncernaktiva som
uppkommit vid eliminering av det interna innehavet har
inriktats pd byggnader och avskrivs enligt en avskriv-
ningsplan for byggnader.

Poster i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder bundna till utlindska valutor
som inte hor till euroomradet har omriknats till euro
enligt Europeiska centralbankens medelkurs pa bok-
slutsdagen. Kursskillnaderna har i resultatrakningen
bokforts som nettointikter fran valutaverksamheten.

Rérliga och bestaende aktiva

Fordringsbevis, aktier och andelar har indelats i rorliga
och bestdende aktiva. Rorliga aktiva har dartill indelats
i handelslager och 6vriga rorliga aktiva. Bestdende och
rorliga aktiva ingdr bade i balansposten "Fordringsbevis
som dr beldningsbara i centralbank" och i balansposten
"Fordringsbevis". Som fordringsbevis som ar bela-
ningsbara i centralbank har bokforts sddana fordrings-
bevis som Europeiska centralbanken godkanner som
sakerhet for centralbanksfinansiering.

I handelslagret har bokforts fordringsbevis och and-
ra offentligt noterade inhemska och utlindska varde-
papper som banken aktivt handlar med och som forvar-
vats for en kort tid i intjaningssyfte. De har redovisats i
bokslutet till sitt sannolika overlatelsevarde pa boksluts-
dagen. Anskaffningsutgiften for olika slag av fordrings-
bevis som ingdr i handelslagret har berdknats enligt
FIFO-metoden.

Som Ovriga rorliga aktiva har bokforts fordringsbe-
vis samt aktier och andelar som inte upptagits som han-
delslager. I bokslutet har de varderats till anskaffnings-
utgiften eller till ett ligre sannolikt 6verlatelsevirde. An-
skaffningsutgiften for fordringsbevis som hanfors till 6v-
riga rorliga aktiva enligt tillgdngsslag dr raknade enligt
FIFO-metoden.

For offentligt noterade vardepapper har arets sista
avslutskurs anvants som sannolikt overldtelsepris. Som
det sannolika overlatelsepriset for andra dn offentligt
noterade virdepapper har anvints bokforingsvirdet el-
ler ett lagre uppskattat overltelsepris och for fordrings-
bevisens del nuvirdet diskonterat med marknadsrantan
for det kapital- och rianteflode som erhalls pa fordran.

Overlatelsevinster och éverlatelseforluster for virde-
papper som upptagits som rorliga aktiva samt varde-
ringsskillnader i handelslagret liksom dven virderings-
forluster som bokforts som rorliga aktiva har bokforts
som nettointakter fran vardepappershandel . Differen-
sen mellan anskaffningsutgift och nominellt varde har
periodiserats som ranteintikter eller avdrag pa dem.

Bland bestdende aktiva har upptagits fordringsbevis
som dr avsedda att innehas fram till forfallodagen, akti-
er och andelar i dotter- och intressebolag samt ovriga
aktier och andelar som koncernen dger for att tillgodose
sitt behov av service.



Virdepapper bland bestdende aktiva har varderats
till sin anskaffningsutgift. Om det sannolika 6verlatelse-
priset pa ett dylikt virdepapper vid rikenskapsperio-
dens utgang dr varaktigt ligre dn anskaffningsutgiften
har skillnaden bokférts som kostnad. Differensen mel-
lan anskaffningsutgift och nominellt virde har periodi-
serats som ranteintikter eller avdrag pa dem.

Fordringar och skulder

Fordringar och skulder har upptagits i balansrikningen
till anskaffningsutgiften. Skillnaden mellan anskaff-
ningsutgiften och det nominella vardet av fordringar
och skulder har periodiserats 6ver l6ptiden som rintein-
takter eller rantekostnader. Om fordringens sannolika
virde dr lagre dn dess bokforingsvirde har fordringen
upptagits i balansen till sitt sannolika varde.

Materiella och immateriella tillgangar

Koncernens fastigheter, fastighetsaktier och andelar i
fastighetssammanslutningar har delats upp i egendom i
eget bruk och egendom i annat an eget bruk. Om bara
en del av fastigheten ar i koncernens eget bruk, har upp-
delningen gjorts enligt kvadratmeter for respektive an-
damal. Uppskattningen av fastigheternas giangse varde
har gjorts via utomstdende virdering enligt kassaflodes-
metod. Virderingen av fastigheter i eget bruk baserar
sig pa de hyresintakter som skulle kunna fis pa mark-
naden. Bokforingsvardena péa fastigheter och fastighets-
aktier har inte skrivits upp. Om fastighets eller fastig-
hetsaktiers sannolika 6verlatelsepris dr visentligen och
bestdende lagre dn anskaffningsutgiften har differensen
bokforts som kostnad i resultatrikningen.

For vissa fastigheter och fastighetssammanslutning-
ars aktier har under tidigare ar pa basis av expertutla-
tanden gjorts uppskrivningar som godkants av Finans-
inspektionen. Ifall det uppskrivna innehavets viarde
sjunkit under det godkinda virdet eller om innehavet
eller en del av det overlatits eller forstorts har uppskri-
vningen minskats i motsvarande grad. P4 uppskrivning-
ar gors inte avskrivningar. Fastigheterna har upptagits i
balansen till anskaffningsutgiften minskad med planenli-
ga avskrivningar. Aktier och andelar i fastighetssam-
manslutningar har upptagits till anskaffningsutgiften.
Virderingsprinciperna for fastigheter samt aktier och
andelar i fastighetssammanslutningar redovisas under
not 24.

Ovriga materiella och immateriella tillgangar har
upptagits i balansrikningen till sin anskaffningsutgift
minskad med planenliga avskrivningar. Kostnader som
hanfor sig till totalrenovering av aktielagenheter har
upptagits bland materiella tillgingar. Avskrivningar en-
ligt plan sker enligt en avskrivningsplan som gors upp
pa grundval av tillgdngarnas ekonomiska livslangd och
med iakttagande av bokféringsnimndens allmanna an-
visning. Stora investeringar och inventarier avskrivs un-
der hogst 5 ar. ADB-investeringar avskrivs under 3 ar
och totalrenoveringar av kontoren under 5 ar. Anskaff-
ningsutgiften for personliga arbetsstationer och kringut-
rustning ,vars ekonomiska livslangd ar under 3 ar, kost-
nadsfors direkt. Byggnader avskrivs linedrt under 40 ar.
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Kredit- och garantiforluster

Som kredit- och garantiforluster har bokforts forluster
av fordringar och garantiansvar som konstaterats vara
slutgiltiga eller sannolika nedskrivningar samt nedskriv-
ningar och forsaljningsforluster som hanfor sig till till-
gangar som erhallits vid kundfinansiering.

Vid bokforing av kreditforluster har realsikerheter-
na for ifrdgavarande krediter virderats till sitt sannolika
overlatelsevarde vid den tidpunkt d& banken bedomt det
vara sannolikt att full betalning inte kommer att erldg-
gas for fordran eller till ett senare, i samband med ge-
nomgang av fordringar for indrivning konstaterat lagre
overlatelsevarde. Virdering av realsikerheter som erhal-
lits via langvariga hyresavtal gors enligt det avkastnings-
krav som uppstillts for att trygga den kvarvarande ford-
rans nuvirde.

Forlustreserveringar for krediter med personsikerhe-
ter har minskats med den forviantade utdelningen vid
realisering av dessa ansvar.

Som kreditforluster har dirtill bokforts specifika
kreditforlustreserveringar enligt fordringsgrupp vilka
kan anses vara sannolika men som dnnu inte kunnat
hanforas till enskilda fordringar enligt Finansinspektio-
nens foreskrift 106.3. Reserveringar enligt fordrings-
grupp kommer att hanforas till enskilda fordringar sd
snart tillrickliga uppgifter for detta finns tillgingliga.

Som avdrag pé kredit- och garantiforluster har bok-
forts influtna medel for tidigare ars bokforda forluster,
erhillna sakerhetsersattningar samt overlatelsevinster
som hanfor sig till tidigare ars bokforda forluster.

Oreglerade fordringar

En fordrans hela kapital har bokforts som oreglerat ifall
fordringens ranta, kapital eller del darav forfallit till be-
talning eller varit obetald i 90 dagar. Fordringar pa fore-
tag som forsatts i konkurs har upptagits som oreglerade
senast den dag d& foretaget forsatts i konkurs. En bank-
garanti har bokforts som oreglerad, da banken erlagt be-
talning pa grund av garantin. Periodiserade ranteintakter
har 4tertagits nar fordran konstaterats oreglerad.

Skatter

I bankens och de enskilda koncernbolagens bokslut har
inkomstskatterna bokforts beriknade enligt beskatt-
ningsbar inkomst.

Koncernbolagens frivilliga reserver har i koncernba-
lansrikningen indelats i eget kapital och latent skatte-
skuld och forindringen i dem i koncernresultatrikning-
en i forandring av den latenta skatteskulden och riken-
skapsperiodens resultat.

Not 44 och koncernnot 11 innehéller en specificerad
fordelning av moderbolagets inkomstskatter samt mo-
derbolagets och koncernens latenta skatteskulder och
fordringar.



Derivatavtal Intdkter, kostnader och vardeandringar som hanfor
sig till avtal som ingdr i handelslagret och som gjorts i

Intikter eller kostnader fran ranteswapar och rianteop- icke skyddande syfte upptas i bokslutet bland nettore-

tionsavtal som gjorts for att skydda finansiella fordring- sultat av vardepappershandel.

ar upptas i resultatet bland ranteintakter. Intakter eller Intdkts- och kostnadsposter for valutarelaterade de-

kostnader fran ranteswapar eller ranteoptionsavtal som rivatavtal upptas i resultatrikningen bland nettoresultat

gjorts for att skydda finansiella skulder upptas bland av valutaverksamhet med undantag av skillnaden mel-

rantekostnader. lan terminskursen och avistakursen som upptas bland
Virdedndringar i skyddande derivatavtal har i resul- ranteintikter eller -kostnader.

tatrdkningen behandlats pd samma sitt som virdeand-
ringar i balansposter som skall skyddas.

Femarsoversikt dver koncernen 31.12

(1 000 euro) 2000 2001 2002 2003 2004
Omsittning 196 506 202 841 184 888 167 046 167 836
Finansnetto 74 491 77 208 75238 73 901 72 571
% av omsittningen 37,9 38,1 40,7 44,2 43,2
Ovriga intikter 51457 37 321 37202 40 622 42 905
Kostnader och avskrivningar -84 007 -82 214 -90 126 -83 056 77 818
Resultat fore kreditforluster 41 940 32315 22 314 31467 37 657
Kreditforluster 180 -214 -2971 -2262 -1 970
Rorelseresultat 42 262 32081 19 702 30 196 35 839
% av omsittningen 21,5 15,8 10,7 18,1 21,4
Rorelseresultat fore bokslutsdispositioner 42262 32081 19 702 30 196 35 839
% av omsittningen 21,5 15,8 10,7 18,1 21,4
Arets resultat 32 879 22027 12 579 20 460 22239
Resultat/aktie 0,93 0,63 0,36 0,58 0,63
exkl. skatter av engangskaraktir " 0,72
Eget kapital/aktie 4,37 4,85 5,03 5,44 5,87
Dividend/aktie (euro) 0,17 0,17 0,17 0,20 0,25
Dividend/resultat (%) 18,0 27,2 47,7 34,5 39,7
Antal aktier i slutet av perioden 35258050 35258050 35258050 35258 050 35298 050
Antal aktier i genomsnitt under perioden 35258 050 35258 050 35258 050 35258 050 35278 050
Balansomslutning 2 982 750 3331854 3513759 3511929 4076 206
Avkastning pa totalt kapital ROA (%) 1,2 0,7 0,4 0,6 0,6
Eget kapital 154 048 170 803 177 389 191 855 207 209
Avkastning pa eget kapital ROE (%) 23,1 13,5 7,2 11,1 11,2
exkl. skatter av engangskaraktir " 12,6
Soliditet (%) 5,3 4,9 5,1 5,5 5.1
Kapitaltiackningsgrad (%) 13,0 12,5 13,1 13,9 14,1
Primirkapitalrelation (%) 10,0 10,2 9,0 9,7 9,4
Kostnads-intaktsrelation, K/I-tal 0,67 0,73 0,81 0,73 0,69
Inldning fran allminheten 1769221 1857539 1926 286 2 001 793 2195768
Utl&ning till allminheten 1898 500 2138157 2 412 025 2 594 996 2 891 994

" Under ar 2004 ingar en post av engangskaraktir avseende forandring av latent skatteskuld
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Koncernens kapitaltackning

Riskvigda forbindelser

(mn euro)
Tillgangar Poster utanfor balansen Riskvagt belopp

Riskklass 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
0% 510,7 491,3 104,3 99,9 0,0 0,0
10 % 177,5 . - - 17,8 i
20 % 508,4 4421 7,2 3,1 102,7 88,7
50 % 1970,6 1713,3 20,2 20,6 991,5 863,0
100 % 905,4 862,6 95,7 91,1 963,7 917,1

Derivat 1356,4 1659,2 6,8 4,5
Marknadsrisk - -
Totalt 4072,7 3509,3 1583,8 1873,8 20824 1873,4
Koncernens kapitalbas
(mn euro) 31.12.2004 31.12.2003
Primirt eget kapital

Aktiekapital 70,6 70,5

Reservfond 8,1 8,1

Overkursfond 1,9 1,8

Balanserade vinstmedel 104,4 91,0

Periodens vinst 22,2 20,5

Minoritetsandel 0,6 0,5

Immateriella tillgdngar -3,6 -2,7

Dividendreservering -8.,8 -7,1
Totalt 195,4 182,6
Supplementart eget kapital

Debenturlan 97,7 77,0
Totalt 97,7 77,0
Kapitalkrav for marknadsrisker 0,0 0,0
Summa kapitalbas 293,1 259,6
Kapitaltackningsgrad, % 14,1 13,9
Primarkapitalrelation, % 9,4 9,7
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Berakningsgrunderna fér nyckeltalen

Omsaéttning

Summan av rinteintikter, intikter frdn investeringar i
form av eget kapital, provisionsintakter, nettoresultat av
vardepappershandel och valutaverksamhet samt 6vriga
rorelseintakter.

Resultat/aktie

Rorelseresultat efter skatt plus/minus minoritetens andel
av rakenskapsperiodens resultat dividerat med det emis-
sionsjusterade antalet aktier i genomsnitt under aret.

Eget kapital/aktie

Summan av eget kapital och reserver med avdrag for
minoritetsandelen i relation till antalet aktier vid riken-
skapsperiodens utgang.

Dividend/aktie
Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna per
aktie.

Dividend/resultat

Av styrelsen foreslagen utdelning till aktiedgarna gdnger
antalet till utdelning berattigade aktier i relation till ra-
kenskapsperiodens resultat.

Avkastning pa totalt kapital (ROA)
Rorelseresultat efter skatt i relation till balansomslut-
ningen i genomsnitt.
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Avkastning pa eget kapital (ROE)

Rorelseresultat efter skatt i relation till medeltalet av
eget kapital, minoritetsandel och reserver i borjan och i
slutet av rakenskapsperioden.

Soliditet

Summan av eget kapital, minoritetsandel och reserver i
relation till balansomslutningen vid rikenskapsperio-
dens utgang.

Riskvdagda forbindelser

Summan av tillgadngar i balansrikningen och forbindel-
ser utanfor balansen, virderade och riskviagda enligt
Finansinspektionens foreskrift 106.7.

Kapitaltdackningsgrad
Kapitalbasen, dvs. summan av primart och supplemen-
tart eget kapital, i relation till riskvigda forbindelser.

Primarkapitalrelation
Primart eget kapital i forhdllande till riskvagda forbin-
delser.

Kostnads-intédktsrelation, K/I-tal

Summan av provisionskostnader, administrationskost-
nader, avskrivningar och 6vriga rorelsekostnader i rela-
tion till summan av finansnetto, intakter fran investe-
ringar i form av eget kapital, provisionsintikter, netto-
resultat av vardepappershandel och valutaverksamhet
och ovriga rorelseintikter.



Forslag till disposition av vinst

Det utdelningsbara egna kapitalet for moderbolaget dr
74 165 485,21 euro och for koncernen 75 431 381,50
euro. Antalet till utdelning berittigade aktier ar
35298 050.

Styrelsen foresldr for Aktia Sparbanks ordinarie bolags-
stimma att till aktiedgarna utdela 0,25 euro per aktie

eller sammanlagt 8 824 512,50 euro.

Helsingfors den 7 mars 2005

Aktia Sparbank Abp:s styrelse

Kaj-Gustaf Bergh
ordforande

Lasse Koivu Robert Charpentier

vice ordférande

Carola Teir-Lehtinen Dag Wallgren

Revisionsberattelse

Hans Frantz Lars-Erik Kvist

Mikael Ingberg
verkstillande direktor

till Aktia Sparbank Abp:s aktiedgare

Vi har granskat Aktia Sparbank Abp:s bokforing, bok-
slut och forvaltning for rakenskapséaret 2004. Bokslutet,
som avgetts av styrelsen och verkstillande direktoren,
omfattar verksamhetsberittelsen samt koncernens och
moderbolagets resultatrakning, balansrikning och noter
till bokslutet. Efter utford granskning, avger vi vart ut-
latande om bokslutet och forvaltningen.

Granskningen har utforts enligt god revisionssed.
Bokforingen, de tillimpade redovisningsprinciperna och
innehéllet i bokslutet avensom bokslutspresentationen
har harvid granskats i tillracklig omfattning for att kon-
statera att bokslutet inte innehdller vasentliga fel eller
brister. Vid granskningen av forvaltningen har vi utrett
huruvida forvaltningsradets medlemmar, styrelsemed-
lemmarna, verkstillande direktoren och hans ersittare

handhaft férvaltningen av bolagets angelidgenheter i en-
lighet med stadganden i aktiebolagslagen, sparbanksla-
gen och kreditinstitutslagen.

Enligt vir mening har bokslutet upprittats enligt
bokforingslagen och ovriga stadganden och bestimmel-
ser om hur bokslut skall upprittas. Bokslutet ger pa sitt
som avses i bokforingslagen riktiga och tillrackliga upp-
gifter om resultatet av koncernens och moderbolagets
verksamhet och bolagets ekonomiska stillning. Bokslu-
tet inklusive koncernbokslutet kan faststillas och med-
lemmarna i moderbolagets forvaltningsrad, styrelsemed-
lemmarna, verkstillande direktoren samt hans ersittare
kan beviljas ansvarsfrihet for det av oss granskade ra-
kenskapsdret. Styrelsens forslag till disposition av resul-
tatet beaktar stadgandena i aktiebolagslagen.

Helsingfors den 10 mars 2005

OY JOE SUNDHOLM & CO AB
CGR-samfund

Jan Holmberg

CGR

38



Férvaltningsradets utlatande

Forvaltningsradet har tagit del av bokslutet, koncern-
bokslutet och revisionsberittelsen for 4r 2004 samt
forordar att bokslutet och koncernbokslutet faststills.

(Godkdnt pa forvaltningsradets mote
den 15 mars 2005)

Forvaltningsradets sammanséttning fr.o.m. 20.4.2004

Henry Wiklund, ordforande (mandatperioden upphor
2006), verkstillande direktor, ekonomie magister,
kammarrad

Bo Goran Eriksson, vice ordforande (2005),
overdirektor, vicehdradshovding

Bo Forslund, vice ordforande (2006), forste vice
ordforande i ForeningsSparbanken AB

Henrik Sundbdck, vice ordférande (2006), konsult,
agronomie- och forstmagister

Lorenz Uthardt, vice ordforande (2005), agrolog,
O0demarksrad

Bo-Gustav Wilson, vice ordforande (2007),
revisionschef, ekonomie magister

Harriet Ablnds (2006), rektor, diplomingenjor
Sten Eklundh (2007), ekonomie magister

Kurt Forsman (2005), agronom

Christina Gestrin (2005), riksdagsledamot,
agronomie- och forstmagister

Christoffer Gronholm (2006), kanslichef,
politices doktor

Torbjorn Jakas (2007), verkstdllande direktor,
diplomekonom

Kari Kyttald (2006), vicehdradshovding
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Patrik Lerche (2005), verkstillande direktor, ekonomie

magister

Per Lindgard (2006), lirare

Kristina Lyytikdinen (2005), privatforetagare,
socionom

Hakan Mattlin (2005), forvaltningsdirektor,
politices licentiat, kanslirad

Clas Nyberg (2007), diplomingenjor

Margareta Pietikdinen (2007), filosofie magister
Jorma J Pitkamaki (2005), utvecklingsdirektor
Henrik Rebnberg (2006), jordbrukare, ingenjor
Gunvor Sarelin-Sjoblom (2007), filosofie magister
Peter Simberg (2005), agrolog

Carl Eric Stalberg (2007), styrelseordforande i
ForeningsSparbanken AB (publ), civilekonom
Maj-Britt Vidriskoski (2007), ekonomichef
Lars Wallin (2007), kontorschef, studentmerkonom
Boris Westerlund (2005), ekonomie magister
Carl Johan Westman (2006), professor,
agronomie- och forstdoktor

Leo Wistbacka (2006), filosofie magister
Ann-Marie Aberg (2007), fysioterapeut



Forvaltningsprinciper - Corporate Covernance

Allmant om corporate governance i Aktia Sparbank
Abp

I det foljande presenteras vissa uppgifter om koncernens
forvaltningsorgan och angeldgenheter i anslutning till
styrning, oberoende och transparens i verksamheten
(Corporate Governance). Medlemmarna av bankens
forvaltningsrdd och styrelse samt bankens VD och 6v-
riga koncernledningsmedlemmar presenteras i bankens
arsredovisning Aktias dr 2004 pa sidorna 23-25.

Aktia Sparbank Abp har meddelat sin avsikt att
borsnotera bolagets aktie och forbundit sig att folja bor-
sens regler om offentliggorande av information. Banken
foljer foljaktligen gillande offentliggorande av informa-
tion den rekommendation angdende de borslistade bola-
gens forvaltnings- och styrningssystem som utfardats av
HEX Integrated Markets Oy, Centralhandelskammaren
och Industrins och arbetsgivarnas centralforbund (TT).

Regelverk

Aktia Sparbank Abp forvaltas enligt kreditinstitutslagen
och lagen om affarsbanker och andra kreditinstitut i ak-
tiebolagsform. Dotterbolagen forvaltas enligt tillamplig
lagstiftning, sdsom lagen om hypoteksbanker, lagen om
placeringsfonder och lagen om virdepappersforetag.
Regler om koncernens forvaltning ingdr dven i bankens
bolagsordning (finns pd Aktias nattjanst
www.aktia.com) samt i en av bankens forvaltningsrad
och styrelse faststalld arbetsordning som innehaller en
ndrmare reglering av de olika forvaltningsorganens
ansvarsomraden.

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstimma halls drligen fore utgangen av
maj vid en tidpunkt som styrelsen bestimmer.

Vid ordinarie bolagsstimman behandlas:

» bokslutet for foregdende rikenskapsperiod

+ dividendutdelning

 ansvarsfrihet for medlemmarna av de hogsta
forvaltningsorganen

» forvaltningsrddets och revisorernas arvoden

e val av medlemmar i forvaltningsradet

» val av revisor/revisorer

Vid stimman kan dven behandlas andra drenden som
namnts i kallelsen.

Kallelse till bolagsstimma delges aktiedgare genom
inforande i en eller flera av styrelsen bestimda dagstid-
ningar med allman spridning i Finland. I kallelsen skall
namnas de drenden som behandlas vid stimman.

For att f4 delta i bolagsstaimma skall aktiedgare an-
mala sig hos banken senast en viss i kallelsen nimnd
dag. Denna dag kan infalla tidigast tio dagar fore bo-
lagsstimman.

Extra bolagsstimma hélls under de forutsittningar
som niamns i bolagsordningen.
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Bankens meddelande fran senaste bolagsstimma
finns pa Aktias nittjanst www.aktia.com.

Férvaltningsradet
Forvaltningsradets uppgifter

Forvaltningsrddet skall overvaka forvaltningen av ban-
ken och avge utldtande 6ver bankens bokslut och revi-
sionsberattelse till bankens ordinarie bolagsstimma.
Forvaltningsradet besluter om drenden som avser betyd-
lig inskrankning eller utvidgning av verksamheten. For-
valtningsradet utser bankens styrelse och kan ge styrel-
sen anvisningar i frdgor som ir av stor betydelse eller
principiellt viktiga. Forvaltningsradet utser dven bank-
ens verkstillande direktor.

Forvaltningsradet sammankom 4 ganger, dess pre-

sidium 4 ganger och dess granskningsutskott 1 gang un-
der 2004.

Utnamning av forvaltningsradet och arvoden

Forvaltningsradets inalles hogst trettio medlemmar till-
sdtts av bankens ordinarie bolagsstimma for en man-
datperiod pa tre ar. En person som fore mandatperio-
dens borjan har fyllt 65 &r kan inte viljas till medlem av
forvaltningsrddet. Inom forvaltningsrddet verkar ett pre-
sidium samt ett granskningsutskott. Forvaltningsrddets
arvoden bestims av bankens bolagsstimma. De arvoden
som har faststallts av bolagsstimman 2004 bestar av ett
arsarvode och motesarvoden. Arvodena ér olika for
ordforande, vice ordforande och medlemmar. Uppgifter
om utbetalda arvoden dterfinns i not 52 i koncernens

officiella bokslut.
Styrelsen
Styrelsens uppgifter

Styrelsen ansvarar for ledningen av banken enligt lag,
bolagsordning och de anvisningar forvaltningsradet ger.
Fransett uppdrag som styrelsen i enskilda fall ger styrel-
semedlemmarna, har dessa inte individuella uppgifter i
anslutning till bankens forvaltning.

Styrelsen holl 12 moten under ar 2004 och styrelse-
medlemmarnas deltagande var i snitt 85 %.

Styrelsens arbetsordning

I den arbetsordning som faststillts av bankens forvalt-
ningsrad uppstills nirmare regler om styrelsens allman-
na uppgifter, motesrutiner, motesprotokoll, ordinarie
motesangeliagenheter, beredning och foredragning av de
arenden som behandlas vid styrelsemotena samt om
rapportering frin operativa ledningen till styrelsen och
fran styrelsen till forvaltningsradet.



Utnamning av styrelsen och arvoden

Styrelsens medlemmar utnamns av bankens forvalt-
ningsrdd for ett kalenderdr i sinder. En person som fore
mandattidens borjan fyllt 65 ar kan inte viljas till med-
lem i styrelsen. Styrelsen bestod ar 2004 av 7 ledamoter.
Fransett Stig Stendahl, som pa grund av bolagsordning-
ens aldersbegriansning inte var valbar, har samtliga sty-
relsemedlemmar omvalts for den mandatperiod som
omfattar kalenderdret 2005. Styrelsens arvoden bestims
av bankens forvaltningsrad. For &r 2004 erlades arvo-
den for uppdraget som styrelsens ordforande till ett be-
lopp om 29 219,92 euro och for uppdraget som styrel-
semedlem till belopp som med anledning av olika antal
motesarvoden for de olika styrelsemedlemmarna varie-
rade mellan 15 679,96 och 16 219,96 euro. Styrelsear-
vodena har erlagts i pengar. Styrelsemedlemmarna
Robert Charpentier och Lars-Erik Kvist har inte uppbu-
rit arvoden for sina styrelseuppdrag.

Styrelsemedlemmarna &r inte delaktiga i aktiebasera-
de incentivsystem.

Styrelsemedlemmarnas oberoende

Enligt styrelsens utvardering dr alla styrelsemedlemmar
pa sdtt som avses i HEX, Centralhandelskammarens och
TT:s Corporate Governance-rekommendation obero-
ende i forhédllande till banken. Fransett Robert
Charpentier och Lars-Erik Kvist, som bada stir i an-
stallningsforhallande till ForeningsSparbanken AB
(publ.), forekommer inte beroendeforhallanden till
viktiga aktiedgare.

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktoren skoter bankens lopande for-
valtning i enlighet med forvaltningsradets och styrelsens
instruktioner. Verkstillande direktéren utnimns av ban-
kens forvaltningsrdd, vars presidium faststiller verkstal-
lande direktorens 16n, pensionsféormaner, uppsiagnings-
villkor och andra anstallningsvillkor. Under ar 2004
utbetalades till verkstallande direktoren 16n i pengar
uppgdende till 235 185 euro. Ytterligare tillhandaholls
naturaformaéner till ett beskattningsvarde av 91 848,57
euro.

Uppsigningstiden for verkstillande direktorens an-
stallningsavtal 4r 18 manader fran bankens sida och 6
manader fran verkstallande direktorens sida.

Verkstillande direktorens pensionsdlder dr 60 4r.
Vid uppnddd pensionsalder erhéaller verkstillande direk-
toren en pension om 60 % av den pensionsgrundande
l6nen.

Koncernledningen

Koncernledningsgruppen deltar i beslutsfattandet om
bankens l6pande affirsverksamhet i enlighet med de in-
struktioner gillande forvaltningen av koncernens afférs-
verksamhet som bankens styrelse utfardat. Vissa angela-
genheter i anslutning till kreditgivning och hantering av
koncernens finansierings-, likviditets- och marknadsris-
ker samt administrationen av kontorsverksamheten
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handlaggs av utskott som ledningsgruppen tillsitter
inom sin krets. Medlemmarna av koncernens lednings-
grupp, dir verkstillande direktoren fungerar som ord-
forande, utnamns av bankens styrelse.
Anstallningsféormanerna for medlemmarna av koncer-
nens ledningsgrupp faststills av bankens styrelse. Led-
ningsgruppsmedlemmarnas Ioner erlidggs i pengar.

Koncernens ledningsgrupp sammantriadde 35 ganger
under ar 2004.

For ar 2005 har inrittats ett bonussystem som
beroende pa bankens operativa resultat kan ge verkstal-
lande direktoren och de 6vriga medlemmarna av
koncernens ledningsgrupp en bonus om hogst tre
manadsloner.

Sakerstdllande av beslutsfattarnas lamplighet,
kompetens och integritet

Lampligheten och kompetensen hos medlemmarna i
bankens styrelse, verkstillande direktoren och verkstal-
lande direktorens ersittare utreds i enlighet med Finans-
inspektionens anvisningar sivil fore utnimningen som
regelbundet darefter. Forfarandet, som innefattar en for-
sakran om lamplighet och tillforlitlighet, kompletterad
med vissa utredningar som foretas av banken, ar dgnat
att sikerstilla att medlemmarna av bankens hogsta be-
slutsfattande organ kontinuerligt uppfyller de hogsta
krav som kan stillas pa integritet och klanderfri skotsel
dven av sina egna personliga ekonomiska angelagen-
heter.

Medlemmarna av bankens styrelse meddelar forvalt-
ningsrddet om sina uppdrag i andra foretags forvalt-
ningsorgan. Verkstillande direktoren far endast med
separat tillstdnd tillhora andra foretags forvaltningsor-
gan. Styrelsens och ledningsgruppsmedlemmarnas vikti-
gaste uppdrag i andra samfund och stiftelser presenteras
i bankens drsredovisning Aktias r 2004 pa sidorna 24-
25.

Styrelsemedlemmars, verkstillande direktorens och
de andra ledningsgruppsmedlemmarnas kreditirenden
behandlas, oavsett drendets omfattning, alltid i styrel-
sen. Uppgifter om beviljade 1an 4terfinns i not 52 i kon-
cernens officiella bokslut.

Bankens arbetsordning innehéller javsregler som ar
mera omfattande dn regleringen i lagstiftningen. Javs-
reglerna utesluter bland annat handliggning av angela-
genheter som beror personen sjilv eller en nara anhorig
till personen eller ett samfund eller en stiftelse dar perso-
nen har inflytande.

Insiderforvaltning

Utover den obligatoriska regleringen av insiderfragor i
kreditinstitut tillampar Aktia Sparbank Abp insiderreg-
ler som motsvarar Finska Fondhandlareféreningens mo-
dellregler.

Enligt bankens insiderregler registreras uppgifter om
personer i insynsstillning pd sitt som vardepappers-
marknadslagen och Finansinspektionens regler forutsit-
ter. Saval styrelsemedlemmarna som verkstillande di-
rektoren och de andra medlemmarna i koncernlednings-
gruppen ir registrerade i bankens register 6ver personer



i insynsstillning, vilket innebar att deras innehav av no-
terade aktier ar offentligt. Offentligheten 4r dgnad att
garantera att inget missbruk av marknadsinformation
kan dga rum.Ytterligare begriansas ritten for personer i
insynsstallning att sjalva handla med vardepapper t.ex.
pa sa satt att kop- och saljtransaktioner (eller salj- och
koptransaktioner) med samma vardepapper inte fir aga
rum med mindre 4n en médnads intervall.

Revision

Ordinarie bolagsstimman viljer arligen en eller tva revi-
sorer for banken. Revisorn skall vara auktoriserad av
Centralhandelskammaren.

Under de senaste aren har bolagsstimman valt att
tillsatta enbart en revisor, vilken har varit av Central-
handelskammaren auktoriserade revisionssamfundet Oy
Joe Sundholm & Co Ab, ett dotterbolag till Pricewater-
houseCoopers Ab. Som huvudansvarig revisor har fun-
gerat Jan Holmberg, dven han auktoriserad av Central-
handelskammaren. Fransett ett betalningsrorelsekonto
har varken revisionssamfundet eller den huvudansvariga
revisorn ndgot kundfoérhallande till banken.

Ar 2004 utbetalades till revisorn totalt 126 446,02
euro for revision av koncernbolagens riakenskaper. Be-
loppet innefattar arvode for revisionen av placeringsfon-
derna samt PricewaterhouseCoopers arvode for revision
av bankens dotterbolag i Luxemburg. For andra 4n revi-
sionstjanster erlade koncernbolagen till Pricewater-
houseCoopers arvoden pad sammanlagt 38 436,10 euro.

Intern revision

Den interna revisionen i banken ar inridttad som en egen
enhet som administrativt ir understilld bankens verk-

stallande direktor. Bankens styrelse fattar beslut om an-
stallning och entledigande av chefen for bankens interna
revision, vars anstdllningsvillkor godkinns av styrelsens
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ordforande. Styrelsen faststaller drligen en verksamhets-
plan for den interna revisionen.

Den interna revisionen rapporterar med regelbundna
intervall sina iakttagelser till styrelsen, forvaltningsra-
dets granskningsutskott, de externa revisorerna och
Finansinspektionen.

Den interna revisionen granskar dven dotterbolagens
verksamhet samt rapporterar till respektive dotterbolags
styrelse.

Riskhantering

Uppgifter om bankens riskhantering aterfinns pa
sidorna 6-8.

Aktiekapital och dgare

Uppgifter om aktiekapital och dgare dterfinns pa sidan
22 i bankens arsredovisning Aktias ar 2004.

Aktiedgaravtal

Aktia Sparbank Abp har via foljande borsmeddelanden ,
som aterfinns pa Aktias nattjanst www.aktia.com, be-
rattat om de aktiedagaravtal som bolaget 4r medveten
om.

25.10.2000 Helsingfors och Esbo sparfrimjande
stiftelser uppgdr i Sparbanksstiftelsen i
Helsingfors jamte Sparbanksstiftelsen i
Esbo-Grankulla (i pdf-form storlek 8 KB)

25.3.1999  Avtal mellan aktieigare utgir (i pdf-form
storlek 7 KB)

11.2.1997  Aktia emitterar debenturldn och masskul-
debrevslan (i pdf-form storlek 6 KB)

19.12.1996 Avtal mellan dgare i Aktia (i pdf-form

storlek 5 KB)
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