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Tillagg till Aktia Livforsakring Ab:s "Lagesrapport
om solvens och finansiell stallning 2019” med
anledning av Covid-19-pandemin

Bolaget har publicerat lagesrapporten om solvens och finansiell stallning for 2019 (SFCR-rapport
2019), och i den beskrivs huvudsakligen situationen i enlighet med laget vid arsskiftet 31.12.2019.

Den exceptionella situationen pa marknaden med anledning av Covid-19-pandemin har paverkat

bolagets solvens, och i det har tillagget till Iagesrapporten ges darfér information om solvensposit-
ionen 31.3.2020, samt en kort beskrivning av hur verksamheten i 6vrigt har eller férvantas paver-

kas av pandemin.

Indelningen i tillagget foljer motsvarande huvudrubriker (A—E) som SFCR-rapporten. Av underrubri-
kerna behandlas endast de delomraden, for vilka det or tillfallet finns nagon vasentlig tillaggsin-
formation att rapportera med anledning av Covid-19-pandemin.

Sammanfattning

Verksamhet och resultat

Den operativa verksamheten har hittills forlopt utan nagra stérre problem under Coronakrisen.
Bolagets likviditetsposition &r pa en god niva och inga betydande fordrdjningar i utbetalningen av
forsakringsersattningarna har intraffat.

Det fondanknutna férsakringsbestandet har under férsta kvartalet 2020 minskat med 116 mn euro,
dvs. med nastan 14 % fran arsskiftet. Minskningen beror framst pa nedgangen i fondkurserna, men
osakerheten har ocksa noterats i form av mera aterkdp och mindre premier jamfért med forvant-
ningarna. Efterfragan pa riskforsakringar verkar daremot snarare 6ka jamfért med tidigare.

FAS-resultatet for det forsta kvartalet 2020 uppgick till -3,7 mn euro, vilket till storsta delen beror pa
nedskrivningarna i placeringsportfdlien med anledning av marknadsutvecklingen. Skadekvoten for

riskforsakringarna var fortfarande pa en bra niva och uppgick for férsta kvartalets del till 64 %.

Fdretagsstyrning

| bolagets foretagsstyrningssystem har inga vasentliga forandringar skett under det férsta kvartalet.

Riskaptit och riskprofil

Inga vasentliga forandringar har skett i bolagets riskprofil sedan arsskiftet.
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Vérdering fér solvensédndamal

Inga vasentliga férandringar har skett sedan arsskiftet i de varderingsprinciper bolaget tillampar for
solvensandamal.

Finansiering och kapitalbas

Solvenspositionen har férsdmrats en del sedan arsskiftet, vilket framst beror pa minskningen i
kapitalbasmedel som en foljd av det negativa resultatet under arets forsta kvartal, samt pa forsam-
rade varderingsdifferenser jamfort med bokfoéringsvardena, bade betraffande placeringsportféljen
och de férsakringstekniska avsattningarna. En sammanfattning av solvenspositionen 31.3.2020
finns i tabell T1.

Tabell T1
Solvensposition (1 000 euro) 31.3.2020 31.12.2019
Kapitalbas (niva 1) 146 309 166 291
Solvenskapitalkrav (SCR) 85 235 86 561
Overskott jamfért med SCR-krav 61074 79729
Kapitalbas i forhallande till SCR-krav (%) 172 % 192 %
Minimikapitalkrav (MCR) 23 411 24 160
Overskott jamfért med MCR-krav 122 898 142 130
Kapitalbas i férhallande till MCR-krav (%) 625 % 688 %

Utan tillampning av 6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar skulle kapitalbasmedlen
31.3.2020 ha uppgatt till 103,3 mn euro, SCR-kravet till 95,5 mn euro och MCR-kravet till 25,0 mn
euro.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet
Den operativa verksamheten har hittills forlopt utan nagra stérre problem under Coronakrisen.
A.2 Forsakringsresultat

FAS-resultatet for det forsta kvartalet 2020 uppgick till -3,7 mn euro, vilket till stérsta delen beror pa
nedskrivningarna i placeringsportfolien med anledning av marknadsprisernas utveckling. Skade-
kvoten for riskférsakringarna var fortfarande pa en bra niva och uppgick for forsta kvartalets del till
64 %.

Det fondanknutna forsakringsbestandet har minskat betydligt fran arsskiftet. Den 31.3.2020 upp-
gick den fondanknutna ansvarsskulden i FAS-bokslutet till 753,4 mn euro jamfért med arsskiftets
869,4 mn euro. Minskningen beror framst pa nedgangen i fondkurserna, men osakerheten har
ocksa noterats i form av mera aterkdp och mindre premier jamfort med férvantningarna. Portfoljen,
som innehas som tackning for de fondanknutna férsakringarna, har ocksa minskat i motsvarande
grad.

Covid-19-pandemins inverkan pa bolagets resultat pa langre sikt kan annu inte tillférlitligt férutsa-
gas. Gallande sjalva férsaljningsverksamheten verkar det hittills snarast som att antalet forsak-
ringsansokningar for riskforsakringar har 6kat, och pandemin kan visa sig innebara en 6kad efter-
fragan pa den har typen av forsakringar.

A.3 Investeringsresultat

Pa marknaden har Coronakrisen hittills haft stérst inverkan pa aktierna. Nar det har skrivs har anda
en viss aterhamtning redan skett, men indexnivaerna befinner sig fortfarande ca 25 % lagre an
toppnoteringarna i februari och ca 20 % under noteringarna vid arsskiftet. Som lagst var de har
nivaerna ca 35-37% under topp- och arsskiftsnivan.

| normala fall ar aktievikten i bolagets fondanknutna férsakringsbestand ca 60 %. For de forsak-
ringar som ar bundna vid Aktia Allokeringstjanst+ ar ocksa normalt en férhallandevis stor andel
bundna vid ranteinstrument, eftersom Aktias fondforvaltning specialiserar sig pa ranteprodukter.
| radande lage har det har varit positivt, aven om ocksa de utlandska valutor, i vilka manga av
spetsprodukterna (Emerging Markets-rantefonderna) placerar, har lidit av situationen.

Fondférvaltarna har ocksa forsokt att begransa nedgangen genom att allokera dver medel fran
aktieinstrument till rénteinstrument, i den man som stadgarna tillater. Aven om det ar férsakringsta-
garen som bar den storsta marknadsrisken for den har typen av forsakringar, sa paverkar forsak-
ringsbesparingarnas storlek ocksa bolagets resultat, och det ar i sdval kundernas som bolagets
intresse att minimera eventuella forluster s& mycket som majligt.
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For bolaget har anda portféljen som tacker de rantebundna férsakringsansvaren en storre bety-
delse, da risken fér de har instrumenten i sin helhet uppbars av bolaget sjalv. Den har portfdljen
innehaller inga borsaktier, vilket gor att inga resultatmassiga forluster fran aktiesidan uppstatt.
Stoérsta delen av ranteinstrumenten i portféljen ar direkt dgda, vilket gor att de endast har en
balanspaverkan om instrumenten inte saljs. Fér de innehav som finns i fondformat kommer dare-
mot en resultatpaverkan, aven for rantefonders del. Hojningen av spreadnivaerna och nedgangen i
Emerging Markets-valutorna har sankt vardena pa de har fonderna, vilket har haft en negativ resul-
tatpaverkan.

Under forsta kvartalet 2020 var avkastningen pa bolagets placeringar, utan placeringar bundna vid
fondanknutna férsakringar, -2,55 % enligt marknadsvarde.

B. Foretagsstyrsystem

Inga férandringar i foretagsstyrsystemet har gjorts sedan arsskiftet, men med anledning av krisen
och osakerheten pa marknaden har uppféljningen och rapporteringen om bland annat riskposition-
erna och solvensen intensifierats.

C. Riskprofil

Coronaviruspandemin har inte pa kort sikt paverkat bolagets riskprofil i nagon storre utstrackning.
Pa langre sikt kan dock till exempel en bestaende férhdjning av kreditpremienivan paverka valet av
investeringsobjekt i portfoljen. Den framsta effekten av epidemin har hittills varit en realisering av
manga av de marknadsrisker som bade Solvens Il och de interna regelverken stravar till att model-
lera.

C.1 Teckningsrisk

Enligt bolagets nuvarande bedémning har teckningsriskerna som helhet inte vasentligt férandrats,
men bolaget foéljer noggrant med hur epidemin utvecklas, for att vid behov kunna reagera pa situat-
ionen. | solvensberakningen har totala teckningsrisken for livforpliktelser minskat lite, och uppgick
31.3.2020 till 52,9 mn euro jamfoért med arsskiftets 54,9 mn euro. Minskningen beror framst pa att
det fondanknutna bestandet minskat i volym. For sjukforpliktelserna ar teckningsriskerna som hel-
het ungefar p4 samma niva som vid arsskiftet.

C.2 Marknadsrisk

| den har delen behandlas kort pandemins inverkan pa de olika marknadsriskfaktorerna ur bolagets
synvinkel.

Ranterisken, dvs. risken som orsakas av forandringar i den riskfria rdntan utan kreditpremie, har
inte férandrats vasentligt sedan arsskiftet. De stigande rantenivaer som noterats pa sistone ar for-
delaktiga for bolagets kapitaltadckning, och motsvarar inte helt den utveckling bolaget férvantade
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sig da krisen utmynnade. De stigande rantenivaerna gor ocksa att bolaget férvantar sig ha majlig-
het att snart kunna pabdrja ingaendet av det planerade ranteskyddsprogrammet. Pa kort sikt inne-
bar dock stigande rantor att ranteinstrumentens varde sjunker, vilket aven syns i vardena pa en del
av de fonder som ingar det fondanknutna bestandet.

Kreditpremienivaerna (spreads) har under epidemin hojts avsevart for bade stater, finansinstitut
och foretag, da de har direkt aterspeglar sannolikheten for kredithandelser. Den i bérjan av krisen i
Europa uppnadda toppen har nagot utjamnats, men nivaerna ar fortfarande betydligt hogre an vid
arsskiftet. En hojning av kreditpremierna sanker pa ranteinstrumentens marknadsvarde i portféljen,
vilket férsamrar bolagets kapitalsituation. Ifall situationen blir langvarig kan 6kningen dock aven ha
positiva effekter, eftersom nya placeringar i masskuldebrev da kan goras till hégre nivaer. Franva-
ron av ranteinstrument med tillrackligt hog avkastning har redan under manga ars tid varit den
stérsta utmaningen for bolaget nar det galler planeringen av placeringsverksamheten.

Aktier ar den instrumentklass som hittills paverkats mest av Coronakrisen, och det har medfért en
stor nedgang i marknadsvardet for den del av portfoljen som utgor tackning for de fondanknutna
forsakringarna. Aven om forsakringstagarna bar storsta delen av den hér risken, sa har de sénkta
volymerna en negativ inverkan fér bolagets forvantade framtida resultatutveckling, och paverkar
saldes solvenspositionen negativt. | portféljen som tacker de rantebarande ansvaren har effekten
varit obetydlig da inga aktier ingar i den, fransett ett procentuellt sett litet innehav i Private Equity-
fonder. De ar dessutom till sin natur saddana att fluktuationer i marknaden inte direkt syns i mark-
nadsvardet, eftersom de inte ar noterade. Blir paverkan langvarig, syns effekten anda ocksa i dem.
Da det har skrivs har dock aven aktiemarknaden aterhamtat sig nagot.

For fastigheter ar inte paverkan lika omedelbar som for flera andra tillgangsslag, eftersom
marknadsvardena uppdateras sallan och ocksa i 6vrigt fluktuerar langsamt, sa pa kort sikt har
bolagets stora fastighetsposition varit en fordel i Coronakrisen. Pa langre sikt ar det anda osakert
vilka effekterna blir, och det ar inte otankbart att till exempel hyresbetalningsproblem eller konkur-
ser kommer ett paverka kassaflodet fran fastigheterna framéver.

Bolaget har ca 10 % av portféljen som tacker de rantebarande ansvaren investerade i tillvaxtmark-
naders rantepapper, och for att fa en mdjligast bra avkastning ar de huvudsakligen i emittentlan-
dernas egna valutor, och i vissa fall i USD. Under Coronakrisen har manga av tillvaxtlandernas
valutor sjunkit mot euron, vilket har sankt vardet pa de har tillgangarna.

Utover de enskilda marknadsriskerna har ett fenomen som ocksa observerats tidigare — till exem-
pel i samband med eurokrisen — visat sig aven nu; i samband med stora marknadschocker tende-
rar korrelationen mellan olika marknadsvariabler att 6ka, vilket gor att riskerna kan realiseras i
storre utstrackning an vad till exempel modeller med statiska korrelationsantaganden férutspar.
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C.4 Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsposition ar fortfarande pa en bra niva. Inga betydande fordrojningar i utbetal-
ningen av forsakringsersattningarna har intraffat.

Den totala forvantade vinsten som ingar i framtida premier, beraknat i enlighet med artikel 260.2 i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35, uppgick 31.3.2020 till 79,7 mn euro, vilket ar
en liten minskning jamfért med arsskiftet.

C.5 Operativ risk

Den operativa verksamheten har hittills forlopt utan nagra stérre problem. | officiella solvensberak-
ningen uppgick operativa risken till 3,0 mn euro 31.3.2020, vilket ar pa ungefar samma niva som
vid arsskiftet.

D. Vardering for solvensandamal

Inga férandringar i varderingsprinciperna har gjorts sedan arsskiftet.
D.1 Tillgangar

For en del placeringstillgangar har marknadsvarderingarna sjunkit sedan arsskiftet, vilket beroende
pa instrument syns antingen i form av en realiserad férlust i FAS-resultatet eller som en férsamrad

varderingsdifferens som minskar pa kapitalbasmedlen i solvensberakningen. For placeringsportfol-
jen som helhet har varderingsdifferenserna sjunkit med ca 10,8 mn euro under det forsta kvartalet

av 2020.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

Minskningen i det fondanknutna bestandet har, fram till 31.3.2020, férsamrat varderingsdifferen-
serna for férsakringstekniska avsattningarna med ca 9,1 mn euro jamfort med arsskiftet. Dartill har
overgangsregelns inverkan pa avsattningarnas varde planenligt minskat med ca 4,4 mn euro och
uppgick 31.3.2020 till 53,2 mn euro. Okningen i diskonteringsrantans volatilitetsjusteringskompo-
nent har dock forbattrat situationen for rantebarande basta skattningens del, sa att den totala var-
deringsdifferensen for forsakringstekniska avsattningarna netto, endast férsamrats med 9,4 mn
euro fran arsskiftet fram till 31.3.2020. Vid slutet av forsta kvartalet minskade tillampningen av
volatilitetsjusteringen pa avsattningarna med ca 19,2 mn euro.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Bolagets solvensposition har férsamrats sedan arsskiftet, framst som en f6ljd av minskningen i
kapitalbasmedel. | tabell T2 finns en sammanfattning av bolagets kapitalbas 31.3.2020.

Tabell T2
Kapitalbas (1 000 euro) 31.3.2020 31.12.2019
Eget kapital i FAS 105 284 108 944
Aktiekapital och 6verkursfond 23225 23225
Ovriga fonder och tidigare vinstmedel 82 060 85719
Varderingsdifferenser 51 281 71684
Immateriella tillgangar -625 -440
Placeringstillgangar 30 091 40 907
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 21 839 31238
Ovriga tillgangar och skulder -24 -20
Uppskjutna skatter -10 256 -14 337
Kapitalbas (niva 1) 146 309 166 291

Av den totala minskningen i kapitalbasmedel pa ca 20 miljoner euro beror 3,7 mn euro pa forsta
kvartalets FAS-resultat, medan resten huvudsakligen hanfér sig till de férsdmrade varderingsdiffe-
renserna for placeringsportféljen och de forsakringstekniska avsattningarna, samt den effekt som
det har har pa den uppskjutna skatteskulden.

Utan tillampning av 6vergangsregeln fér de forsakringstekniska avsattningarna skulle kapitalbas-
medlen 31.3.2020 ha uppgatt till 103,3 mn euro.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Storleken pa solvenskapitalkravet 31.3.2020 och fordelningen pa de olika riskmodulerna framgar
av tabell T3.
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Tabell T3
Solvenskapitalkrav per riskmodul (1 000 euro) 31.3.2020 31.12.2019
Marknadsrisk 55 062 60 925
Motpartsrisk 955 829
Livforsakringsrisk 52 948 54 878
Sjukforsakringsrisk 16 861 16 948
Diversifiering -33 369 -34 992
Primart solvenskapitalkrav (BSCR) 92 458 98 587
Operativ risk 3033 3032
Justering for forlusttackningskapacitet — forsakringstekniska avsattningar 0 =721
Justering for forlusttackningskapacitet — uppskjutna skatter -10 256 -14 337
Solvenskapitalkrav (SCR) 85234 86 561

Samtliga av marknadsriskens delrisker har minskat sedan arsskiftet, vilket delvis forklaras av de
minskade volymerna och sénkta varderingarna i placeringsportféljen. Aven livforsakringsrisken har
minskat, framst som en f6ljd av volymminskningen i det fondanknutna bestandet. De forsamrade
varderingsdifferenserna har dock samtidigt sankt pa de uppskjutna skatternas forlusttacknings-
kapacitet, sa att totala solvenskapitalkravet 31.3.2020 uppgick till 85,2 mn euro, vilket &ar en minsk-
ning med 1,3 mn euro fran arsskiftet.

Minimikapitalkravet (MCR) uppgick 31.3.2020 till 23,4 mn euro, vilket &r en minskning med ca
0,7 mn euro sedan arsskiftet.

Utan tillampning av 6évergangsregeln for de forsakringstekniska avsattningarna skulle SCR-kravet

31.3.2020 ha uppgatt till 95,5 mn euro och MCR-kravet till 25,0 mn euro.

28.4.2020
Aktia Livférsakring Ab
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