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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

” 9

Aktia Livforsakring Ab:s (i fortsattningen "bolaget”, "livbola-
get” eller Aktia Livforsakring) affarsidé ar att bedriva forsak-
ringsverksamhet och bolaget har koncession att bedriva for-
sakring som hor till livférsdkringsklasserna 1 (livforsdkring),
3 (fondforsakring) och 6 (kapitaliseringsavtalsverksamhet)
samt skadeforsakringsklasserna 1 (olycksfall) och 2
(sjukdom).

| den har rapporten beskrivs utférligt bolagets solvens och
finansiella stallning. Bolagets féretagsstyrsystem beskrivs,
liksom bolagets riskprofil, samt hur bolaget hanterar sina
vasentligaste risker.

For 2021 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) en vinst om 9,3
(2020: 8,7) mn euro. Bolagets operativa [dnsamhet var pa en
god niva och bolaget hade en omkostnadsprocent pa 98,9

% (88,0 %). Okningen av omkostnadsprocenten beror delvis
pa Overtagandet av Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandias
forsakringsbestand i maj 2020, samt pa 6kade personalkost-
nader i samband med satsningen pa okad forsaljning. Ska-
dekvoten for riskférsakringar var pa en god niva och uppgick
till 49 % (57 %). Avkastningen pa bolagets placeringar enligt
marknadsvarde var 1,3 % (3,8 %) for 2021.

Bolagets strategi ar att vaxa ldnsamt genom att styra nyfor-
séljningen mot Iénsamma och mindre kapitalkrdvande forsak-
ringsprodukter. Inom riskférsakringar har bolaget fokuserat
pa nyforsalining av livforsakringar, forsakringar for temporéar
och bestdende arbetsoférmaga samt férséakring géllande
allvarlig sjukdom. Enligt den uppdaterade strategin kommer
fokus inom bolagets produktutveckling att alltmer vinklas
mot utveckling av mangsidiga sparforsakringslésningar samt
flexibla risk- och gruppensionsforsakringar. Som run-off-for-
sékringsbestand finns dven exempelvis frivilliga rdntebundna
pensionsférsakringar och sjukkostnadsforsakringar. Bokslu-
tets rantebundna ansvarsskuld, fér férsakringar som ger en
fast avkastning pa besparingarna uppgick vid arets slut totalt
till 405,9 (427,3) mn euro. Ansvarsskulden for placerings-
bundna férsakringar uppgick vid arets slut till

1153,8 (969,8) mn euro.

Foretagsstyrning

Bolaget ingar som helagt dotterbolag i Aktiakoncernen

(i fortsattningen "koncernen” eller Aktiakoncernen) och
tillampar darmed koncernens interna policy, dokument och
administrativa beskrivningar, som styr verksamheten och
som lagstiftningen forutsatter. For omraden inom féretags-
styrningen som &r specifika for forsdkringsverksamheten

har bolaget utarbetat separata styrdokument som revideras
regelbundet eller vid behov.

Internkontrollen i koncernen ska sakerstalla att verksamheten
efterlever de krav som stélls av regleringen och de riktlinjer
som koncernstyrelsen fastslagit. Internkontrollen implemen-
teras inom organisationens alla nivaer. Koncernstyrelsen
faststéller principer, instruktioner, riskstrategier och riskaptit
i koncernen och ansvarar for att riskhanteringen verkstélls
dndamalsenligt och att Aktiakoncernen har arbetssétt som
garanterar att affarsverksamheten ar lagenlig.

Juha Hammarén har fungerat som bolagets styrelseordfo-
rande under aret. Ovriga styrelsemedlemmar &r Outi Henriks-
son och Anssi Huhta som ersatte Juha Volotinen 22.3.2021.
Riikka Luukko har varit bolagets verkstéllande direktor.
Under aret upptogs Anu Koskenvuo fr.o.m. 2510.2021, Ville
Niiranen fr.o.m. 8.11.2021 och Ville Hemmila fr.o.m. 16.12.2021 i
bolagets operativa ledningsgrupp.

Riskkontrollfunktionen, den interna revisionen och compli-
ance &r utlagda till koncernen fér livbolagets del.

Riskaptit och riskprofil

Riskaptiten for livbolaget bestams dels av bolagets egna, dels
av koncernens helhetsintressen, och speciellt av koncernens
foérmaga att klara av strangare kapital- och myndighetskrav i
en hardnande konkurrensmiljo.

Koncernens malsattning for livbolaget ar att halla kapital-
bufferten tillrdckligt stor for uppfyllandet av de krav som
solvensregelverket stéller. Dividend utbetalades inte under
ar 2021, och rakenskapsperiodens vinst forstarkte darmed
kapitalbasen. Kapitalbasen forstarktes dessutom ytterligare
betydligt genom att bolaget i november 2021 utfardade ett
Tier 2-kapitallan pa 56 miljoner euro.

For att kunna uppna en tillracklig avkastning samtidigt som
myndighetskrav uppfylls, har bolagets limitstruktur uppluck-
rats till att &ven omfatta mer riskfyllda placeringsslag i port-
foljen. Samtidigt har ytterligare vikt lagts pa planeringen av
placeringsverksamheten och férutom portféljférvaltare och
riskkontroll deltar numera ocksa koncernens ALM-enhet i
planeringsarbetet. Aven om bolaget betraffande enskilda till-
gangar blivit mer tilldtande mot placeringar med storre risk,
sa finns 4nda en vilja att som helhet begransa marknads-
risken, som &r den storsta risken for bolaget. Ranterisken ar
den mest betydande av marknadsriskens delrisker, och den
har minskat betydligt under aret da skyddsatgarder ingatts
genom anvandning av derivat.

Aktia
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De forsakringstekniska riskerna for sjukférsakringarna mins-
kade avsevart, da en ny tolkning av kontraktsgrénserna for
dem togs i bruk fran 31.12.2021.

Vardering for solvensandamal

Bolagets officiella bokslut uppgérs enligt FAS-bokférings-
regler. Aktiakoncernens bokslut uppgérs enligt IFRS-redo-
visningsprinciper, for vilket &ndamal ocksa korrigeringar

for vissa relevanta poster for livbolaget gors. For de flesta
poster utdver portfoljtillgdngar och ansvarsskuld samman-
faller dessa tva redovisningsprinciper, men fér de poster var
IFRS-korrigeringar gjorts, anvdnds dessa som utgangspunkt
vid vérderingen for solvensandamal.

Portfoljtillgangarna varderas enligt best effort-princip maéjli-
gast néra ett marknadsvéarde som kan hérledas fran en aktiv
och likvid marknad. For tillgangsklasser var det har inte ar
mojligt, t.ex. for investeringarna i klasserna Private Equity,
fastighetsfonder samt direkt 4gda fastigheter, anvands alter-
nativa varderingsmetoder.

De forsakringstekniska avséttningarna varderas for solven-
sédndamal till ett marknadsvarde enligt vilket de férvantas
kunna 6verlatas till ett annat forsakringsbolag. Vardet
berdknas som summan av basta skattning och en riskmar-
ginal. Basta skattningen motsvarar ett diskonterat nuvarde
av de estimerade framtida kassaflédena som foérsakrings-
forpliktelserna forvantas ge upphov till med beaktande av
kontraktsgranserna i enlighet med regelverkets krav. For
diskontering anvands de rantesatser som EIOPA (Europeiska
férsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) publicerat.
For de rantebundna férsakringarnas basta skattning tillam-
pas rantesatser med tilldgg for s.k. volatilitetsjustering, och
for en del av bestanden tillampas dartill 6vergangsregeln for
forsakringstekniska avsattningar.

Finansiering och kapitalbas

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2021 till 245,8
(3112.2020: 159,1) mn euro, och bestod i sin helhet av primar-
kapital. Det medrakningsbara primarkapitalet for tdckning av
solvenskapitalkravet (SCR) uppgick totalt till 244,7 (159,1) mn
euro och bestod av 190,2 (159,1) mn euro kapital pa niva 1 och
54,4 (0,0) mn euro kapital pa niva 2. Det medréakningsbara
priméarkapitalet for tackning av minimikapitalkravet (MCR)
uppgick totalt till 195,8 (159,1) mn euro och bestod av 190,2
(159,1) mn euro kapital pa niva 1 och 5,5 (0,0) mn euro kapital
pa niva 2.

Solvenskapitalkravet uppgick 31.12.2021 till 108,9 (109,0)
mn euro och minimikapitalkravet till 27,5 (28,2) mn euro.

De medrékningsbara kapitalbasmedlen 6verskred saledes
SCR-kravet med 135,8 (50,1 mn euro och MCR-kravet med
168,2 (130,9) mn euro. De medrakningsbara kapitalbasmed-
lens forhallande till SCR-kravet var 225 % (146 %) och till
MCR-kravet 711 % (5664 %).

Bolaget tillampar ett avdrag fran de forsakringstekniska
avsattningarna under en 6évergangsperiod, med tillatelse fran
Finansinspektionen. Tilldmpningen av évergangsregeln for
de forsakringstekniska avsattningarna okar betydligt pa bola-
gets kapitalbasmedel. | slutet av 2021 var 6kningen i kapital-
basmedel 39,0 (42,9) mn euro. Inverkan avtar arligen lineart
sa att den &r noll fran bérjan av 2032.

Utan tillampning av 6vergangsregler skulle SCR-kravet
3112.2021 ha uppgatt till 118,6 (119,3) mn euro och MCR-
kravet till 29,7 (29,8) mn euro. Kapitalbasmedlen utan 6ver-
gangsregler var 206,8 (116,2) mn euro. Det medrakningsbara
primarkapitalet for tackning av SCR-kravet uppgick utan
overgangsregler totalt till 206,8 (116,2) mn euro och bestod
av 151,2 (116,2) mn euro kapital p& niva 1 och 55,6 (0,0) mn
euro kapital pa niva 2, vilket innebér ett 6verskott jamfort
med SCR-kravet pa 88,1 (-3,2) mn euro. Det medrékningsbara
primarkapitalet for tdckning av MCR-kravet uppgick utan
overgangsregler totalt till 157,1 (116,2) mn euro och bestod av
151,2 (116,2) mn euro kapital pa niva 1 och 5,9 (0,0) mn euro
kapital pa niva 2, vilket innebdr ett dverskott jamfort med
MCR-kravet pa 127,5 (86,4) mn euro. Utan évergangsregler
skulle de medrakningsbara kapitalbasmedlens foérhallande till
SCR-kravet ha varit 174 % (97 %) och till MCR-kravet 530 %
(389 %).

Den forbattrade kapitaltdckningen under aret beror frdmst
pa det utfardade kapitalldnet, men &ven uppgéngen i ranteni-
van har haft en klar positiv inverkan pa kapitalbasmedlen.

Efter rapporteringstidpunkten har bolagets styrelse i februari
2022 lagt fram ett forslag till bolagsstdmman om en divi-
dendbetalning pa 20 mn euro. Detta minskar pa kapital-
basmedlen med samma belopp, vilket kombinerat med den
planenliga arliga minskningen av évergangsregelns inverkan
sanker SCR-nivan med uppskattningsvis 23 procentenheter
till drygt 200 %. Utan 6vergangsregler uppskattas SCR-
nivan sjunka med ca 16 procentenheter till lite under

160 %. Betalningen férvantas ske under forsta kvartalet av
2022.

Aktia
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A. Verksamhet och resultat

AJ. Verksamhet

Aktia Livforsakring Ab &r ett aktiebolag inom Aktiakoncer-
nen. Moderbolaget Aktia Bank Abp ager bolaget till 100 %.
Bolaget &r ett livforsakringsbolag, som har koncession att
bevilja frivilliga liv-, spar- och pensionsférsakringar, kapita-
liseringsavtal samt vissa sjukforsakringar. Forsdkringarna
séljs framst via Aktia Bank Abp, men ocksa via ombud, som
Finlands Foretagarskydd Ab, POP Bankerna, Pohjantahti
Keskindinen Vakuutusyhtio, JEPPIS Invest Oy Ab, Suomen
Hypoteekkiyhdistys och Alands Omsesidiga Forsakrings-
bolag. Verksamheten och kundkretsen ar koncentrerad till
Finland. | och med koncernstrukturen, dar livbolaget ingar
som ett heldgt dotterbolag, skéts mycket av den strategiska
planeringen och de nyckelfunktioner som anknyter till denna
pa koncernniva, medan specifikt férsakringsrelaterade aren-
den och skétseln av forsakringsbestandet har koncentrerats
till livbolaget.

Tabell 1

Basuppgifter

Namn Aktia Livforsakring Ab

Juridisk form Aktiebolag

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103,
00101 Helsingfors, tfn 09 183 51,

kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Tiia Hartikainen, tfn 09 183 5522,
tiia.hartikainen@finanssivalvonta.fi

Tillsynstjansteman

Extern revisor KPMG Oy Ab, Téléviksgatan 3 A, PB 1037,
00101 Helsingfors, tfn 020 760 3000,

contact@kpmg.fi

Agarstruktur Helagt (100 %) av Aktia Bank Abp

A.2. Forsakringsresultat

For 2021 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) ett totalresultat
pa 11,5 (2020:10,9) mn euro fore skatt och bokslutsdispo-
sitioner, och pa 9,3 (8,7) mn euro efter avdrag for dessa.
Premieinkomsten uppgick till 151,9 (105,3) mn euro och
skadekvoten for riskforsakringarna var 49 (57) %. Omkost-
nadsprocenten uppgick till 98,9 (88,0) %.

Bolagets resultat fordelar sig pa olika forsakringsslag enligt
tabell 2:

Tabell 2
Resultat (1000 euro) 2021 2020
Riskférsakringar 6774 5894
Réntebunden pensionsférsakring -2985 -2539
Rantebunden sparférsakring -757 -795
Placeringsbunden pensionsforsakring 1870 1729
Placeringsbunden sparférsakring 3069 3027
Ovriga poster 3559 3546
bolslutsdisposiioner 1532 10862
Skatter och bokslutsdispositioner -2 277 -2153
Resultat 9 255 8708

Resultatet &r utraknat pa basis av betalda premier, utbetalda erséattningar,
forandringar i ansvarsskulden, placeringarnas bokférda avkastning,

samt driftskostnaderna som fordelats per forsédkringsslag enligt vissa
fordelningsnycklar.

Premier, erséttningar och kostnader férdelade enligt Solvens I
-affarsgrenar framkommer ur tabellen i Bilaga 2.

A.3. Investeringsresultat

Bolagets placeringar &r indelade i placeringar for tdckning

av placeringsanknutna férsakringar, och placeringar vars
avkastning ska tacka réantekostnaden for de évriga forsak-
ringarna. Bolagets innehav i placeringarna for de place-
ringsanknutna férsakringarna dndras regelbundet for att

de mojligast val ska motsvara besparingarna i kundernas
forsakringar. En stor del av marknadsriskerna for dessa ligger
déarmed hos kunden, och paverkar darfér bolagets risker och
investeringsresultat i mycket mindre grad &n innehaven som
tacker de ovriga forsakringarna.

Portféljen av tillgdngar som utgor téackning for ansvars-
skulden &r uppbyggd med héansyn till forsakringsrorelsens
riskhanteringsférmaga, avkastningskrav och méjligheter att
omvandla tillgdngarna till kontanta medel. Moderbolaget
Aktia Bank Abp:s kapitalférvaltning har mandat for Aktia
Livférsakring Ab:s rdnte- och aktieplaceringar, och en namn-
given portféljforvaltare ansvarar for den operativa forvalt-
ningen. Styrelsen ansvarar for strategiska placeringar och
for fastighetsplaceringar. Koncernens riskkontroll évervakar

Aktia
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riskpositioner och limiter. Fran 2019 deltar ocksa koncernens
ALM-enhet i speciellt hanteringen av ranterisken och hel-
hetsplaneringen av portféljen. Fran 2021 har en placeringsan-
svarig for livbolagets portfolj utsetts inom samma enhet.

Under 2021 var avkastningen pa bolagets placeringar, utan
placeringar for placeringsanknutna foérsakringar, 1,3 % (3,8 %)
enligt marknadsvarde. Fluktuationen i det bokférda place-
ringsresultatet netto kommer frdmst fran vardeférandringen
i de placeringsanknutna besparingarna och uppvégs av mot-
svarande forandring i ansvarsskulden for dessa forsakringar.

For den portfolj som utgor tackning for de rantebundna
férsakringarna ar malet att uppna en avkastning som atmins-
tone motsvarar de garanterade rantorna for férsakringsbe-
sparingarna. Under 2021 har noterade aktier i form av fonder

Tabell 3

inforskaffats till portféljen for ett varde av 8,0 (0,0) mn euro.
Ocksa dgandet i alternativa investeringar har 6kat betydligt
och &r nu 24,8 (11,8) mn euro, liksom penningmarknad vilket
utgor 90,3 (50,2) mn euro och fastigheter som 6kat till 88,1
(77,5) mn euro. Dessutom har under aret ranteskydd ingatts
i form av swapavtal. Pa réntesidan har placeringar salts ut,
sa att den totala ranteportféljen (exklusive penningmarknad)
nu uppgar till 384,9 (437,0) mn euro. Totala portféljen har
stigit till 642,0 (602,2) mn euro, som en féljd av bolagets

Tier 2-emission i november.

Allokering av innehavet i livbolagets placeringsportfélj per tillgdngsslag

1000 euro
Aktier
Rénteplaceringar
Statsobligationer
Banksektorn totalt
Covered bonds
Senior formansratt
Lagre formansratt
Ovriga féretag totalt
Senior formansratt
Lagre formansratt
Lan med sakerhet
Tillvdxtmarknader
High yield bonds
Trade Finance
Blandfonder
Alternativa
Private Equity & Venture capital
Infrastrukturfonder
Fastigheter
Direkta fastighetsinnehav
Fastighetsfonder
Penningmarknad
Derivat

Kontantekvivalenter

Totalt

31.12.2021
8 034
384 876
116 555
37318
13 843
12327
1148
157 460
7227
84283
1950
45557
24 432
3035
519
24774
18 855
5919
88137
47181
40 956
90306
-869
46718
641976

1,3%
60,0 %
18,2 %
58 %
22%
1.9 %
17 %
24,5 %
n1%
131%
0,3%
71%
38 %
0,5 %
0,1%
3,9%
29%
0,9 %
13,7 %
73 %
6,4 %
141 %
-0,1%
73 %
100,0 %

31.12.2020
437 030 72,6 %
19 221 19,8 %
62739 10,4 %
36 790 6,1%
13578 23%
12371 21%
184 579 30,6 %
91320 15,2 %
91276 15,2 %
1983 0,3%
43160 72 %
23 976 4,0 %
3355 0,6 %
11768 2,0%
1768 20%
77 466 12,9 %
40 402 6,7 %
37 064 6,2%
50 200 8,3%
25766 4,3 %
602 230 100,0 %

Tabell 3 beskriver viardepapper enligt direkt &gandestruktur. T.ex. fonderna som placerar inom tillvixtmarknader innehaller ocksa en del inflationslénkade

obligationer och valutaderivat.

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2021

VERKSAMHET OCH RESULTAT

Tabell 4

Nettointdkter for placeringsverksamheten

Nettointakt

Sysselsatt kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

1000 euro

Rénteplaceringar sammanlagt
Lanefordringar
Masskuldebrevslan
Ovriga

Aktieplaceringar sammanlagt
Noterade aktier
Kapitalplaceringar
Onoterade aktier

Fastighetsplaceringar sammanlagt
Direkta fastighetsplaceringar
Fastighetsfonder

Ovriga placeringar
Placeringar i hedgefonder
Ravaruplaceringar
Ovriga placeringar

Placeringar sammanlagt

Intakter, kostnader och driftskostnader ej férdelade pa
placeringsslag

Nettointakter

A.4. Resultat fran 6vriga verksamheter

-3833
-3899
-132
198
5261
1365
3896

8204
6860
1344

9632

-1628

8 004

Bolaget bedriver ingen verksamhet utéver den som beskrivits

i kapitlen ovan.

A.5. Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera.

2021
529 098
77962
323 841
127 295
21144
5965
14 636
544
76 645
39770
36 874

626 887

626 887

626 887

-0,72 %
-5,00 %
-0,04 %
0,16 %
24,88 %
22,89 %
26,62 %
10,70 %
17,25 %
3,65 %

1,54 %

-0,26 %

1,28 %

2020
4,73 %
52,79 %
1,08 %
0,28 %
-1,94 %
1,94 %
0,17 %
-4,41%
7,07 %

4,07 %

-0,22 %

3,85 %

Aktia
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1. Allmén information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1. Strukturen i foretagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan

Styrelsen i Aktia Livforsakring Ab ar den instans som i sista
hand svarar for bolagets férvaltning och for att verksamheten
ar andamalsenligt organiserad. Styrelsens roll och uppgifter
ar definierade i bolagets styrelses arbetsordning, samt i kon-
cernstyrelsens arbetsordning. Styrelsen ar inom sitt &mbete
och ramen for ovan néamnda arbetsordningar forpliktigad att
bl.a. kommunicera med koncernens ledningsgrupp i arenden
som géller koncernstyrda angeldgenheter, i enlighet med vad
som faststélls i koncernstyrelsens arbetsordning. Dessutom
ska styrelsen faststélla livbolagets mission och vision, varde-
ringar och etiska principer, strategi, verksamhetsplan, niva pa
risktagande, kapitalmal, riktlinjer fér riskhantering, regler for
intern kontroll och riskhantering, rapporteringsrutiner, riktlin-
jer for undvikande och hantering av intressekonflikter, orga-
nisationsstruktur och personalpolitik, complianceférfaranden,
extern informationsgivning och intern informationsgang.

Verkstéllande direktdren ansvarar for bolagets I6pande
férvaltning i enlighet med styrelsens anvisningar och direktiv.
Den operativa ledningsgruppens uppgift ar att bista VD

och styrelse i planeringen och den operativa ledningen av
verksamheten, samt att forbereda drenden som ska behand-
las av styrelsen. De centrala funktionerna inom bolaget, som
framkommer i kapitel B.2., skoter &ven om riskhanteringen
inom den forsta forsvarslinjen betréffande det egna ansvar-
somradet, medan den oberoende riskkontrollen inom andra
forsvarslinjen skéts av koncernens riskkontrollfunktion.

Juha Hammarén har under aret fungerat som bolagets
styrelseordférande. Ovriga styrelsemedlemmar under &ret
var Outi Henriksson, Juha Volotinen (fram till 21.3.2021) och
Anssi Huhta (fr.o.m. 22.3.2021). Styrelsen har sammankom-
mit 21 ganger under aret. Riikka Luukko har fungerat som
verkstéllande direktor. | operativa ledningsgruppen har dven
Seppo Sibakov, Tommi Lindqvist, Sam Olin, Tove Gustafsson
(fram till 710.2021), Anu Koskenvuo (fr.o.m. 25.10.20271), Ville
Niiranen (fr.o.m. 8.11.2021), Ville Hemmila (fr.o.m. 1612.2021)
samt personalrepresentanten Johanna Sariola ingatt. Cristel
Gustafsson har fungerat som operativa ledningsgruppens
sekreterare.

Bolagets externa revisorer for rakenskapsperioden 2021 var
KPMG Oy Ab, med CGR Petter Westerback som huvudansva-
rig revisor.

Da Aktiakoncernen styrs som en finansindustriell helhet, &r i
praktiken mycket av det beslutsfattande som géller strategi,
riskaptit, och t.ex. rdntestrategi underkastat de beslut som
gors for koncernen som helhet. Detta géller ocksa ett flertal
av styrelsens instruktioner och direktiv inom féretagsstyr-
ningssystemet, satillvida att de &r gemensamma for moder-
bolaget Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag. Darfor &ar
koncernens styrelse en avgorande beslutsfattare for manga
drenden som ocksa galler livbolaget. | koncernens styrelse
fortsatte Lasse Svens som ordférande. Arja Talma, Johan
Hammarén, Maria Jerhamre Engstrom, Johannes Schulman,
Harri Lauslahti och Olli-Petteri Lehtinen fortsatte som med-
lemmar. Som ny medlem tilltraédde Timo V&ttd, och som VD
fortsatte Mikko Ayub.

Géllande linjedragningar for riskaptit och andra risktagnings-
fragor, ar koncernstyrelsens riskutskott av central betydelse.
Koncernstyrelsen har ocksa ett revisionsutskott, samt ett
kompensations- och corporate governanceutskott. Alla dessa
paverkar ocksa livbolaget genom de allménna riktlinjer de
faststéller for koncernen. Koncernens Asset and Liability
Committee (ALCO) har hand om fragor géllande placerings-
verksamhet och kapitalhanteringen. | detta utskott fungerar
livbolagets portfoljiforvaltare som féredragande av drenden
géllande placeringsverksamheten.

Bolaget har inte under rapporteringsperioden haft nagra
materiella transaktioner med aktiedgare, styrelsemedlemmar
eller med 6vriga personer i hdgsta ledningen.

B.1.2. Principer for ersattning och beléning

Aktia tillampar pa koncernniva ett ersattningssystem med
fasta och rorliga delar. Ersattningssystemet till koncernled-
ningen inklusive verkstéllande direktéren bestar av féljande
element:

 fast ersattning (grundIon)
¢ naturaférmaner (bil, telefon)

 rorlig ersattning (kortfristigt resultat- och
prestationsbundet bonussystem, langfristigt
aktiebeléningsprogram)

e pensioner.

Den fasta erséattningen i form av grundIon utgér en stabil
utgangspunkt for verksamhetens basfunktioner och utveck-
lingen av dessa. De arliga bonuslénerna syftar till att stdda
god tillvaxt under verksamhetsaret och verksamhetsférand-
ringar pa kort sikt. Avsikten med aktiebeloningsprogrammet
ar att stdda Aktias langsiktiga strategi. Aktias erséattnings-
system utvarderas arligen och anpassas fortlépande till
foretagets utveckling.

Aktia
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Koncernens styrelse fattar beslut om évriga ersattningssys-
tem sa som bonussystem och aktierelaterade beléningspro-
grammet (AktiaUna). Fér beredningen av kompensations-
relaterade drenden svarar styrelsens kompensations- och
corporate governance-utskott.

B.2. Lamplighetskrav

Bolagets verksamhet innefattar féorutom bolagets hégsta
ledning foljande centrala funktioner:

* Placeringsstrategi och balansrisker och -hantering
o Forséljning, saljstéd och forsaljningskanaler

¢ Produkthantering och -utveckling, it-verksamhet

« Kundrelationer, processer och HR

e Ekonomi och férsakringsteknik

o Forvaltning, reglering och compliance

o Aktuariefunktion

De centrala funktionernas chefer &r medlemmar i bolagets
operativa ledningsgrupp, férutom aktuariefunktionen som
rapporterar direkt till styrelsen.

Bolagets verkstallande direktor faststéller de specifika
behdrighetskraven for den centrala funktionens chef. Dartill
ska den centrala funktionens chef vara vél ansedd och ha
den yrkeskompetens och erfarenhet som uppdraget kraver,
samt ha en allman kdnnedom om forsakringsverksamhet. De
specifika behorighetskraven beskrivs i befattningsbeskriv-
ningarna.

De krav som lagstiftningen stéller p& den centrala funk-
tionens chef ska uppfyllas bade néar en person utses till en
position och under hela den tid som personen skéter dessa
uppgifter.

Vid utndmning utreds dessa krav genom skriftliga dokument
over personens utbildning och arbetserfarenhet samt genom
personlig intervju. Dartill utfér compliancefunktionen samma
utredning som Finansinspektionen kraver vid utndmning av
verkstéallande direktor.

Under den tid personen skéter sina uppgifter kontrolleras
behorigheten genom érliga utvecklingsdiskussioner med
narmaste chef och genom en utredning som verkstélls med
hogst tva ars intervall av compliancefunktionen. Alla berérda
personer ska ge en forsékran angdende de angeldgenheter
som uppraknats i styrelsens arbetsordning vartill anteck-
ningar i tillgadngliga kreditupplysningsregister om perso-
nerna ifraga kontrolleras. Resultatet rapporteras till bolagets
styrelse.

B.3. Riskhanteringssystem inklusive egen
risk- och solvensbedémning

B.3.1. Riskhanteringssystemets upplagg

| koncernens arbetsordning slas fast att koncernstyrelsen
forvaltar koncernens verksamhet som en industriell helhet,
vilket innebar att riskerna i koncernens dotterbolag regleras
och hanteras ur ett koncernperspektiv. Styrelsen for livbola-
get har dock i sista hand ansvaret for livbolagets forvaltning.

Trots att ocksd mycket av beslutfattandet géllande linjeni-
vans dagliga arbete fattas pa koncernnivg, har livbolagets
styrelse ett speciellt ansvar for de delar av riskhanterings-
processen som omfattar de forsakringsspecifika delrisker
som inte uppstar inom koncernens andra affarsomraden, dvs.
specifikt risker inom beviljandet av forsakringar och andra
forsakringsrisker, inklusive operativa risker som hanfor sig till
forsakringsverksamheten.

Strategin med att styra forséljningen till valda riskforsak-
ringar och placeringsbundna spar- och pensionsférsakringar
har fortsatt under 2021. De réantebundna bestanden inne-
bar fortsattningsvis en utmaning nér det galler att placera
medlen for att tjdna in den garanterade rantan. Darmed ar
placeringspolitiken och ranteriskhanteringen strategiska
omraden som regelbundet behandlas inom bolaget. Dessa
omraden ar ocksa starkt kopplade till koncernens gemen-
samma limit- och placeringsplanering, vilket innebér att
koncernens riskutskott och ALCO-kommittén har en central
roll i beslutsfattandet, och samarbetar med livbolagets place-
ringsansvariga och den nya ALM-enheten.

B.3.2. Riskhanteringsfunktionen

Aktiakoncernens riskkontrollfunktion &r oberoende av afférs-
verksamheten och évervakar och utvarderar riskhanteringen
inom koncernen och dess dotterbolag samt rapporterar om
risker till ledningen och styrelsen. Funktionen 6vervakar

att &ndamalsenlig matning, analys och uppféljning av risker
existerar inom koncernens alla verksamhetsomraden och gor
en bedémning av koncernens helhetsriskposition. | dotter-
bolagens riskkontroll beaktas sardragen och den specifika
regleringen i deras affarsverksamhet. Riskkontrollfunktionen
styrs av principer samt av en arsplan for funktionen, vilka
faststalls arligen av styrelsen. Koncernens gemensamma
dokumenterade riktlinjer for riskkontrollfunktionen, i vilka
riskhanteringsstrategin definieras, har separat godkants i liv-
bolagets styrelse. Risktoleranslimiterna definieras i samband
med koncernens limitpolitik. Riskkontrollfunktionen rappor-
terar dven kvartalsvis och efter behov direkt till livbolagets
styrelse.

Chefen for Risk and Compliance rapporterar direkt till
koncernens verkstallande direktor. Enheten leddes under ar
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2021 av Elina Aartola-Makela och den leds fran januari 2022
av Tommi Orpana. Funktionen ska arligen redogoéra for sin
verksamhet samt vasentliga observationer fér koncernsty-
relsens riskutskott som goér en beredning av redogérelsen
fér koncernstyrelsen. Darefter bedémer koncernstyrelsen
huruvida verksamheten &r &ndamalsenlig.

Livbolaget har en separat riskhanteringsplan vars syfte

ar att identifiera och definiera matmetoderna for specifikt
livbolaget. Detta dokument godkanns av livbolagets styrelse.
Riskmatningsmetoderna koncentrerar sig pa de risker som
ar relevanta for forsakringsverksamheten och i synnerhet pa
hur riskerna méts i samband med Solvens Il, och bolagets
egen risk- och solvensbedémning (ORSA).

B.3.3. Risk- och solvensbedémning

Livbolaget har ett separat direktiv i vilket faststélls den arliga
process enligt vilken bolagets egen risk- och solvensbedém-
ning (ORSA) gors. Livbolagets ORSA-process ar avsedd att
tidsméassigt sammanfalla med koncernens ICAAP-process,
s att det arliga forberedandet av bagge kan utféras under
samma tid pa aret. Malet &r att all dokumentation samt god-
kdnnandet av den kan fardigstéllas inom december manad
arligen.

| och med att livbolaget ar beroende av koncernplaneringen
nar det géller t.ex. riskaptit, strategi och kapitalplanering, ar
det &ndamalsenligt att planeringen av dessa gors parallellt
med andra koncernbolag i sa stor utstrackning som méjligt,
och livbolagets kapital- och strategiska planering &r darfor
en viktig del av ICAAP-planeringen. For delomraden specifikt

Figur 5

ldnkade till livférsakringsverksamheten, som forsakringstek-
niska risker och férsakringsverksamhetens affarsrisker, ar
behandlingen koncentrerad till ORSA-rapporten.

Arsklockan for ORSA-processen inleds med uppdatering av
koncernens och livbolagets strategi under varen efter forsta
kvartalet da koncernstyrelsens riskutskott tagit stallning till
forsta kvartalets riskrapportering. Darefter inleder riskkon-
trollen och forsakringstekniska enheten (aktuarieenheten),
samt andra férberedande enheter, sitt arbete med att revi-
dera och uppdatera riskmodellerna enligt behov. Limiter och
scenarier finns tillgdngliga fér behandling i koncernstyrelsen
efter utgangen av tredje kvartalet. Darefter behandlas ICAAP
och ORSA separat i koncernens riskutskott, samt i respektive
styrelser, och godkanns sedan av styrelserna.

Livbolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets
styrning, och ar darfoér ansvarig ocksa for ORSA-processen.
Livbolagets styrelse tillkommer att framféra sin egen syn

pa den planerade strategin till koncernstyrelsen i samband
med strategiuppdateringen, och genom sin expertis delta

i utformningen av denna. Dessutom ska styrelsen i sam-
arbete med riskkontrollen och aktuariefunktionen delta i

det forberedande arbetet for den arliga uppdateringen av
ORSA-riskparametrarna, riskaptit och limiter, samt godkénna
revideringen av ORSA-styrdokumentet, ORSA-bedémningen,
den interna ORSA-riskrapporten och ORSA-tillsynsrapporten.
| samband med ORSA-rapporten ska styrelsen presentera en
atgardsplan for de eventuella 6vertradelser av risklimiterna
som forutses i den framatseende bedémningen.

Riskrapport + kapitalbedémning

31.12

Riskrapport +
kapitalbedomning

30.9

Riskrapport +
kapitalbedomning

31.3

30.6

Riskrapport + kapitalbedémning
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Riskkontrollen och férsakringstekniska enheten ansvarar

for att ta fram de risktal, berdkningar och rapporter som
behoévs for ORSA-bedémningen. Riskkontrollen tillkommer
att vid behov férbereda ett forslag for eventuell revidering

av riskparametrarna och dokumentera dessa férandringar,
samt eventuella revideringar av ORSA-styrdokumentet och
ICAAP-styrdokumentet. Forsakringstekniska enheten ska vid
behov férbereda forslag for eventuell revidering av de forsék-
ringstekniska parametrarna och dokumentera dessa férand-
ringar. Riskkontroll producerar ocksa ORSA-bedémningen,
den interna riskrapporten och ORSA-tillsynsrapporten till-
sammans med forsakringstekniska enheten. Vid behov bidrar
riskkontrollen och aktuariefunktionen med expertutlatanden
vid respektive styrelsers moéten géllande fragor angaende
ORSA eller ICAAP.

Koncernens ALM-enhet deltar aktivt i planeringen av de
drenden som beror kapitaltacknings- och placeringsfragor
aven for livbolagets del, och fran och med 2021 finns en for
livbolaget namngiven resurs inom enheten.

ORSA-beddmningen ska utféras enligt det standardforfa-
rande som definieras i bolagets ORSA-direktiv. Detta forut-
sétter att en fullstdndig ORSA-rapport fardigstalls arligen
samt att vissa nyckeltal fér officiella solvensberdkningen och
ORSA tas fram pa kvartalsniva. | praktiken gors berakningar
for uppfoljning ocksa pa dagsniva. Frekvensen kan éndras vid
behov s3 att extra rapporter gors upp. Nyckeltalen ska anda
alltid rapporteras till de styrande organen pa kvartalsniva.

Bolagets solvensbehov uppkommer bl.a. frdn den strukturella
balansrisken som den tidsméassiga skillnaden i forvantade
kassafloden mellan placeringsportfélj och forsakringsfor-
pliktelser ger upphov till. Bolaget stravar till att uppna sin
malsatta solvensposition bl.a. genom att:

1D begransa kapitalanvdndning genom matchning av

forvantade kassafloden
2) begransa kapitalisering pa basis av regelverk

3) anvanda derivat for att minska de forsakringstekniska
avséattningarnas balanspaverkan.
P4 placeringsverksamheten stéller solvensmalsattningarna
bl.a. féljande krav:

« att tillgdngarnas vérde tryggas och forsakringstagarnas
tillgodohavanden sékerstalls

o att tillgdngarna i alla situationer tacker den
forsakringstekniska ansvarsskulden

o att kapitalkraven uppfylls

« att tillgdngarna kan omvandlas till likvida medel i den
takt forsakringsforpliktelserna kraver

« att volatiliteten i koncern- och segmentresultatet
begransas

» att placeringarna ger en avkastning som dver en
ekonomisk cykel atminstone motsvarar

1

 kravet pa forrantning av ansvarsskulden, men att
placeringsverksamheten inte tar risker som 6verstiger
en niva som kravs for att uppfylla ovanstdende krav/
malsattningar.

B.4. Internkontrollsystem

Styrelsens instruktion om ramverket for intern kontroll och
riskhantering ar det dokument som inom Aktiakoncernen
omfattar dess ledningsmodell och kultur, samt definierar hur
koncernstyrelse, koncernchef, koncernens ledningsgrupps-
medlemmar, cheferna fér de centrala funktionerna, dotterbo-
lag och linjeansvariga chefer ska skéta riskhanteringen inom
den interna kontrollen. Har definieras ocksa hur dualitetsprin-
cipen (fyra 6gon-principen), regelbundna kontroller, rap-
portering och informationsfléde skéts, och hur den interna
kontrollen utvarderas och f6ljs upp. Livbolagets styrelse har
slagit fast att bolaget foljer det allménna koncerndirektivet.

Forutom det ovan ndmnda allmanna direktivet ska samlingen
av de regler och anvisningar som tillampas inom koncern och
bolag ses som en del av den interna kontrollen. Utgangs-
punkten for bolagets system for intern kontroll och riskhan-
tering &r att det ska vara tillrackligt tdckande med hansyn

till bolagets verksamhet. Intern kontroll &r en process som
inbegriper den kontroll som livbolagets ledning och évrig
personal utfér samt alla de atgarder, genom vilka bolaget
syftar till att sdkerstélla bl.a.

o forverkligandet av Aktias affarsstrategi, inklusive
strategiska projekt, och finansiella malsattningar
(maluppfyllelse), samt ekonomiskt och effektivt
utnyttjande av resurser,

o tillfredsstéllande hantering av riskerna i verksamheten,

« tillférlitlig och riktig ekonomisk och 6vrig information fér
ledningen,

« tillférlitlig och riktig ekonomisk och 6vrig information fér
investerare och andra externa intressenter,

o kontroll av efterlevnaden (compliance) av det interna
regelverket och den externa regleringen,

o tillrackligt skydd av verksamhet, information och
bolagets egna tillgangar samt av kundernas tillgangar,

o tillrackliga och &ndamalsenliga system till stéd for
verksamheten. Dessa system, inklusive datasystemen,
kan vara Aktias egna eller sddana som anvands i
situationer da Aktia har lagt ut ndgon del av sin
verksamhet till tredje part.

For styrningen av verksamheten finns processbeskrivningar
uppgjorda for kritiska processer, och vid sidan om koncer-
nens direktiv har egna direktiv uppgjorts for processer som
ar specifika for bolaget. | dessa direktiv fastslas befogenheter
och attestrattigheter. Bolagets styrelse godkanner arligen
bolagets placeringsplan som féljer de risknivaer och limiter
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som koncernstyrelsen faststallt. Riskkontrollfunktionen éver-
vakar riskpositioner och limiter. Senaste placeringsplan har
godkénts av styrelsen 26.10.2021.

Livbolaget har en egen riskhanteringsplan i vilken definierats
bolagets funktioner och de viktigaste riskerna i anslutning till
dem, malen for de olika funktionernas riskhantering, gran-
serna for risktagning, ansvaren, matarna och tillsynsprinci-
perna. Riskhanteringsplanen har senast godkants av styrel-
sen 23.11.2021.

Bolagets beskrivning av systemet for féretagsstyrning
inklusive styrelsens arbetsordning och bolagets beredskaps-
plan revideras arligen. Styrelsen har godkéant revideringen
av foretagsstyrsystemet 23.11.2021 och beredskapsplanen
26.10.2021.

Bolaget har féljande oberoende kritiska funktioner uppsatta
och de rapporterar kvartalsvis eller minst arligen till bolagets
styrelse:

« compliancefunktionen (funktionen for regelefterlevnad)
o riskkontrollfunktionen

¢ intern revision

« aktuariefunktionen.

De ovan ndmnda kritiska dvervakande funktionerna har inte
under 2021 framfort att vdsentliga brister skulle forekomma i
bolagets interna kontroll.

Koncernens compliancefunktion ansvarar for sékerstallan-
det av regelefterlevnaden inom koncernens verksamhet
genom att bista den operativa ledningen och linjecheferna
i tilldmpningen av interna regelverk samt genom att identi-
fiera, hantera och rapportera risker relaterade till bristande
regelefterlevnad.

Riktlinjerna for compliancefunktionen finns dokumenterade
och innehaller uppgifter om funktionens mission, organisa-
tion, uppgifter och rapportering.

B.5. Internrevisionsfunktion

Den interna revisionen ar inom Aktiakoncernen koncentrerad
till moderbolaget Aktia Bank Abp och riktlinjer och verksam-
het for den interna revisionen har separat fastslagits.

Aktiakoncernens funktion for intern revision ar en fran affars-
verksamheten oberoende enhet. Den granskar tillracklighe-
ten och effektiviteten hos det interna dvervakningssystemet
samt kvaliteten pa utférda uppgifter och framjar darigenom
(genom att ta upp observerade brister och utvecklingsomra-
den) férdndringar som behdvs. Koncernstyrelsen tar varje ar
beslut om principerna for den interna revisionens verksamhet
och koncernens revisionsplan. Intern revision rapporterar
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kvartalsvis om sina viktigaste observationer, uppféljningen av
atgarder samt genomférandet av revisionsplanen direkt till
Aktiakoncernens styrelse och dess revisionsutskott.

Den interna revisionen bedriver sin verksamhet i enlighet
med det internationella ramverket fér utévande av intern-
revisionsyrket, inklusive definitionen av intern revision,

den yrkesetiska koden och riktlinjer for yrkesmassig intern
revision. Dartill f6ljs 6vrig lagstiftning och andra myndighets-
direktiv gallande branschen.

Koncernstyrelsen eller dess revisionsutskott faststéller arli-
gen en revisionsplan och budget fér den interna revisionen.
| planen fastslas den interna revisionens arbetsuppgifter,
befogenheter, ansvar samt de allmédnna principerna for
revisionsplaneringen och rapporteringen av observationerna
inom linjeorganisationen.

Den interna revisionens huvudansvar ar att oberoende och
objektivt granska och utvardera de centrala funktioner-
nas verksamhet, datasystem, resursering, interna rutiner,
kundkontakt och metoder. Dessutom ska ORSA och ICAAP
granskas skilt.

B.6. Aktuariefunktion

Bolagets aktuariefunktion utgérs av den organisatoriska
helhet som har ansvaret for att utféra de lagstadgade upp-
gifter som finns upptagna i FBL 6 kap. 18 § och 20 §. Under ar
2021 har funktionen bestatt av 2 aktuarier, inklusive bolagets
ansvariga forsakringsmatematiker. Funktionens oberoende
sakerstalls genom att den i drenden berérande aktuariefunk-
tionen rapporterar direkt till bolagets styrelse. Den forsak-
ringstekniska enheten, som leds av bolagets chefaktuarie,
ansvarar for 6vriga matematiska uppgifter i bolaget. Chefak-
tuarien fungerar dven som bolagets ansvariga férsakringsma-
tematiker.

Aktuariefunktionens huvudsakliga uppgifter ar att koordinera
berdkningen av ansvarsskulden for bokslutet och berdk-
ningen av de forsakringstekniska avsattningarna for solvens-
beradkningarna. Aktuariefunktionen ska &ven bedéma om de
metoder och modeller som anvédnds och de antaganden som
gors ar lampliga, bedéma om data &r tillrdcklig och av den
kvalitet som kravs, samt bidra till att riskhanteringssystemet
genomfors effektivt och delta i upprattandet av ORSA.

Aktuariefunktionen ger dartill utldtanden till styrelsen om
huruvida aterférsakringsarrangemangen ar andamalsenliga,
samt om policyn for tecknande av férsékring. Minst en gang

i aret ger aktuariefunktionen styrelsen en rapport om de upp-
gifter den utfort och resultaten av dessa, samt ger rekom-
mendationer om hur upptéckta brister kan avhjalpas.
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B.7. Uppdragsavtal

Som allméan princip géller att bolaget kan lagga ut for sin
verksamhet viktiga funktioner eller bedriva affarsverksam-
het genom ombud, om detta inte forsvarar riskhanteringen
och den interna kontrollen eller i dvrigt innebar olagenhet

for affarsverksamheten. Finansinspektionens, koncernens
kontrollfunktioners och de externa revisorernas méjligheter
att évervaka och granska verksamheten far inte forsdmras pa
grund av utlaggningen.

Tillstandspliktig verksamhet kan laggas ut endast till en tjan-
steleverantor som har tillstand att bedriva den verksamhet
som avses. Likasa ska de ombud som anlitas ha behdévliga
tillstand att bedriva den verksamhet som avses. Bolaget ska
sakerstalla att det inte finns nagon uttalad eller potentiell
intressekonflikt som dventyrar uppdraget. Ansvaret for den
utlagda verksamheten forblir ocksa alltid hos bolaget.

Speciellt for livbolaget finns stadgat att bolaget inte kan
ldgga ut viktiga funktioner om det leder till att kvaliteten hos
bolagets féretagsstyrningssystem forsamras vésentligt, den
operativa risken okar i otillbérlig utstrackning, eller till att
forsakringstagarna, de forsakrade eller formanstagarna far
samre service. Speciella regler géller ocksa for anlitande av
forsakringsombud. Vid planering av sddan verksamhet ska
compliancefunktionen konsulteras.

Forsaljningen av livbolagets produkter och tjanster skots av
ombud, vilket betyder att forsaljningen verkstalls enligt lag
om forsakringsdistribution (234/2018). Fast en stor del av
férsaljningen gar genom moderbolaget Aktia Bank Abp, finns
nagra andra ombud, frimst POP Bankerna, Pohjantahti Kes-
kindinen Vakuutusyhtio, Jeppis Invest, Finlands Foretagar-
skydd Ab, Suomen Hypoteekkiyhdistys och Alands Omse-
sidiga Forsakringsbolag. Bolaget har utlagt en del av de for
administration och foretagsstyrning relevanta funktionerna
till moderbolaget. Till dessa hor t.ex. riskkontroll, compliance,
intern revision och it-funktionen till vissa delar. Koncernen
har for it-funktioner i sin tur delvis utlagt vissa funktioner till
utomstaende leverantorer. Samtliga utlaggningar &r under-
kastade koncernens normala hantering av operativa risker,
och for incidenter och specialsituationer finns olika kontinu-
itets- och verksamhetsplaner uppgjorda. Livbolaget har ett
skilt avtal med moderbolaget Aktia Bank Abp, var de internt
till moderbolaget utlagda funktionernas uppgifter specifikt
definieras.

13

B.8. Ovrig information

Bolagets foretagsstyrsystem utvarderas arligen. Enligt
styrelsens och ledningens bedémning ar féretagsstyrsyste-
met lampligt och tillrdckligt omfattande med beaktande av
verksamheten och de risker bolaget ar utsatt for.

| 6vrigt finns ingen vasentlig information géllande bolagets
foretagsstyrsystem att meddela.
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C. Riskprofil

Bolaget har bedomt att marknadsrisken ar den stérsta av
dess risker. | ORSA-bedémningen for 2021 estimerades
marknadsriskens kontribution till det totala interna ORSA-
kapitalkravet vara 63,1 % (63,1 %), medan de forsdkrings-
tekniska riskerna stod for 34,3 % (34,6 %), de operativa
riskerna for 2,0 % (1,8 %), och 6vriga risker for 0,6 % (0,5 %).
Marknadsrisken orsakas av forandringar pa marknaden som
paverkar dels placeringsportféljerna, men ocksa vérdet pa de
forsakringstekniska avsattningarna. Speciellt ranterisken ar
betydande och svarhanterlig, eftersom den paverkar bagge
sidor av balansen, och inverkan pa de férsakringstekniska
avsattningarna i avsaknad av en aktiv marknad kan betraktas
som mer teoretisk.

De forsakringstekniska riskerna bedéms 6verlag vara val
identifierade och stabilare och lattare att hantera &n mark-
nadsriskerna. Bolagets estimat &r att en stadig och kon-
trollerad minskning av dessa risker kommer att dga rum for
nuvarande bestand framdver. For riskforsakringar har bolaget
faststéllda granser fér hur stora belopp som kan héllas pa
egen risk och éverstigande delen aterforsakras. Styrelsen
godkénner érligen aterférsakringsarrangemangen pa forslag
av chefaktuarien.

De operativa riskerna klassificeras i bolagets riskhanterings-
plan péa ett mer nyanserat satt &n vid t.ex. den operativa
riskens berdkning i Solvens Il, och i ORSA estimeras operativa
riskerna i enlighet med beskrivningen i den har planen.

Livbolagets placeringsportfolj bestod 31.12.2021 till 74,0 %
(80,9 %) av ranteplaceringar. Utéver detta ar 13,7 % (12,9 %)
investerade i direkta fastighetsinnehav eller fastighetsfon-
der, 1,3 % (0,0 %) i noterade aktier, samt 3,9 % (2,0 %) i olika
alternativa investeringsformer (onoterade aktier och Private
Equity-fonder). Vid rapporteringstidpunkten fanns 7,3 %

(4,3 %) av placeringarna i kassamedel. Den totala portféljen
for tackning av de rantebundna ansvaren uppgick till 642,0
(602,2) mn euro. Portféljen for tackning av placeringsbundna
ansvar bestar av instrument som valts av forsékringstagarna
och uppgick vid rapporteringstidpunkten till 1155,3 (966,5)
mn euro. Antalet 4gda andelar kontrolleras dagligen for att
motsvara de andringar férsakringstagarna gjort i sina lan-
kade portfoljer.

Placeringsportféljen innehaller ocksa vissa instrument for
vilka det inte ar mojligt att fa en fullstandig bild 6ver riskpro-
filen, t.ex. da investeringarna bestar av fonder inom fonder
och bolaget inte har tillgang till tillrdcklig information om
den innersta nivan av instrumentet. Aktsamhetsprincipen
beaktas i dessa fall genom att andelen saddana instrument
begrénsas av limiter och vid riskberdkningarna tillampas
betryggande antaganden for dem. | den totala portféljen ar
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foljaktligen andelen dylika instrument liten, och i praktiken
ar det frdga om placeringsfonder inom Private Equity- och
infrastruktursegmentet.

For fonder som ingar i livbolagets egna portféljer gors da de
forst anskaffas en skild utredning om huruvida fondens rap-
portering uppfyller nédvandiga krav. Nya instrumentklasser
ska — om sddana investeras i — genomga en skild evaluering
vars principer finns dokumenterade i koncernens riktlinjer fér
godkannande av ny produkt.

For matning av riskkanslighet anvands, utéver Solvens
Il-standardmetoden, dven en koncernintern matmetod —
marknadsrisklimiten. Marknadsrisklimiten &r ett fast eurobe-
lopp som vid alla tidpunkter maste 6verskrida sitt jaAmforelse-
tal. JAmforelsetalet mater riskkansligheten for portféljen och
grundar sig pa stresseffekter for ranterisk, kreditpremierisk,
valutarisk, aktierisk och fastighetsrisk. Riskkanslighetspara-
metrarna &r samma for alla koncernbolag som risktalet méts
for, och matningen gors pa dagsniva. Limiten for livbolaget
var 100 mn euro under ar 2021 och den har héjts till 105 mn
for 2022.

Den 31.12.2021 var risktalet for livbolaget 85,8 (85,3) mn euro,
och underskred darmed sin limit p4 105 (100) mn euro med
en tackningsgrad pa 122,4 % (117,2 %). De enskilda riskernas
risktal behandlas separat under delkapitlen i detta kapitel.
Marknadsrisklimitens jamforelsetal definieras som 80 % av
summan av de enskilda riskernas korrelerade summa. Den
minskade andelen om 20 % star for effekterna av samfunds-
skatten.

Solvenskapitalkravet i Solvens Il behandlas separat i kapitel
E.2.

C.1. Teckningsrisk

Med teckningsrisk avses risken for att ersattningarna eller
kostnaderna som uppstar pa basis av forsakringsavtalen
Overskrider det forvantade. Risken kan orsakas av t.ex.
felaktig prissattning, otillracklig aterférsakring, ogynnsam
utveckling i skadefrekvensen eller av att reserveringarna i
ansvarsskulden &r otillrackliga. Nya avtal kan prissattas rela-
tivt fritt, medan lagstiftningen delvis begrénsar méjligheterna
att justera premier eller andra villkor fér gamla avtal.

Riskerna hanteras genom noggrann uppféljning av olika
produkters l6nsamhet och skadekvoter. Aterférsakring
anvands for att begransa riskerna for enskilda stora forsék-
ringsfall samt for att minska pa volatiliteten i resultatet, och
aterforsakringsarrangemangens lamplighet utvarderas minst
arligen.
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| solvensberakningen delas teckningsriskerna upp i risker
som hanfor sig till minskad eller 6kad livslangd, invalidi-

tet- och sjukdom, kundbeteende, skdtselkostnader samt
katastrofrisker. Kapitalkraven for dessa bestdms genom att
berdkna hur férandringar i den antagna utvecklingen av ovan
namnda faktorer paverkar bolagets kapitalbasmedel. Detta
gors separat for varje riskmodul och aggregeras sedan till de
totala teckningsriskerna for liv- och sjukférséakringsforpliktel-
ser i enlighet med SCR-standardformeln.

Per 3112.2021 utgjorde totala teckningsrisken for livforpliktel-
ser 67,4 (65,1 mn euro och for sjukforpliktelser 3,4 (21,9) mn
euro. Férdelningen mellan de olika delriskerna for liv- respek-
tive sjukforpliktelserna framkommer ur tabell 6:

Tabell 6
31.12.2021 31.12.2020

Delrisker (1000 euro) Liv Sjuk Liv Sjuk
Risk for 6kad dodlighet 8789 7 7979 40
Risk for minskad dodlighet 9489 40 10 580 43
Invaliditets- och 331 2678 424 18 288
sjuklighetsrisk

Risk for andrat 49 861 360 47985 6083
kundbeteende

Skotselkostnadsrisk 18 877 927 17 808 3646
Katastrofrisk 4924 422 4 876 435
Diversifiering -24 876 -984 -24 531 -6 646
Teckningsrisk 67 395 3449 65121 21891

For livforpliktelserna beror forandringen jamfort med forra
perioden huvudsakligen pa bestandets utveckling under aret.
Vissa sma justeringar har dven gjorts i de antaganden som
kassaflddesestimaten baserar sig pa. Den framsta orsaken

till minskningen i teckningsriskerna for sjukforpliktelserna,

ar en andrad tolkning betraffande kontraktsgrénserna for en
stor del av dem. Andringen innebdr att estimerade framtida
premier och de forpliktelser som hanfor sig till dem, inte mera
tidsmassigt beaktas lika langt i framtiden som forut.

| ORSA har de olika delriskerna beaktats pd motsvarande satt
som i officiella solvensberakningen.

C.2. Marknadsrisk

Marknadsriskerna i livbolaget uppdelas i ranterisk, kreditpre-
mierisk, valutarisk, aktierisk, fastighetsrisk och koncentra-
tionsrisk.

Bolagets kanslighet for marknadsrisk méts, forutom genom
att beradkna Solvens Il-kravet for marknadsrisk enligt stan-
dardformeln, &ven genom interna modeller. Den viktigaste
av dessa ar den tidigare ndmnda marknadsrisklimiten. Dessa
kanslighetstal anvands ocksa inom bolagets egen ORSA.
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Réanterisken ar den mest betydande marknadsrisken i
anslutning till bolagets forsakringsforpliktelser och paverkar
dels [bnsamheten genom avkastningskrav éver garanterad
kundrénta, dels kapitaltdckningen genom marknadsvardering
av tillgdngar och skulder. Kapitaltdckningsmaéssigt utgors
ranterisken av nuvérdet av skillnaden mellan inkommande
och utgdende framtida kassafloden. Likviditets- och risk-
tagningsmassigt utgors ranterisken av skillnaden mellan de
till kunderna garanterade rantorna och marknadens riskfria
ranta. Om den till kunden garanterade rantan éverstiger den
riskfria réntan innebér det krav pa hogre risktagning i place-
ringsverksamheten. P& produktniva ar denna risk vasentlig
speciellt betraffande rantebundna spar- och pensionsforsak-
ringar.

Numerart har rénterisken for bolaget som helhet minskat
betydligt under 2021. Da Solvens Il-regelverket inte beaktar
nagon stresseffekt pa negativa rantor, har ranterisken i prak-
tiken varit noll under stérsta delen av aret i SCR-berakningen.
EIOPA har i sitt revideringsforslag for Solvens Il féreslagit en
ny mer realistisk metod for ranterisken, som skulle grunda sig
pa en kombination av multiplikativ och additiv chock, vilken
dessutom skulle tilldmpas pa samtliga rantor oberoende av
grundniva.

Rénterisken ér, trots regelverkets oférmaga att effektivt
fanga den, 4nda narvarande i bolagets balans, och metoden

i den interna berakningen dér ocksa negativa réntenivaer
undergar stress, lyckas beskriva risken betydligt béattre. | den
interna modellen minskade ranteriskkomponenten fran 43,8
mn euro till 25,3 mn euro, och i SCR-berdkningen var risken
0,0 (0,2) mn euro. Dels &r detta en inverkan av att ranteport-
foéljens duration 6kats, samtidigt som ranteskydd ingatts

i form av forward starting swaps. Swapparna ingas till ett
deltavarde av approximativt 10 000 euro/bp och avtal. Per
3112.2021 hade fem swappar gjorts, och ungefar 26 % av den
utestdende ranterisken i bolagets AOL (assets-over-liabilities)
hade skyddats. Vid rapporteringstidpunkten var réntekans-
ligheten per baspunkt -443 000 euro for de forsakringstek-
niska ansattningarna, 254 000 euro for ranteplaceringarna
och 49 000 euro fér swapparna.

For placeringsbundna forsakringar dkar eller minskar forsak-
ringsbesparingen pé basis av vardeutvecklingen for de pla-
ceringsinstrument som forsakringstagaren valt att binda sin
besparing till. Livbolaget kdper motsvarande instrument som
tackning for den placeringsbundna delen av ansvarsskulden
och skyddar sig pa sa satt mot den del av férandringen i
ansvarsskuld som hanfér sig till vardeférandringar i de instru-
ment till vilka kunderna lankat sin besparing. Portféljen som
motsvarar de placeringsbundna férsakringarna bidrar darfor i
mindre man till riskexponeringen &n portféljen for de rénte-
bundna bestanden.
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Kreditspreadrisken &r fortsattningsvis en betydande risk

for bolaget, dven om den under dret minskat nagot och i
den interna marknadsrisklimiten nu uppgar till 23,4 (26,2)
mn euro. | SCR-berakningen &r risken 27,8 (28,6) mn euro.
Minskningen beror dels pa en minskning i underliggande
instrument som &r utsatta for risken, men ocksa pa att para-
metrarna i modellen kalibrerats. Speciellt for den rantekurva
som anvands for Alandias Tier 2-lan som ingar i portféljen
och som utgor en stor post, minskades i denna kalibrering
stressparametern i enlighet med tidigare beslut till att battre
motsvara den metod som anvénds i Solvens lI-berdkningen.
Kreditspreadrisken ar férutom fastighetsrisken dnnu place-
ringsportféliens huvudsakliga intjaningsrisk, men aktieris-
kens betydelse har dkat i detta hdnseende.

De innehav som innehaller aktierisk hérrér sig mestadels

till Private Equity-fonder och liknande alternativa investe-
ringar, vilka utgor ett i proportion véxande tillgangsslag. Vid
3112.2021 innehaller portféljen ocksa aterigen borsaktier till
ett varde av 8,0 mn euro. Portféljerna som tacker de place-
ringsbundna férsakringarna innehaller ocksa en stor andel
aktie- eller blandfonder, och fast risken till storsta delen &r
pa forsakringstagarens ansvar, bidrar bestandens volym att
oka bolagets aktierisk. Vid 31.12.2021 uppgar aktierisken i den
interna modellen till 33,8 (18,3) mn euro. | SCR-beradkningen
ar risken 26,5 (13,6) mn euro vid samma tidpunkt.

Livbolagets fastighetsrisk uppstar genom placeringar i
indirekta fastighetsinstrument, t.ex. fastighetsfonder, eller

i direkta fastigheter. Fastighetsplaceringarna uppgick vid
arsskiftet till 88,1 (77,5) mn euro. Flera av objekten innehaller
belaning, vilket hojer fastighetsrisken i forhallande till
innehavens storlek. Fastighetsrisken &r efter aktierisken

den nast storsta i bolagets interna berdkning, och uppgar
till 33,0 (31,4) mn euro. Risksifforna &r samma i SCR-berak-
ningen. Limiterna for fastighetsexponeringarna har under
aret fornyats for att battre kunna hantera likviditetsriskerna
i anknytning till den relativt inerta portféljen i ett lage dar
besparingarna i de rantebundna férsakringarna avtar kraftigt,
och portfélien som helhet maste kunna félja med denna
utveckling.

Valutarisken i portféljerna for tackning av de rantebundna
forsakringarna hanfor sig till innehav i rantefonder som
placerar i tillvdxtmarknaders statspapper som ar emitterade
i USD eller lokala valutor. Dessutom &ar en del av Private Equ-
ity-fondernas innehav i USD eller andra europeiska valutor. |
portféljerna for tdckning av de placeringsbundna forsékring-
arna finns aktie- och réanteexponering i ett hundratal olika
valutor, som hérror sig till fonder som placerar i marknader
runt hela varlden. Valutarisken ar den minsta av marknads-
riskerna i den interna modellen och uppgar dar vid arsskiftet
till 16,3 (14,0) mn euro. | SCR-berakningen &r risken 14,2 (11,9)
mn euro.
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Motpartskoncentrationsrisk uppstar av att det i portfol-

jen finns manga innehav i olika instrument inom samma
bolag eller koncerngrupp. Portféljen &r val diversifierad och
innehaller inga storre koncentrationer fransett det stora
innehav i Alandias kapitallan till ett nominellt varde pa 60 mn
euro som mottagits som betalning av Liv-Alandias forsak-
ringsbestadnd som 6verfordes till bolaget 2020. | den interna
modellen beaktas ingen skild numerisk komponent fér mot-
partskoncentrationsrisk, men riskerna hélls i praktiken inom
Onskade granser med hjalp av limitering. | SCR-berdkningen
var risken for motpartskoncentration 12,9 (13,8) mn euro per
3112.2021.

De réntechocker som anvands i den interna modellen baserar
sig pa historisk réantevolatilitet och aterspeglar saval ett
hogrénte- som ett lagréntescenario. De i tabell 7 presen-
terade riskkomponenterna ar berdknade utgaende fran
stresscenarier definierade pa foljande sétt:

Rénteriskens stresseffekt uppat mats genom att pafora en
stress som tillampas pé en riskfri rantekurva som harleds fran
Euribor- och swapréntor, sa att denna motsvarar 99,5 %-per-
centilen (det 995:e hégsta av 1000 utfall) av den additiva
ranteforandringen Gver en ettarsperiod. Férandringen ska
dock minst vara 100 baspunkter uppat for varje maturitet.
Stresseffekten revideras arligen i samband med det tredje
kvartalet, och tillampas fran och med arsskiftet.

Rénteriskens stresseffekt nerat mats genom att paféra en
stress som tillampas pa en riskfri rantekurva som harleds
fran Euribor- och swaprantor, s att denna motsvarar 0,5
%-percentilen (det 5:e lagsta av 1000 utfall) av den additiva
ranteférandringen dver en ettarsperiod. Férandringen ska
dock minst vara 50 baspunkter nerat for varje maturitet.
Stresseffekten revideras arligen i samband med det tredje
kvartalet, och tillampas fran och med arsskiftet. | praktiken

ar det stressen nerat som har en féorsamrande effekt pa livbo-
lagets kapitaltackning.

Kreditrisken (spreadrisken) beskriver risken for att de mot-
partsspecifika riskpremierna stiger. Férandringens storlek
ar ett arligen reviderat tal som grundar sig pa avkastnings-
kurvor for ranteinstrument med given rating och placerings-
typ, och bestams pa 99,5 %-percentilen av férdndringen i
dessa, da rantekomponenten forst fransetts. For statskurvor
beaktas dessutom kreditklassificeringen da stressens storlek
modelleras. For bank- och foretagskurvor varierar stressens
storlek mellan 25 och 905 bp, och fér statskurvor mellan

23 och 349 bp. Den for varje placering specifika diskonte-
ringskurvan parallellférskjuts med detta varde for att erhélla
placeringens varde under chock.

Valutarisken beskriver risken for olika valutors férandringar
mot euron. Varje valuta testas skilt fér en chock uppat och en
chock nerat, och det varre alternativet for varje valuta valjs,
varefter effekten summeras 6ver alla valutor. Den procentu-
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ella chockeffekten motsvarar 99,5 % -percentilen fér chocken
uppat, och 0,5 % -percentilen for chocken nerat, av valuta-
kursférandringen 6ver en ettarsperiod. Chockerna uppat
varierar mellan 14,1 % och 37,0 %, och chockerna nedat mellan
9,5 % och 26,0 %.

Aktie- och fastighetsrisk beskriver risken for att marknads-
vardet pa aktier och fastigheter sjunker. For borsnoterade
aktier bestdms chocken s att den motsvarar 0,5 %-per-
centilen (det 5:e lagsta av 1000 utfall) av foéréandringen i en
viktad indexkorg bestdende av 10 globala aktieindex, och
chocken &r -53 % fran och med 31.12.2021. Per 3112.2020
bestdmdes faktorn genom expertutlatande, och var da -50 %.
For onoterade aktier och fastighetsinnehav bestams faktorn
fortfarande genom expertutlatande, och faktorerna ar -60 %
respektive 25 %.

Kanslighetsanalysens riskkomponenter grundar sig pa de
stressar som anvands i koncernens marknadsrisklimit och i
bolagets ORSA, enligt vad som beskrivits ovan, och skiljer sig
t.ex. frdn motsvarande risker i officiella solvensberakningen.

Tabell 7
Placeringsportfolj Ansvarsskuld* Totalt
Riskanalys 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
mn euro mn euro mn euro mn euro mn euro %** mn euro %**

Réntebundna bestand

Marknadsvarde 539,7 576,5 -436,9 -486,2 102,8 64,3 % 90,3 65,9 %
Rénterisk upp -28,6 -26,8 40,8 46,0 12,2 7,6 % 19,2 14,0 %
Rénterisk ner 41,6 39,9 -65,5 -81,9 -23,9 -15,0 % -42,0 -30,7 %
Kreditspreadrisk -22,3 -25,3 0,1 01 -22,2 -13,9 % -25,2 -18,4 %
Valutarisk -9,8 -84 0,6 0,7 -9,2 -5,8% 77 -5,6 %
Aktierisk -15,6 -38 15 17 141 -8,9 % -2 -1,5%
Fastighetsrisk -331 -31,4 0,0 0,0 -33/1 -20,7 % -314 -22,9%

Placeringsbundna bestand

Marknadsvarde 1155,3 966,5 -1098,3 -919,8 57,0 35,7% 46,7 341%
Rénterisk upp 15,4 -19,0 15,6 19,2 0,2 0,1% 0,2 0,1%
Rénterisk ner 16,4 23,0 -17,8 -24,8 14 -0,9 % -1,8 1,3%
Kreditspreadrisk 214 -16,5 20,2 15,5 1,2 -0,8 % -1,0 -0,7%
Valutarisk -127,6 -109,1 120,5 102,8 71 -4,4 % -6,3 -4,6 %
Aktierisk -353,1 -273,3 3334 2572 -19,7 -12,3 % -16,1 -11,8%
Fastighetsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Totalt

Marknadsvéarde 1695,0 1543,0 -1535,2 -1406,0 159,8 100,0 % 137,0 100,0 %
Rénterisk upp -44,0 -45,8 56,4 65,2 12,4 7,8 % 19,4 14,2 %
Rénterisk ner 58,0 62,9 -83,3 -106,7 -25,3 -15,8 % -43,8 -32,0 %
Kreditspreadrisk -43,7 -41,8 20,3 15,6 -23,4 -14,6 % -26,2 -19,1%
Valutarisk 1374 -117,5 1211 103,5 -16,3 -10,2 % -14,0 -10,2 %
Aktierisk -368,7 -277,2 334,9 258,9 -33,8 -21,2% -18,3 -13,3%
Fastighetsrisk -331 -31,4 0,0 0,0 -331 -20,7 % -314 -22,9%

* Vardena for ansvarsskulden &r riskneutrala varden som erhalls genom diskontering av simulerade kassafléden. De avviker darfér fran den

bokféringsmassiga ansvarsskulden.

** Procenten &r andelen av det totala marknadsmaéssiga 6verskottet mellan portfélj och ansvarsskuld (159,8 ar 2021).
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C.3. Kreditrisk

Kreditrisken som livbolaget ar utsatt for ar — forutom den
kreditspreadrisk som har behandlas under marknadsriskerna
- den s.k. explicita kreditrisken som hanfor sig till motparter
vars kreditvardighet inte kontinuerligt prissatts av mark-
naden. | praktiken innebér detta dels mindre aktérer som
bolaget har en fordring gentemot, men ocksa stérre aktorer
for vilka fordringens natur &r av den art att marknaden inte
klarar av att prissatta den. Dessa ar i praktiken avtal som
gjorts upp direkt mellan bolaget och motparten, och darfér
saknar en offentlig marknad, eller fér vilka den offentliga
marknaden inte har tillgang till de detaljer som kréavs for
prissattning av avtalet.

Antalsmassigt utgors den stérsta gruppen av potentiella
kreditorer, av sma aktorer, dvs. férsakringstagarna. Pa grund
av produktegenskaperna och villkoren, dar en obetald premie
i de flesta fall dessutom leder till en uppsagning av forsak-
ringsavtalet, ar dock riskerna forknippade med dessa liten.

De storsta kreditriskerna harror sig darfor till foljande tre
typer av avtal:

e Kontovaluta
e Derivat
o Aterforsakringsavtal

Kontovalutans kreditrisk ar bunden till den banks kreditrisk
som kontot skéts av. | och med att storsta delen av bolagets
kontotillgdngar vid alla tidpunkter finns pd moderbolaget
Aktia Bank Abp:s konton, och kreditrisken mellan de tva bola-
gen betraktas som noll, blir kreditrisken for kontovaluta mot
de 6vriga banker som bolaget anlitar liten.

Under 2021 har direkta derivat gjorts i form av swaps, vilka
ger upphov till en kreditrisk gentemot derivatmotparterna.
Bolaget har en daglig CSA -sakerhetsutbytesprocess gente-
mot dessa, vilket forminskar riskerna pa ett avgoérande satt.
Derivat ingar dessutom i ett flertal fonder, men i detta fall &r
bolaget inte direkt ansvarigt gentemot motparterna. Samma
forhallande galler det urval fonder som erbjuds kunderna
via placeringsbundna férsakringar, som ocksa kan innehalla
derivat.

Foljaktligen beaktar bolaget inte i sin interna modellering
kreditrisken separat, utan risken som bade de direkta och
indirekta derivaten ger upphov till berdknas vara noll som
resultat av sdkerhetsutbytet. Om sakerhetsutbyte inte finns
upprattat, beaktas risken i de interna modellerna som en del
av spreadrisken. | SCR-berakningen finns en skild komponent
for kreditrisk, som inte medger en hundraprocentig reduktion
av risken genom sakerhetsutbyte. SCR-komponenten for
kreditrisk har sdlunda 6kat under aret s att den vid arsskif-
tet uppgar till 2,3 (1,0) mn euro. | detta risktal ingar ocksa
kreditrisken for aterforsakringsmotparterna.
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C.4. Likviditetsrisk

Risken for otillracklig likviditet kan uppsta om bolaget vid
ndgon tidpunkt inte har tillrdckliga medel for att fullfélja sina
forpliktelser, t.ex. i en situation dar realiseringen av tillgang-
arna inte skulle lyckas tillrackligt fort.

Risken hanteras genom att halla en tillracklig buffert av
kassatillgangar for utbetalningar som forvantas ske inom
snar framtid. Portféljen har under aret férandrats mot att

i allt hogre grad innehalla instrument utan férutbestamt
kassaflode, men merparten av portféljens tillgdngar ar 4nda
mycket likvida och kan pa kort tid realiseras, och bolagets
risk for otillracklig likviditet bedéms fortfarande som liten.
Anda medfér de under aret uppgjorda derivatavtalen och
deras sakerhetsutbytesprocess att ett behov for likvidi-

tet kan uppsta vid en rénteuppgang. Inom bolagets ORSA
beddémdes behovet for sddan likviditet, under de scenarier
dar undersoktes, som mest kunna resultera i ett likviditets-
behov pa ca 6 mn euro. Den mangd kontanta medel som
bolaget for tillfallet haft tillgangliga och limiterat for, ar ocksa
for detta syfte betryggande.

Bolaget undersoker ocksa mojligheten att inga repoavtal,
vilket skulle méjliggora ett storre utnyttjande av kassam-
edlen, da kortsiktiga behov av kassamedel kan finansieras
genom utlaning av likvida bonds.

Den totala forvantade vinsten som ingar i framtida premier,
beradknat i enlighet med artikel 260.2. i Kommissionens dele-
gerade férordning (EU) 2015/35, uppgick per 31.12.2021 till
98,6 mn euro.

C.5. Operativ risk

Aktiakoncernens styrelses instruktion om ramverket for han-
tering och rapportering av operativa risker har fastslagits av
koncernstyrelsen och for livbolaget separat av dess styrelse.
Enligt policyn ska de vasentliga funktionerna i koncernen,
inkluderande aven utlagda funktioner, regelbundet riskkart-
ldggas. Riskkartldggningen utmynnar i en sannolikhets- och
konsekvensbeddmning, varefter behérigt beslutsorgan tar
stallning till hur riskerna ska hanteras. Férutom regelbunden
riskkartlaggning ska i forebyggande syfte dven uppréttas
tillrackliga instruktioner for att reducera de operativa riskerna
inom centrala och riskutsatta omraden. Instruktionerna ska
omfatta bl.a. legala risker, personalrisker och principer for
kontinuitetsplanering.

Incidenter med betydande ekonomisk konsekvens inklusive
ndra 6gat-situationer registreras och rapporteras och brister
i bl.a. processer, system, kunnande eller intern kontroll som
utgjort orsaken till en incident dtgardas systematiskt. Likasa
efterstravas en snabb och proaktiv hantering av eventuella
kundkonsekvenser. Koncernens riskkontroll analyserar inci-
dentinformationen systematiskt och tar fram handlingsplaner
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for riskreducerande atgarder pa process- eller koncernniva.
Riskkontrollen svarar dven for den regelbundna styrelserap-
porteringen, bade till livbolagets och till koncernens styrelse.

Livbolagets ledning har ansvaret for hanteringen av bolagets
operativa risker. Riskhanteringen innebar en kontinuerlig
utveckling av kvaliteten i de interna processerna och den
interna kontrollen i hela organisationen. Ledningen ansvarar
for att processerna och férfarandena anpassas till de mal
som stéllts av koncernens ledningsgrupp och for att instruk-
tionerna &r tillrackliga.
| den interna ORSA-modellen uppdelas de operativa riskerna i
e processrisk

« risker i anslutning till malsattning, planering och
rapportering

o projektrisk

o it-risk

e personalrisk

« risker i anknytning till utomstaende leverantérer

o risk for brott

o risk for dventyrande av fysisk sdkerhet.
Dessa kvantifieras, och raknas ihop till en helhetssiffra for
operativ risk. Vid tidpunkten 31.12.2021 var denna siffra 4,9

(&) mn euro. | officiella solvensberakningen var operativa
risken 3,5 (3,4) mn euro vid samma tidpunkt.

C.6. Ovriga betydande risker

Bolaget har for tillfallet inte identifierat ndgra 6vriga bety-
dande risker fér verksamheten.

C.7. Ovrig information

Det finns ingen 6vrig vasentlig information géllande bolagets
riskprofil.
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D. Vardering for solvensdandamal

D.1. Tillgangar

Vid livbolagets officiella bokslut anvands FAS-bokfoérings-
standard. Koncernens bokslut uppgérs enligt IFRS-standard
for vilket &ndamal ocksa korrigeringar for vissa relevanta
poster for livbolaget gors.

De flesta tillgdngsposter sammanfaller inom FAS och IFRS,
dock inte alla. Det viktigaste undantaget &r placeringsportfol-
jerna. For solvensdndamal varderas dessa till marknadsvéarde
enligt den modell som beskrivs nedan. Sammanfattningsvis
utgors de viktigaste posterna pa tillgangssidan av Solvens
ll-balansen av féljande:

Immateriella tillgangar varderas i Solvens Il till noll. | FAS kan
de ha ett positivt varde.

Uppskjutna skattefordringar varderas i Solvens Il pa det
satt som IFRS-justeringar gentemot FAS-bokslutet enligt
IFRS-regler ska uppgoras, genom att multiplicera skillnaden
mellan IFRS- och FAS-varden (for portféljerna marknadsvar-
den och FAS-varden) med den aktuella skatteprocenten. For
ansvarsskulden goérs detta pd motsvarande satt, genom att
multiplicera skillnaden mellan de férsakringstekniska avsétt-
ningarna i solvensberdkningen och FAS-véardet for ansvars-
skulden, med den aktuella skatteprocenten. Uppskjutna skat-
tefordringar uppstar for de poster, vars FAS-varde éar storre
an deras marknadsvarde (da skuldsidans poster tillskrivs ett
negativt varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skatteford-
ringar. Bolaget beaktar uppskjutna skattefordringar i solvens-
berdkningens balans endast i den utstrackning som upp-
skjutna skatteskulder finns att tillgd pa balansens skuldsida.

Portféljernas tillgangar beaktas i Solvens Il till sitt mark-
nadsvarde. Dessa fordelas inom Solvens II-varderingskatego-
rierna enligt vad som beskrivs i tabell 8:

Tabell 8
Kategori Andel
Rantebunden portfolj
Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma 58,2 %
instrument
Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér liknande 20,7 %
instrument
Alternativa varderingsmetoder 131%
Fastighetsvardering 79 %
Placeringsbunden portfolj
Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma 100,0 %
instrument
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Majoriteten av instrumenten varderas saledes enligt sitt eget
citerade pris pa marknaden. Inom kategorin “citerat mark-
nadspris inom aktiv marknad for liknande instrument” finns
Alandias Tier 2-1an, samt penningmarknadscertifikat som
gjorts direkt mot en extern motpart. Inom kategorin "alterna-
tiva varderingsmetoder” finns slutligen Private Equity- och
fastighetsfondinnehav var varderingen i frdga om fastighe-
terna grundar sig pa tredje parters varderingar, och i fraga
om Private Equity-innehaven pa fondférvaltarens estimat,
eftersom de pga. investeringens natur ofta ar de som har
den bésta informationen om investeringen att tillga. Enskilda
direkt 4gda fastigheter har i tabellen lagts under kategorin
"Fastighetsvardering”. Fastigheterna varderas med hjalp av
utomstaende varderare enligt marknadskriterier tva ganger
per ar. Denna kategori ar inte officiell, och i Solvens Il gar
direkt d4gda fastigheter under kategorin "Alternativa varde-
ringsmetoder”.

Lan och fordringar fran férsakringsforetag och handel
varderas i Solvens Il till sitt FAS-varde.

Kassatillgangar varderas i Solvens Il till sitt FAS-véarde.

Fordringar enligt aterforsakringsavtal for estimerade
kommande forsakringshandelser varderas i Solvens Il enligt
beskrivning i kapitel D.2. | FAS beaktas de inte.

Ovriga tillgdngar varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens II-balanserna framkommer ur tabell 10.

Solvens Il-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till
detta dokument.

D.2. Forsakringstekniska avsattningar

For solvenséandamal varderas de forsakringstekniska avsatt-
ningarna till marknadsvarde, i enlighet med de berdknings-
principer som uppgjorts fér detta &ndamal. Principerna
motsvarar de regler och den anda som férutsétts pa basis av
lagstiftningen, speciellt EU-kommissionens delegerade for-
ordning (2015/35, Avd. |, Kap. llI). Storleken pa avsattningarna
utgdrs av summan av en bésta skattning och en riskmarginal.

Béasta skattningen baserar sig pa prognoser av de framtida
kassafloden som férvantas uppsta da bolaget fullfoljer sina
forpliktelser gentemot férsakrings- eller formanstagare, i
enlighet med de férsakringsavtal som ingatts samt med
beaktande av avtalens kontraktsgranser enligt regelverket.
Kassaflédesprognoserna baserar sig pa forsakringsmatema-
tiska modeller och dartill relaterade antaganden som férvan-
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tas beskriva sadana faktorer som paverkar kassaflédenas
storlek eller tidpunkt. De vasentligaste faktorer som beaktas,
utdver marknadsdata, &r de som beskriver den férvantade
utvecklingen i dodligheten, invaliditetsfrekvenserna, forsak-
ringstagarnas agerande, skadekvoterna i vissa forsakrings-
slag, kostnaderna for skétseln av forsdkringarna under reste-
rande forsakringstid samt atgdrder som bolaget vidtar i olika
situationer. Modellerna baserar sig dels pa tidigare statistik,
dels pa expertbedémningar 6ver vilken relevans som ges at
historiskt utfall och at eventuella trender som forvéantas.

Dédlighetsmodellen baserar sig pa nationell statistik dver
dédligheten i Finland. Invaliditetsmodellerna utgar fran de
berakningsgrunder som tillampas for en del férsakringsbe-
stand i bokslutet och skadekvotsantagandena utgar i tillamp-
liga fall fran historiska data, med speciell vikt pa eventuella
trender.

Forsakringstagarnas agerande beaktas genom antagan-
den over i vilken utstrackning forsakringsavtalens optioner
utnyttjas, framst betraffande aterkop, premiebenagenhet
och senarelaggning av pensionstiden. Utgangspunkten for
antaganden 6ver dessa ar tidigare erfarenheter.

Bolagets atgéarder relaterar framst till antaganden Gver storle-
ken pa eventuella kundgottgorelser for att framéver uppfylla
skalighetsprincipen i enlighet med malsattningarna.

Skoétselkostnaderna utgar fran historisk allokering mellan
olika forsakringsbestand och estimat 6ver den framtida
utvecklingen.

Dylika prognoser ar oundvikligen forknippade med osa-
kerhet. Eftersom tidsperspektivet ar langt for en stor del

av forpliktelserna, kan det verkliga utfallet avvika fran de
prognoser modellerna uppvisar, speciellt betraffande sadana
kassafldden som forvantas uppsta langt i framtiden. Bolagets
aktuarier utvarderar regelbundet hur val de modeller och

estimat som gors motsvarar verkligheten. Vid behov uppda-
teras modellerna eller relaterade antaganden med malsatt-
ning att erhalla sa korrekta skattningar som mojligt.

Riskmarginalen ar ett belopp som laggs till basta skattningen,
sa att de forsakringstekniska avsattningarna ska motsvara
det belopp som ett annat forsakringsbolag, som skulle ata sig
bolagets forpliktelser, forvantas krava som kompensation for
detta 6vertagande. Storleken pa riskmarginalen baserar sig
pa kostnaden for det solvenskapital som kréavs framover.

Aterkraven pa basis av aterforsakringsavtalen varderas sepa-
rat och visas, efter avdrag till féljd av eventuellt motpartsfal-
lissemang, som en tillgadng i solvensbalansrakningen.

Kassaflddena diskonteras till nuvdrde med de réntor som
EIOPA publicerat. For de rantebundna férsakringarnas basta
skattning anvands en réantekurva som innehaller en volatili-
tetsjustering. Vid rapporteringstidpunkten minskade tillamp-
ningen av volatilitetsjusteringen pa avsattningarna med 1,2
(3,5) mn euro. Ur tabellen i Bilaga 4 framkommer hur bolagets
finansiella stéllning i 6vrigt skulle pdverkas om volatilitetsjus-
teringen skulle nollstéllas.

Finansinspektionen har beviljat bolaget tillstdnd att anvdnda
sig av 6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar
vid solvensberédkningen fram till slutet av 2031. Avdraget
tillampas for en betydande del av rantebundna spar-, pen-
sions- och gruppensionsforsakringar och vid slutet av 2021
minskade avdraget pa forsakringstekniska avsattningarna
med totalt 48,8 (63,2) mn euro. Avdragets inverkan avtar
arligen i borjan av respektive ar med drygt 4,4 mn euro. Ur
tabellen i Bilaga 4 framkommer hur bolagets finansiella stall-
ning i 6vrigt skulle ha paverkats vid rapporteringstidpunkten
om ndmnda 6vergangsregel inte skulle tillampas.

Vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna per forsak-
ringsklass vid utgangen av ar 2021, framgar ur tabell 9.

Tabell 9
Virde for solvensdndamal Varde i FAS
Férsiakringstekniska  Aterkrav pa basis av
31.12.2021 (1 000 euro) Bésta skattning Riskmarginal avsattningar  aterforsakringsavtal Ansvarsskuld
Sjukforsakring 12 815 696 13511 244 1 410
Forsakring med ratt till andel i 6verskott 443 945 12 429 456 374 72 380128
Fondférsakring 1098 325 11851 1110176 6] 1153 760
Ovriga livférsakringar -68 709 22215 -46 494 4204 14 319
Totalt 1486 376 47191 1533567 4521 1559 617
kti
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De véasentligaste skillnaderna jamfort med varderingen i
bokslutet uppstar pga. att diskonteringen for solvensandamal
gors med den av EIOPA angivna rantekurvan. Den laga ran-
tenivan som for tillfallet rader medfér att speciellt de rante-
bundna férsakringarna, vars forsakringstid stracker sig langt
i framtiden och vars diskonteringsranta i bokslutet 6verstiger
den riskfria rantan, far ett hogre varde i solvensberakningen
an i bokslutet. Detta galler speciellt for klassen "Forsakring
med rétt till andel i dverskott”.

| klassen "Ovriga livférsakringar” ingdr bl.a. en betydande
andel av dodsriskforsdkringarna. Den goda Iénsamhet

som dessa forsdkringar uppvisat férvantas fortsatta, vilket
aterspeglar sig i att deras vardering for solvensandamal
klart understiger de betryggande reserveringar som gjorts i
bokslutet.

Vardet for de placeringsbundna forsékringarna ar lagre i
solvensberakningen an i bokslutet, vilket huvudsakligen
beror pa det 6verskott som omkostnadsrérelsen forvantas ge
framéver.

For sjukkostnadsforsakringarna har en viss forsiktighet till-
I&mpats i solvensberakningens antaganden pga. ersattnings-
kostnadernas utveckling de senaste aren. Bolaget &ndrade
3112.2021 tolkningen betraffande kontraktsgrénserna, vilket
paverkade varderingen for en stor del av férsakringarna inom
klassen "Sjukforsakring”. Estimerade kommande premier,
och de forpliktelser som de medfér, beaktas nu i manga fall
under en betydligt kortare tid jamfért med férfarandet enligt
den tidigare tolkningen. Andringen dkade en aning pa de
forsakringstekniska avsattningarna for sjukforsakringarna,
och med anledning av de forsiktigt valda antagandena och
riskmarginaltilldagget ar deras varde vid arsskiftet lite hogre i
solvensberakningen an i bokslutet.

Vissa andra andringar i berdkningsantaganden har ocksa
gjorts under aret, men dessa har inte haft ndgon betydande
inverkan pa avsattningarna som helhet.

D.3. Andra skulder

Under denna punkt behandlas 6vriga skulder férutom de
forsakringstekniska avsattningarna, vilka behandlas skilt
under D.2.

Uppskjutna skatteskulder varderas i Solvens Il pd samma
satt som uppskjutna skattefordringar, men sa att de uppstar
for de poster vars FAS-varde ar mindre &n deras marknads-
varde (da skuldsidans poster tillskrivs ett negativt varde). |
FAS beaktas inga uppskjutna skatteskulder.
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Ovriga skulder varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens Il balanserna framkommer ur tabell 10.

Solvens Il-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till
detta dokument.

D.4. Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander alternativa varderingsmetoder for att var-
dera investeringarna i klasserna Private Equity, fastighetsfon-
der, infrastrukturfonder, samt direkt &gda fastigheter.

Private Equity-fonder &r typiskt investeringar dér investe-
raren forbinder sig till delaktighet i en fond som investerar i
flera mindre uppstartbolag. Da foretagen &r nya och oftast
sma, och sallan borsnoterade, saknas en aktiv marknad for
aktien i det narmaste totalt. Bolagens finansiella stallning
finns for det mesta att utldsa endast ur bolagets egen rap-
portering och balansbocker.

Som huvudintressent i dessa bolag &r ofta Private Equi-
ty-fonden sjalv den som bast klarar av att sammanfatta
denna information till investerarna. Darfoér anvands for Private
Equity -fonder tillvdgagangssattet att marknadsvardet anses
utgodras av det marknadsvarde som fonden rapporterat fér de
underliggande placeringarna i sin kvartalsrapportering. Fast
vardet inte kan anses reflektera en aktiv marknad, och inte ar
speciellt genomskinligt, bedéms det dnda utgéra den bésta
approximationen pa andelarnas varde. Fér fonder som bygger
ny infrastruktur géller i stort sett samma som ovan beskrivits
for Private Equity-fonder, och likasa for fastighetsfonder. For
de sistndmnda har fondbolaget &nda mojligheten att anvdnda
utomstaende expertis for att vardera de underliggande fast-
igheterna.

For de egna fastighetsinnehaven anvands tredjepartsvarde-
ringar fran féretag med expertis inom fastighetsmarknaden
for att faststéalla marknadsvardet pa fastigheterna.

D.5. Ovrig information

Gaéllande varderingen for solvensandamal finns ingen 6vrig
vasentlig information att rapportera.
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E. Finansiering

E.1. Kapitalbas

Kapitaliseringen av livbolaget ar huvudsakligen underkas-
tad moderbolaget Aktia Bank Abp:s kapitalplaneringspro-
cess. Denna skéts i huvudsak i samband med koncernens
ICAAP-planering som tidsmassigt sammanfaller med livbo-
lagets ORSA-planering sa att de kan skétas parallellt till de

delar det ar mojligt.

Inom koncernen ar malet att allokera kapitalet mellan moder-
bolaget och de olika dotterbolagen sa att en méjligast effek-
tiv och samtidigt betryggande kapitaliseringsgrad uppnas
inom samtliga bolag. Livbolaget utfardade i november 2021
ett Tier 2-kapitallan till ett nominellt varde av 56 mn euro,

vilket har forstarkt bolagets kapitalbas avsevart.

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2021 till 245,8 (159,1)

mn euro och bestod i sin helhet av priméarkapital.

Kapitalbasmedlen pa niva 1, som kan anvandas for tackning
av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet
(MCR), bestod av aktiekapital 23,2 (23,2) mn euro och en
avstamningsreserv 167,0 (135,8) mn euro. Avstdmningsre-
serven motsvaras av 6vriga fonder och tidigare vinstmedel

i FAS-balansen, varderingsdifferenser mellan olika poster i
FAS- och solvensbalanserna, samt uppskjutna skatter netto.

Tabell 10

Kapitalbas (1000 euro)
Eget kapital i FAS
Aktiekapital och 6verkursfond
Ovriga fonder och tidigare vinstmedel
Varderingsdifferenser
Immateriella tillgdngar
Placeringstillgangar
Forsakringstekniska avsattningar (netto)
Ovriga tillgédngar och skulder
Uppskjutna skatter
Totalt primarkapital pa niva 1
Efterstéllda skulder

Totalt primérkapital pa niva 2

31.12.2021
126 907
23225
103 682
79179
-1004
49223
30570
390

-15 836
190 250
55 570
55 570

31.12.2020
17 652
23 225
94 427

51773
-769

52 408
166

-32

-10 355
159 070
0

0

Kapitalbasmedlen pa niva 2 utgérs av de ovan ndmnda under aret
utfardade kapitallanen. Av dessa var 54,4 (0,0) mn euro medrakningsbara
for tackning av SCR-kravet och 5,5 (0,0) mn euro medrékningsbara for

tackning av MCR-kravet.
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Tabell 11

Medrékningsbar kapitalbas

(1000 euro) 31.12.2021 | 31.12.2020

T:)tal medrékningsbar kapitalbas for att 244 689 159 070

tacka SCR
varav niva 1 primarkapital 190 250 159 070
varav niva 2 priméarkapital 54 439 (0]

Total medréakningsbar kapitalbas for att

ticka MCR 195 756 159 070
varav niva 1 primarkapital 190 250 159 070
varav niva 2 primarkapital 5506 0

Forandringen i niva 1-kapitalbasmedel under aret beror dels
pa okningen i vinstmedel via arets resultat, dels pa férand-
ringar i marknadsvérdet pa tillgangarna och de férsakrings-
tekniska avsattningarna, framst som en foljd av andringar i
rantenivan. Okningen i varderingsdifferenserna har héjt pa
nettopositionen av den uppskjutna skatteskulden. Bolaget
beaktar eventuella uppskjutna skattefordringar i solvensbe-
rakningens balans endast i den utstrackning som uppskjutna
skatteskulder finns att tillgd pa balansens skuldsida, sé inga
nettomdassiga fordringar for uppskjutna skatter beaktas i
kapitalbasen. Storleken pa de uppskjutna skattefordringarna
och -skulderna vid rapporteringstidpunkten framkommer ur
Bilaga 1.

Utan tilldmpning av 6vergdngsregeln for de forsakringstek-
niska avséattningarna skulle kapitalbasmedlen per 3112.2021
ha uppgatt till 206,8 (116,2) mn euro, varav 151,2 (116,2) mn
bestod av kapitalbasmedel pa niva 1. Av niva 2-kapitalbas-
medlen pa totalt 55,6 (0,0) mn euro var 55,6 (0,0) mn euro
medrakningsbara for tdckning av SCR-kravet och 5,9 (0,0)
mn euro medrakningsbara for tackning av MCR-kravet.

Under de senaste aren har ingen dividend betalats, utan
vinstmedlen har riktats till att forstarka kapitalbasen. Inte
heller under 2021 betalades nagon dividend. Efter rappor-
teringstidpunkten har bolagets styrelse i februari 2022 lagt
fram ett forslag till bolagsstdmman om en dividendbetalning
pa 20 mn euro. Detta minskar pa kapitalbasmedlen pa niva

1 med samma belopp, vilket kombinerat med den planenliga
minskningen av 6vergangsregelns inverkan sanker SCR-nivan
med uppskattningsvis 23 procentenheter till drygt 200 %.
MCR-nivan estimeras sjunka till ca 620 %. Utan dvergangs-
regler uppskattas SCR-nivan sjunka med ca 16 procentenhe-
ter till lite under 160 % och MCR-nivan till ca 460 %. Betal-
ningen férvantas ske under forsta kvartalet av 2022.

Bolaget anvander sig inte av évergangsregeln for icke-stan-
dardmadssig klassificering av eget kapital.

Bolagets kapitalbas beskrivs ytterligare i Bilaga 5.
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FINANSIERING

E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget tillampar standardformeln for berdkning av solven-
skapitalkravet. Vid tidpunkten 31.12.2021 uppgick solvenska-
pitalkravet till 108,9 (109,0) mn euro och dess fordelning pa
olika riskmoduler framkommer ur tabell 12.

Tabell 12

Solvenskapitalkrav per riskmodul

(1000 euro) 31.12.2021 31.12.2020
Marknadsrisk 83027 69 962
Motpartsrisk 2298 988
Livforsakringsrisk 67 395 65121
Sjukforsakringsrisk 3449 21891
Diversifiering -34.980 -41989

Primért solvenskapitalkrav (BSCR) 121189 115 972
Operativ risk 3525 3445
Justering for forlusttackningskapacitet - 0 -7
forsakringstekniska avsattningar
Justering for forlusttackningskapacitet - -15 836 -10 355
uppskjutna skatter

Solvenskapitalkrav (SCR) 108 879 108 991

Minimikapitalkravet uppgick vid tidpunkten 31.12.2021 till 27,5
(28,2) mn euro och indata som anvants for denna berdkning
framkommer ur tabellen i Bilaga 7.

Utan tilldmpning av évergangsregler skulle solvenskapitalkra-
vet per 31.12.2021 ha uppgatt till 118,6 (119,3) mn euro och
minimikapitalkravet per 3112.2021 ha uppgatt till 29,7 (29,8)
mn euro.

Av solvenskapitalkravets delrisker har marknadsrisken 6kat
betydligt under aret, och av marknadsriskens delrisker ar det
speciellt aktierisken som 6kat. Minskningen i sjukforsakrings-
riskerna, med anledning av en dndrad tolkning betrédffande
kontraktsgranserna for en betydande del av sjukférsakring-
arna, begransar dock 6kningen i det primara solvenskapi-
talkravet under aret till drygt 5 mn euro. Dessa férandringar
beskrivs ytterligare i kapitlen C.1. och C.2.

De uppskjutna skatternas forlusttackningskapacitet 6kade
ocksa som en foljd av de forbattrade varderingsdifferenserna.
Orsaken é&r att forlusttackningskapaciteten inte nu begransas
lika mycket som vid forra arsskiftet av att bolaget inte heller
vid ett stressat scenario beaktar nagra eventuella uppskjutna
nettomassiga skattefordringar.

Inga betydande variationer i minimikapitalkravet har intréffat
under 2021.

Bolaget anvander sig inte av foretagsspecifika parametrar
och tilldmpar heller inga av de férenklade berdkningar som
upptas i artiklarna 90-112 i kommissionens delegerade for-
ordning.
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E.3. Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berakning
av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet.

E.4. Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

Bolaget tillampar varken partiella interna modeller eller
interna modeller i solvensberakningen.

E.5. Overtriadelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Kapitalbasmedlen har dverskridit saval minimikapitalkravet
som solvenskapitalkravet under hela 2021.

Utan beaktande av 6vergangsregeln var dock solvensnivan
anstrangd annu under boérjan av aret, vilket hanfor sig till den
pa férhand estimerade férsdmringen i kapitaltdckningen med
anledning av 6vertagandet av Liv-Alandias forsakringsbe-
stand 31.5.2020. Per 31.12.2020 underskred kapitalbasmedlen
annu solvenskapitalkravet med 3,2 mn euro, och som mest
uppskattas underskottet under ar 2021 ha uppgatt till ca 4
mn euro i januari. Fran slutet av februari har dock solvensni-
van utan évergangsregler igen 6verstigit 100 %, och vid slutet
av forsta kvartalet uppgick nivan till 10 % och har darefter
Okat under 6vriga kvartalsslut. Minimikapitalkravet har upp-
fyllts med betryggande marginal under hela 2021 &ven utan
beaktande av 6vergangsregler.

E.6. Ovrig information

Ingen vasentlig 6vrig information finns att rapportera.
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Bilaga1(1/2)
Balansrakning 31.12.2021(S.02.01.02)

Solvens lI-varde

Tillgdngar, 1000 euro C0010
Immateriella tillgdngar RO030 -
Uppskjutna skattefordringar R0O040 17 292
Overskott av pensionsférmaner RO050 -
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0O060 8
Placeringstillgdngar (andra &n tillgadngar som innehas fér index- och fondférsakringsavtal) RO070 596 134
Fastighet (annat an for eget bruk) RO080 47181
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag RO090 -
Aktier RO100 2609
Aktier - bérsnoterade RO110 -
Aktier - icke bérsnoterade RO120 2609
Obligationer RO130 351383
Statsobligationer RO140 117 597
Foretagsobligationer RO150 233786
Strukturerade produkter R0O160 -
Vardepapperiserade |&n och lan med stallda sdkerheter RO170 -
Investeringsfonder RO180 194 956
Derivat RO190 6
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200 -
Ovriga investeringar RO210 -
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsikringsavtal R0220 1154 020
Lan och hypotekslan R0230 -
Lan pa forsakringsbrev R0240 -
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 -
Andra lan och hypotekslan R0260 -
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0O270 4521
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeférsédkring R0280 -
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290 -
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0O300 -
Livférsakring och sjukférsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO310 4521
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320 244
Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO330 4276
Livforsadkring med indexreglerade forméner och fondférsakring RO340 -
Depaer hos foretag som avgivit aterforsiakring RO350 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0O360 848
Aterférsakringsfordringar R0O370 -
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0O380 2707
Egna aktier (direkt innehav) R0O390 -
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400 -
Kontanter och andra likvida medel R0410 46719
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans R0420 2724
Summa tillgdngar RO500 1824973
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Bilaga 1(2/2)
Balansrakning 31.12.2021(S.02.01.02)

Solvens llI-viarde

Skulder, 1000 euro C0010

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring RO510 -
Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring (exklusive sjukforsakring) R0O520 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530 -
Béasta skattning RO540 -
Riskmarginal RO550 -
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeférsakring) RO560 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570 -
Bésta skattning RO580 -
Riskmarginal R0O590 -
Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0O600 423 391
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsakring) R0O610 1351
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 -
Bésta skattning R0630 12 815
Riskmarginal R0640 696
F:;Z?:ggi?ﬁ:;iil::|§V5éttningar - livférsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och RO650 409 879
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 -
Béasta skattning RO670 375236
Riskmarginal R0680 34 643
Forsédkringstekniska avséttningar - indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0690 1110176
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO700 -
Bésta skattning RO710 1098 325
Riskmarginal R0720 11851
Eventualférpliktelser RO740 -
Andra avsattningar an férsakringstekniska avsattningar RO750 -
Pensionsataganden RO760 -
Depaer fran aterférsikrare RO770 -
Uppskjutna skatteskulder RO780 33128
Derivat RO790 875
Skulder till kreditinstitut R0O800 -
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut RO810 4725
Forsédkringsskulder och skulder till formedlare R0820 1408
Aterférsikringsskulder RO830 617
Skulder (leverantérsskulder, inte forsikring) R0840 121
Efterstéllda skulder R0850 55570
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0860 -
Efterstéllda skulder som ingar i primarkapitalet RO870 55570
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0O880 4712
Summa skulder R0900 1634723
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder R1000 190 250

. Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2021 BILAGOR
Bilaga 2
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren 2021 (S.05.01.02)
Livforsakringspliktelser Livi:;’;ﬁl::ilks:i:gs_
Fond- Livréntor Sjuk-
Forsakring forsakring Skadeliv- fran skade- | forsékring
med ratt och réntor fran avtal andra mottagen
Sjuk- till index-  Annan liv- sjukfoér-  &n sjukfor- ater- Livater-
1000 euro forsakring overskott  forsdkring forsdkring sdkringar sdkringar | forsdkring forsdkring Totalt
C0210 Cc0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 11563 5504 123 476 12153 - - - - 152 696
Aterforsakrares andel R1420 57 22 - 721 - - - - 799
Netto R1500 11506 5482 123 476 11432 - - - - 151897
Intjanade premier
Brutto R1510 11563 5504 123 476 12153 - - - - 152 696
Aterforsakrares andel R1520 57 22 - 721 - - - - 799
Netto R1600 11506 5482 123 476 11432 - - - - 151897
Intraffade
skadekostnader
Brutto R1610 5698 39696 49 830 7378 - - - - | 102602
Aterforsakrares andel R1620 - - - 175 - - - - 175
Netto R1700 5698 39 696 49830 7202 - - - - 102 427
Andringar inom évriga
avsattningar
Brutto R1710 81 21996 -182 345 2122 - - - - | -158146
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 81 21996 -182 345 2122 - - - - | -158146
Uppkomna kostnader R1900 4532 2932 7001 3797 - - - - 18 262
Ovriga kostnader R2500 898
Totala kostnader R2600 19160
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Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2021 BILAGOR
Bilaga 3 (2/2)
Forsakringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukforsédkring 31.12.2021 (S.12.01.02)
Sjukférsdkring som liknar Skadelivrantor
livforsakring till foljd av
skadeférsak-
Avtal utan | Avtal med rings avtal som Mottagen | Totalt, sjuk-
optioner optioner hérrér fran ater- férsakring
och och | sjukférsdkrings- forsakring, som liknar
1000 euro garantier | garantier ataganden | Sjukforsdkring | livforsakring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Forsédkringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O010 - - - -
Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/ R0020 - - - -
specialféretag och finansiell aterforsakring efter justering
for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Basta skattning, brutto R0O030 4329 8 486 - - 12 815
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring RO080 243 1 - - 244
och specialféretag efter justering for férvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas R0O090 4086 8 484 - - 12571
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell
aterforsakring
Riskmarginal RO100 696 - - 696
Belopp avseende 6vergangsatgérden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet RO10 - - - -
Basta skattning R0O120 - - - - -
Riskmarginal RO130 - - - -
Forsdkringstekniska avsattningar - totalt R0200 13511 - - 13511
Bilaga 4
Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler 31.12.2021(S.22.01.21)
Effekt av 6ver-
Belopp med géngsregler for Effekt av 6ver- Effekt av Effekt av
langsiktiga forsakrings- gangsregler for volatilitets- matchnings-
garantier och tekniska diskonterings- justering satt justering satt
1000 euro 6vergangsregler avsattningar rantan till noll till noll
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska avsattningar RO010 1533567 48800 - 1247 -
Priméarkapital R0020 245 820 -39 040 - -987 -
Medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla R0O050 244 689 -37909 - -987 -
solvenskapitalkravet
Solvenskapitalkrav RO090 108 879 9767 - 373 -
Medrékningsbar kapitalbas for att tdcka RO100 195 756 -38 614 - -968 -
minimikapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 27532 2129 - 93 -
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Bilaga 5 (1/2)
Kapitalbas 31.12.2021 (S.23.01.01)
Niva 1- utan Niva1-
1000 euro Totalt | begrénsningar begridnsad Niva 2 Niva 3
C0010 ‘ C0020 ‘ C0030 ‘ C0040 ‘ C0050
Primérkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 21751 21751 -
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital RO030 1473 1473 -
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for RO040 - - -
Omsesidiga och liknande féretag
Efterstéllda medlemskonton RO050 - - ‘ - ‘ -
Overskottsmedel RO070 - ‘ - -
Preferensaktier R0O090 - - - -
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO110 - - - -
Avstamningsreserv RO130 167 025 ‘ 167 025
Efterstéallda skulder R0O140 55 570 - ‘ 55570 ‘ -
Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 - -
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180 - - - - -
priméarkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i R0220 -
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0O230 - - - - -
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 245 820 190 250 - 55570 -
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begaran RO300 - -
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade RO310 - -
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for msesidiga och
liknande féretag, som kan inlésas pa begéran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inl6sningsbara pa begéaran R0320 - - -
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for R0O330 - - -
efterstéllda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0O340 - -
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv RO350 - - -
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 R0O360 - -
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar- andra &n enligt R0O370 - - -
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0O390 - - -
Sammanlagt tillaggskapital R0O400 - - -
Tillgdnglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgédnglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO500 245 820 190 250 - 55570 -
Total tillgédnglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO510 245 820 190 250 - 55570
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO540 244 689 190 250 - 54 439 -
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO550 195 756 190 250 - 5506
Solvenskapitalkrav RO580 108 879
Minimikapitalkrav R0O600 27532
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 2247 %
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0640 71,0 %
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Bilaga 5 (2/2)
Kapitalbas 31.12.2021 (S.23.01.01)

1000 euro
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder RO700 190 250
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 -
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0O720 -
Andra primarkapitalposter RO730 23225
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pé RO740 -
matchningsjusteringsportféljer och separata fonder
Avstamningsreserv RO760 167 025
Forvéntade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet RO770 97 882
Forvéantade vinster som ingar i framtida premier - RO780 678
skadeforsakringsverksamhet
Totala forvantade vinster som ingéar i framtida premier R0O790 98 560
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Bilaga 6

Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln 31.12.2021(S.25.01.21)

Solvenskapitalkrav

Foretagsspecifika Férenklingar

1000 euro brutto parametrar
Cco110 ‘ C0090 ‘ C0120
Marknadsrisk RO010 83027 -
Motpartsrisk R0020 2298
Teckningsrisk for livforsakring RO030 67 395 - -
Teckningsrisk for sjukférsakring RO040 3449 - -
Teckningsrisk for skadeférsakring RO050 - - -
Diversifiering RO060 -34.980
Immateriell tillgdngsrisk RO070 -
Primaért solvenskapitalkrav RO100 121189
Berakning av solvenskapitalkrav, 1000 euro Viarde
C0100
Operativ risk RO130 3525
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar RO140 -
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0O150 -15 836
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG | RO160 -
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 108 879
Kapitaltillagg redan infort R0O210 -
Solvenskapitalkrav R0220 108 879
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0O400 -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for dterstdende del RO410 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0O420 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for R0O430 -
matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for RO440 -
artikel 304
Metod for skattesatser, 1000 euro Ja/Nej
C0109
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats RO590 2 - Nej
Berékning av forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT),
1000 euro LACDT
C0130
LAC DT R0640 -15 836
LAC DT motiverad av aterféring av uppskjutna skatteskulder R0O650 -15 836
LAC DT motiverad med hanvisning till sannolika framtida skattepliktiga R0660 -
overskott
LAC DT motiverad av forlustutjdmning bakat, innevarande ar RO670 -
LAC DT motiverad av forlustutjamning bakat, framtida ar R0O680 -
Maximal LAC DT R0O690 -24. 943

33

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2021 BILAGOR

Bilaga 7
Minimikapitalkrav - bade livforsédkrings- och skadeférsikringsverksamhet 31.12.2021 (S.28.02.01)

Skadeférsakringsverksamhet Livférsdkringsverksamhet
1000 euro Minimikapitalkrav (L,NL) Resultat Minimikapitalkrav (L,L) Resultat
C0070 C0080
L.|.n|a.r formelk?m'poTenf fo‘r férsakrings- och aterférsakrings- R0O200 900 26 896
forpliktelser for livforsdkring
Béasta skattning Bé&sta skattning
och forsakrings- och forsakrings-
tekniska avsatt- | Total risksumma tekniska avsatt- | Total risksumma
ningar netto (efter netto (efter | ningar netto (efter netto (efter
aterforsakring / |  aterforsakring / aterforsakring / |  aterforsakring /
specialféretag) specialféretag) specialféretag) specialféretag)
berdknade som berdknade som
helhet helhet
C0090 C0100 co110 C0120
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott — garanterade férmaner R0O210 - 456 301
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner R0220 - 6888
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och R0O230 - 1098 325
fondforsakring
Annan liv(tenforsakrings- och sjuk(atenforsakringsforpliktelser R0O240 12571 -
Sammanlagd risksumma for alla liv(atenforsakringsforpliktelser R0250 908 377 3833004
Overgripande berikning av minimikapitalkrav, 1000 euro Varde
C0130
Linjart minimikapitalkrav RO300 27532
Solvenskapitalkrav R0O310 108 879
Hoégsta minimikapitalkrav R0320 48 995
Lagsta minimikapitalkrav RO330 27220
Kombinerat minimikapitalkrav RO340 27532
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 3700
Minimikapitalkrav ‘ R0400 27532
Berékning av teoretiskt minimikapitalkrav for livforsakring och Skadeférsakrings- Livférsakrings-
skadefoérsakring, 1000 euro verksamhet verksamhet
C0140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 900 26 896
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg (arliga eller RO510 3525 105 354
senaste berakningen)
Teoretiskt hégsta minimikapitalkrav R0O520 1586 47 409
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav RO530 881 26 338
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav RO540 900 26 896
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet RO550 2500 3700
Teoretiskt minimikapitalkrav RO560 2500 26 896
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Kontaktuppgifter

Aktia Livforsakring Ab
PB 800, 20101 Abo
Tfn 010 247 8300

Koncern- och investerarnatsidor: www.aktia.com
Nattjanster: www.aktia.fi

Kontakt: liv@aktia.fi

E-post: fornamn.efternamn@aktia.fi
FO-nummer: 0937006-7

Aktia


http://www.aktia.com
http://www.aktia.fi
mailto:liv%40aktia.fi?subject=

