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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

Aktia Livférsakring Ab (nedan bolaget) producerar kundvan-
liga livforsakringslésningar for privatkunder, féretagare och
foretagskunder i Finland. Produkterna tillhandahalls huvud-
sakligen via ombud. Bolaget forvaltar ca 81 000 férsakringar
som tecknats av privat- och féretagskunder.

Bolaget &r ett solvent finlandskt bolag med lang och gedigen
erfarenhet av livférsakringar i Finland. Bolaget har ca

72 anstallda. Aktia Livforsakring Ab ar ett helagt dotterbolag
till Aktia Bank Abp och hér till Aktiakoncernen.

Affarsverksamheten utvecklades véal under aret. Premiein-
komsten 6kade betydligt och steg till den hégsta nivan i bola-
gets historia, 209,9 miljoner euro. Okningen berodde pé bade
riskférsakringar och placeringsbundna férsakringar. Ocksa
bolagets placeringsbundna bestand nadde sin rekordniva.
Det placeringsbundna bestandet 6kade bade tack vare en
god premieinkomst och gynnsamma marknadsférhallanden.
Skadekvoten for riskforsakringar fortsatte att minska.
Avkastningen pa bolagets placeringar var 4,3 % (5,4 %)
beraknat enligt marknadsvéardet. Pa grund av det skarpta
konkurrenslaget forvantas bolagets intjaning ligga kvar pa
nuvarande niva.

Under aret gjordes forsakringstekniska tillaggsavséattningar
pa 26,6 miljoner euro i FAS-resultatrakningen, vilka forsva-
gade foretagets resultat till en forlust pa 19,8 miljoner euro
(vinst pa 10,7 miljoner euro). Omkostnadsprocenten steg pa
grund av de 6kade kostnaderna. De storsta faktorerna var de
Okade personal-, provisions- och it-kostnaderna. Provisions-
nivaerna steg i takt med forsaljningstillvaxten. Personal- och
it-kostnaderna hojer temporért bolagets kostnadsniva under
bassystemreformen.

Affarsverksamheten fortsatte att utvecklas i enlighet med
strategin. Uppséagningen av sjukkostnadsférsakringsbestan-
det framskred som planerat och slutférdes 2024. Strategin
for flerkanalsdistribution 6kade premieinkomsterna fran
bolagets riskforsakringar och nar sjukkostnadsférsakringarna
upphorde forbattrades skadekvoten i enlighet med forvant-
ningarna.

| slutet av aret utvidgade vi vart samarbete med POP Banken.
Samarbetet gor det méjligt att erbjuda POP Bankens kunder
Aktia Livforsakring Ab:s placeringsforsakringar, dar Aktias
kapitalférvaltnings insikter och starka hallbarhetskompetens
kombineras med de férdelar som en placeringsférsakring
erbjuder.

Bolaget framskred planenligt med genomférandet av bas-
systemreformen och specifikationsarbetet i den forsta fasen

slutférdes fore utgangen av aret. Det nya systemet erséatter
bolagets nuvarande forsdkringssystem. Genomférandefasen
pagar i flera ar. Det handlar om det storsta projektet i bola-
gets historia. Under aret tog man internt i bruk en ny applika-
tionshelhet som goér det mdjligt att tillhandahalla riskforsak-
ringar pa ett kundvanligare och effektivare satt an tidigare.
Ocksa forbattringen av kund- och distributérsupplevelsen
forblev ett av vara fokusomraden.

Féretagsstyrningssystem

Aktia Livforsakring Ab &r ett helagt dotterbolag till Aktia Bank
Abp. For Aktia Livforsakring Ab:s verksamhet svarar bolags-
stdmman, styrelsen och verkstallande direktéren som stods av
ledningsgruppen.

Bolagets styrelseordférande byttes 112.2024, da styrelsemed-
lemmen Anssi Huhta blev ordférande. Den tidigare ordfo-
randen Juha Hammarén fortsatter som styrelsemedlem. De
ovriga styrelsemedlemmarna &r Karri Varis och Pekka Hietala.
Outi Henrikssons uppdrag som styrelsemedlem upphdérde
30.8.2024.

Verkstéllande direktor Riikka Luukko l&mnade sin befattning
i bolaget 30.11.2024, varefter uppgiften har skétts av Ville
Niiranen som &r stéllféretradare for verkstallande direktoren.
Rekryteringen av en ny verkstéllande direktor pagar.

Sammanséttningen av bolagets ledningsgrupp dndrades
hosten 2024 och i november 2024 kompletterades den med
den direktér som ansvarar for riskhanteringsfunktionen.

Bolagets riskhanteringsfunktion lades tills vidare delvis ut till
Advisense Oy fran och med 1.11.2024.

Riskaptit och riskprofil

Aktia Livforsakring Ab:s riskaptit faststalls i enlighet med
bolagets eget intresse, men sa att den ocksa motsvarar
Aktiakoncernens totala riskaptit med beaktande av riskerna
i koncernens 6vriga bolag. Utgangspunkten &r att kapital-
bufferten ska vara tillrdckligt stor for att den i alla Iagen ska
uppfylla de krav som solvensregelverket stéller. Bade Aktia
Livférsakring Ab och Aktiakoncernen ska klara av strangare
kapital- och myndighetskrav i det skarpta marknadslaget.

Pa grund av koncernens strategiska malsattningar har vissa
riskhanteringsatgarder intensifierats, eftersom férandring-
arna i strategin kan exponera bolaget for risker som inte
tidigare varit aktuella. Mer specifikt har det bredare utbud av
investeringsprodukter som erbjuds under férsakringsskalen
mojliggjort férekomsten av icke-likvida och allt mer komplexa
produkter dven inom den portfolj som tacker de placerings-
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bundna férsékringarna. Aven om riskerna fér bolaget inte
forvantas 6ka pa grund av detta, maste fragan beaktas i risk-
hanteringen och framfor allt maste matmetoderna for vissa
risker vidareutvecklas.

Nar det géller bolagets egen portfélj har marknadsriskerna
inte aktivt 6kats. Fastighetsplaceringarnas vikt till verkligt
varde 6kade pa grund av aterbetalning av bolagslan och
inkallat kapital i anslutning till tidigare forbindelser, men i
ovrigt forblev placeringsportféljens riskniva och grundalloke-
ring nastan oférandrade. Bolaget har aktivt utrett mojlighe-
terna att |6sgora sig fran stora enskilda placeringar i syfte att
forebygga uppkomsten av riskkoncentrationer i takt med att
den placeringsportfélj som utgér tackning for den rante-
bundna ansvarsskulden minskar. | praktiken har innehaven
dock annu inte sélts.

Nar det géller forsakringsprodukterna, kommer bolaget att
utdver placeringsbundna férsakringar fortsatta fokusera

pa lénsamma riskforsakringsprodukter Bolaget har allméant
taget utvecklat hela sitt riskhanteringssystem under 2024.

Vardering for solvensandamal

| bolagets officiella bokslut iakttas finlandsk bokférings- och
redovisningspraxis (FAS) samt god bokféringssed. Aktia-
koncernens bokslut upprattas enligt IFRS-redovisnings-
principerna; de IFRS-justerade vardena ska anvandas som
utgangspunkt ocksa vid varderingen for solvensandamal.

Portfoéljtillgangarna vérderas for solvensandamal enligt best
effort-princip méjligast néra ett marknadsvarde som kan
harledas fran en aktiv och likvid marknad. For tillgangsklas-
ser dar det har inte ar mojligt, t.ex. riskkapitalplaceringar,
fastighetsfonder samt direkta fastighetsplaceringar, anvands
alternativa varderingsmetoder.

De forsakringstekniska avsattningarna vérderas for solven-
sdandamal till ett marknadsvarde enligt vilket de férvantas
kunna 6verlatas till ett annat forsakringsbolag. Vardet berak-
nas som summan av basta skattning och en riskmarginal.
Basta skattningen motsvarar ett diskonterat nuvarde av de
estimerade framtida kassaflddena som forsakringsforpliktel-
serna férvantas ge upphov till med beaktande av kontrakts-
granserna i enlighet med regelverkets krav.

For diskontering av kassafléden anvands de riskfria rantesat-
ser som EIOPA (Europeiska férsdkrings- och tjanstepensions-
myndigheten) publicerat. Fér de rantebundna foérsdkringar-
nas basta skattning tillimpas den riskfria grundrantan med
tillagg for volatilitetsjusteringen som EIOPA publicerat. Med
volatilitetsjusteringen strévar man efter att minska den extra
variation i solvenskapitalbeloppet som foljer av fluktuationer i
kreditriskmarginalen. P4 en del av bestanden tillampas dartill
6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar.

| frdga om det estimerade kassaflodet fran forsakringsavtal
preciserade bolaget under 2024 nagra berakningsmetoder
eller antaganden i dem. De viktigaste andringarna gallde
antaganden om aterkop och kostnader, vilka 6kade som
helhet de forsakringstekniska avsattningarna i solvensberak-
ningen.

Finansiering

Bolagets kapitalbasmedel uppgick vid utgdngen av 2024

till sammanlagt 180,5 (184,8) miljoner euro, och bestod i sin
helhet av priméarkapital. Det medrakningsbara primarkapitalet
for tackning av solvenskapitalkravet (SCR) uppgick i slutet
av 2024 totalt till 174,0 (180,1) miljoner euro d& SCR-kravet
var 94,2 (93,9) miljoner euro, vilket medfor att forhallandet
mellan dessa var 185 % (192 %). Det medrékningsbara kapita-
let for tackning av minimikapitalkravet (MCR) uppgick i slutet
av 2024 totalt till 131,8 (137,8) miljoner euro, dd MCR-kravet
var 24,6 (23,5) miljoner euro, dvs. férhallandet mellan dessa
var 536 % (585 %). Av det medrédkningsbara primarkapitalet
for tackning av kapitalkraven (bdde SCR och MCR) var 126,9
(133, miljoner euro medrakningsbart priméarkapital pa niva 1
och resten medréakningsbart priméarkapital pa niva 2.

Bolaget tillampar ett avdrag fran de férsakringstekniska
avséattningarna under en dvergangsperiod, med tillatelse
fran Finansinspektionen. Tillampningen av évergangsregeln
Okade i slutet av ar 2024 kapitalbasmedlen med 27,1 (31,9)
miljoner euro. Inverkan avtar arligen linjart sa att den ar noll
fran boérjan av 2032. Utan tilldmpning av évergangsregeln
skulle forhallandet mellan de medréakningsbara kapitalbas-
medlen och SCR-kravet vid arsskiftet ha varit 149 % (149 %)
och férhallandet mellan de medrakningsbara kapitalbasmed-
len och MCR-kravet skulle ha varit 412 % (417 %). | avsnitt E
beskrivs ndrmare hur évergangsregeln inverkar pa bolagets
solvens.

Minskningen i kapitalbasmedel under &ret beror pa att
overgangsregeln for de forsakringstekniska avséttningarna
slopas, pa férandringar i tillgdngarnas och férsakringstek-
niska avséattningarnas marknadsvérde och dels pa andringar
i antagandena om varderingsberdkningen av ansvarsskul-
den. Okningen i SCR-kravet beror p& manga orsaker och de
beskrivs ndrmare i avsnitten C och E.

Inom bolagets strategi &r malsattningen att arligen betala

ut 60-80 % av IFRS-resultatet i form av utdelning. Samtidigt
ska anda kapitalkraven uppfyllas. Fér den strategiperiod
som léper ut 2025 &r bolagets malsattningsnivaer for en
betryggande solvensgrad 150-200 % utan évergangsregler
och 175-200 % med 6vergangsregler. Bolaget betalade ingen
vinstutdelning under 2024.

Aktia
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A. Verksamhet och resultat

AJ. Verksamhet

Bolaget producerar kundvanliga livférsakringslosningar for
privatkunder, féretagare och féretagskunder i Finland. Pro-
dukterna tillhandahalls huvudsakligen via ombud. Distributé-
rer ar forutom Aktia Bank dven Finlands Foretagarskydd Ab,
Pohjantahti Omsesidiga Férsakringsbolaget, JEPPIS Invest
Ab, POP Bankerna samt Alands Omsesidiga Férsakringsbo-
lag. Dessutom har bolaget ett eget specialiserat forsaljnings-
team och ett samarbetsavtal med Finlands Hypoteksforen-
ing. Bolaget forvaltar ca 81 000 foérsdkringar som tecknats av
privat- och féretagskunder.

Bolaget é&r ett solvent finlandskt bolag med ldng och gedigen
erfarenhet av livforsakringar i Finland. Bolaget har bedrivit
livforsakringsverksamhet sedan 1921 och har varit verksamt

i sin nuvarande form sedan 1994. Bolaget har koncession att
bevilja frivilliga liv-, spar- och pensionsforsakringar, kapitali-
seringsavtal samt vissa sjukforsakringar. Bolagets hemort &r
Abo.

Aktia Livférsakring Ab &r ett helagt dotterbolag till Aktia
Bank Abp och hor till Aktiakoncernen. Bolaget har ca
72 anstéllda.

Livforsakringsverksamheten &r en av Aktiakoncernens tre
affarsomraden vid sidan om bankverksamheten och kapi-
talférvaltningsverksamheten. Aktiakoncernens strategi som
stréacker sig till ar 2025 stéder koncernens tillvaxtmal samt
for bolaget mot visionen att vara "den ledande kapitalférval-
tarbanken”. Tillvaxtstrategin bygger i synnerhet pa ett néra
samarbete mellan Aktiakoncernens tre affarsomraden. En
stark fokusering pa kapitalférvaltning ar central i all affars-
verksamhet i Aktiakoncernen. Aktiakoncernens strategi som
stracker sig fram till 2029 har varit under beredning 2024 och
har publicerats vid ett investerarevenemang 27.2.2025.

Aktia Livférsakring Ab fokuserar i sin egen strategi pa att
uppna tillvaxt genom att utveckla flexibla och konkurrens-
kraftiga l6sningar for kravande kapitalforvaltningskunders
behov samt genom att tillhandahalla personskydd via flera
distributionskanaler. Till bolagets strategiska fokusomraden,
som syftar till att dstadkomma tillvaxt, hor ocksa utveck-
lingen av kund-, distributérs- och personalupplevelsen samt
sékerstéllandet av operativ effektivitet med hjalp av bland
annat automatisering och bassystemreformen.

Tabell 1

Namn Aktia Livfoérsakring Ab

Juridisk form Aktiebolag

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103,
00101 Helsingfors, tfn 09 183 51,

kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Kirsti Svinhufvud, tfn 09 183 5251,
kirsti.svinhufvud@finanssivalvonta.fi

KPMG Oy Ab, Tél6viksgatan 3 A, PB 1037,
00101 Helsingfors, tfn 020 760 3000,
contact(at)kpmg.fi

Heldgt (100 %) av Aktia Bank Abp

Ansvarig dvervakare

Extern revisor

Agarstruktur

A.2. Forsakringsresultat

Bolagets bokslut for 2024 (FAS) visar ett negativt resultat
pa 19,6 miljoner euro (2023: positivt resultat pa 11,4 miljoner
euro) fore skatt och bokslutsdispositioner, och ett helhets-
resultat pd -19,8 (10,7) miljoner euro efter avdrag fér dessa.
Bolaget gjorde under aret tilldggsavsattningar i ansvarsskul-
den pa 26,6 miljoner euro, vilket forsvagade resultatet. Ocksa
bolagets ranteskyddsprogram orsakar resultatvolatilitet i
FAS-resultatet. Enligt géllande redovisningsprinciper varde-
ras ansvarsskulden inte direkt till den nuvarande réantenivan,
vilket innebar att resultatrdkningen endast visar negativa
varderingsskillnader for ranteskydden i resultatréakningen.
Premieinkomsten uppgick till 209,9 (148,7) miljoner euro
och skadekvoten for riskférsakringarna var 34 (57) %. Den
forbattrade skadekvoten beror i huvudsak pa att sjukkost-
nadsférsakringarna sdgs upp. Omkostnadsprocenten var
139,9 (111,3) % och dess 6kning beror pa bolagets systemby-
tesprojekt, vilket tillfalligt hojer bolagets it-kostnader. Ocksa
riskférsakringarnas provisionsmodell har lett till en ojdmn
kostnadsfordelning under férsakringarnas giltighetstid.

Bolagets resultat fordelar sig pa olika forsakringsslag enligt
tabell 2:

Tabell 2
Resultat (1000 euro) 2024 2023
Riskforsakringar 4 848 5139
Réntebunden pensionsférsakring -30 570 -3262
Réntebunden sparférsakring -1094 -90
Placeringsbunden pensionsfoérsakring 752 1223
Placeringsbunden sparférsakring 2169 2 459
Ovriga poster 4340 5894
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -19 556 1364
Skatter och bokslutsdispositioner -219 -705
Resultat -19 775 10 659
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Resultatet &r utréknat pa basis av betalda premier, utbetalda
ersattningar, forandringar i ansvarsskulden, placeringarnas
bokférda avkastning, samt driftskostnaderna som férdelats
per forsakringsslag enligt vissa fordelningsnycklar.

Premier, ersattningar och kostnader fordelade enligt Solvens
Il-affarsgrenar framgar av tabellen i bilaga 2.

A.3. Investeringsresultat

Aktia Livforsakring Ab:s placeringar ar indelade i placeringar
for tackning av placeringsbundna férsakringar, och i place-
ringar som tacker bolagets eget kapital och ansvaren for évriga
férsakringar.

Bolagets innehav i placeringar for tackning av placerings-
bundna forsakringar dndras kontinuerligt for att pa basta
mojliga satt motsvara de placeringsobjekt som valts till de
placeringsbundna forsakringarna. Vardeforandringen i dessa
placeringar motsvarar i stort sett vardeférandringen i de
placeringsbundna férsakringarnas kommande ersattningar och
darfér har placeringarna en liten inverkan pa bolagets mark-
nadsrisker och placeringsresultat.

Per 3112.2024 uppgick det verkliga vardet pa placeringstill-
gangar som tacker de placeringsbundna férséakringarna och

Tabell 3

Allokering av innehavet i placeringsportféljen per tillgdngsslag

det egna kapitalet till 493 miljoner euro (604 miljoner euro
31.12.2023), inklusive bankkontosaldon, nettonuvéardet av
Oppna derivatkontrakt samt sdkerheter som stallts och erhallits
fran derivat.

| enlighet med bolagets strategiska grundallokering ar place-
ringstillgangarna starkt inriktade pa rénte- och fastighetspla-
ceringar. Grundallokeringen 2024 var oférandrad i fraga om
vardepappersplaceringar, men fastigheternas andel 6kade
under 2024 med 3,6 miljoner euro till sammanlagt 19,3 % av
placeringsportfélien. Okningen av fastighetsvikten beror pa
inkallat kapital pa 5,6 miljoner euro under byggnadstiden.

Ar 2024 var ett utmarkt placeringsar, d alla huvudsakliga
tillgadngsslag gav en positiv avkastning. Placeringsaret kanne-
tecknades & andra sidan av att avkastningsnivaerna kraftigt
skilde sig fran varandra och fordelades i vinnare och forlorare,
dvs. mellan strategier, marknadsomraden och branscher, men
aret var totalt sett klart positivt. Varderingsnivaerna for fastig-
heter tyngdes av att marknadsavkastningen steg &nnu under
det forsta halvaret 2024. Fastighetsavkastningen var darfor
ansprakslos i forhallande till de andra tillgangsslagen, d&ven om
ocksa fastighetsavkastningen lag pa plus med beaktande av
hyresavkastningen. Nettoavkastningen pa placeringstillgang-
arna till marknadsvérde uppgick ar 2024 till 21,1 (26,5) miljoner
euro och +4,33 % (+5,36 %) av det bundna kapitalet.

1000 euro 31.12.2024 31.12.2023
Aktier 1770 2,4% 10104 2,0%
Rénteplaceringar 306 223 62,1% 316 699 62,8 %
Statsobligationer 87 067 176 % 88680 17,6 %
Banksektorn totalt 26 342 53% 29 366 58%
Ovriga féretag totalt 133889 271% 139 653 277 %
Tillvaxtmarknader 36 011 73 % 3418 6,8 %
High yield bonds 22183 45% 22797 45 %
Trade Finance 439 01% 1696 0,3%
Blandfonder 292 0,1% 389 01%
Alternativa 28 504 5,8 % 27145 5,4 %
Private Equity & Venture Capital 23050 4,7 % 22586 4.5 %
Infrastrukturfonder 5454 1% 4 559 0,9 %
Fastigheter 95 438 19,3 % 91852 18,2 %
Direkta fastighetsinnehav 78 015 15,8 % 72 687 14,4 %
Fastighetsfonder 17 423 35% 19165 38%
Penningmarknad 33758 6,8 % 25800 51%
Derivat -8 979 -1,8% -12162 -2,4 %
CSA-sdkerhetsutbytesbalans 14197 2,9% 18132 3,6 %
Kontantekvivalenter 12 451 2,5 % 26 836 5,3%
Totalt 493363 100,0 % 504 406 100,0 %
[ ]
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Tabell 4

Avkastning pa Avkastning pa

Nettointédkter for placeringsverksamheten Nettointdkt  Sysselsatt kapital sysselsatt kapital sysselsatt kapital
1000 euro 2024 2023
Rinteplaceringar sammanlagt 14 069 356 634 3,94 % 6,91%
Lanefordringar 2551 57197 4,46 % 5,39 %
Masskuldebrevslan 8357 232 467 359 % 9,00 %
Ovriga 3162 66 969 4,72 % 2,24 %
Aktieplaceringar sammanlagt 5321 36190 14,70 % 7,27 %
Noterade aktier 20M 9 851 20,41 % 21,45 %
Kapitalplaceringar 3172 23828 13,31% 2,90 %
Onoterade aktier - - - 4,65 %
Fastighetsplaceringar sammanlagt 2401 93 278 2,57 % -2,39 %
Direkta fastighetsplaceringar 2 491 75194 3,31% -4,62 %
Fastighetsfonder -90 18 084 -0,50 % 3,26 %
Ovriga placeringar = - - -
Placeringar i hedgefonder - - - -
Ravaruplaceringar - - - -
Ovriga placeringar - - - -
Placeringar sammanlagt 21790 486 101 4,48 % 5,54 %
g;il;trei::gl;cﬁ:;ader och driftskostnader ej fordelade pa 739 486101 015% 018 %
Nettointakter 21051 486 101 4,33 % 5,36 %

Bolaget anvander sig av Aktia Bank Abp:s kapitalférvaltning

i sin féormdgenhetsforvaltning saval for de placeringskorgar
som tacker placeringsbundna forsakringar, som for de rénte-
placeringar, aktier och alternativa placeringar som téacker de
rantebundna forsakringarna och den egna kapitalbasen. | frdga
om fastighetsplaceringar &r bolagets forvaltande samarbets-
partner Taaleri Kiinteistét Oy.

Forvaltningsavtalet géller tills vidare och &r av 1angsiktig karak-
tar. | den forvaltningsprovision som bolaget betalar ingar inte
avkastningsbundna delar. Kapitalforvaltningen foljer Aktiakon-
cernens gemensamma principer for dgarstyrning och ansvars-
fullt investerande (www.aktia.com).

Bolaget utarbetar sin egen placeringsstrategi och placerings-
plan oberoende av kapitalforvaltaren, inklusive limiter for
styrning av kapitalférvaltningen, allokeringsbegrénsningar,
grundallokering, samt jamforelseindex som anvands for att
beddma resultatet. Bolagets placeringsstrategi och placerings-
plan beaktar de forsakringstekniska avsattningarnas karaktar
och de kort- och langsiktiga behoven fér organiseringen av
placeringsverksamheten.

A.4. Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolaget bedriver ingen verksamhet utéver den som beskrivits
i kapitlen ovan.

A.5. Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera.

Aktia
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1. Allmén information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1. Strukturen i foretagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan

Aktia Livforsakring Ab &r ett helagt dotterbolag till Aktia
Bank Abp. Pa bolaget tillampas Aktiakoncernens direktiv
och instruktioner, processer och férfaringssatt. Bolagets
uppgift ar att for Aktiakoncernen producera tjanster inom
forsakringssparande och forsakringsplacering samt per-
sonforsakring som stoder koncernens strategi. Dessutom
tillhandahaller bolaget personférsakringstjanster for valda
forsakringsdistributorer.

Den hogsta beslutanderétten i bolaget utdvas av bolags-
stdmman. Bolagsstdmman behandlar de &renden som enligt
bolagsordningen hoér till den ordinarie bolagsstdmman samt
eventuella andra forslag. En extra bolagsstdmma sammankal-
las vid behov.

| bolagets styrelse ingar enligt bolagsordningen minst tre (3)
och hogst fem (5) ledaméter. Styrelseledaméterna véljs av
bolagsstdmman. Styrelsens uppgift &r att skéta om en veder-
borlig organisering av bolagets forvaltning och verksamhet.
Styrelsen beslutar om de viktigaste strategiska riktlinjerna,
placeringsstrategin och placeringsplanen inklusive de
viktigaste enskilda placeringarna, faststéller riktlinjerna och
malen for bolagets kapital- och riskhantering, gor férslag pa
vinstutdelning till bolagsstdmman samt utndmner verkstal-
lande direktoren. Styrelsen svarar for att bolagets bokféring,
kapitalforvaltning, forvaltning, verksamhet och riskhantering
organiserats vederborligt. Styrelsens verksamhet styrs av
géllande lagstiftning och annan reglering som géller bran-
schen samt Aktiakoncernens direktiv och styrelsens arbets-
ordning. Styrelsen ska leda bolaget enligt sunda och forsik-
tiga affarsprinciper samt principer som stoder en tillforlitlig
férvaltning med beaktande av bolagets, dess aktiedgares och
forsakringstagares intressen. | bolagets styrelse har under
perioden 1.1-3112.2024 ingatt Juha Hammarén (ordférande
fram till 30.11.2024), Outi Henriksson (fram till 30.8.2024),
Anssi Huhta (ordférande fr.o.m. 112.2024), Karri Varis och
Pekka Hietala.

Bolagets verkstéllande direktor har helhetsansvaret for
bolagets operativa verksamhet samt for skotseln av bolagets
I6pande forvaltning enligt styrelsens direktiv och instruktio-
ner.

Verkstallande direktér under perioden 1.1-30.11.2024 var
Riikka Luukko. Efter Luukko har verkstéllande direktorens
uppgifter skétts av Ville Niiranen som &r stéllforetradare for
verkstéllande direktoren.

Verkstallande direktéren stéds av ledningsgruppen som for-

utom verkstallande direktoren bestar av ekonomidirektéren
samt direktérerna som ansvarar for kapitalhanteringen, de
viktigaste affarsverksamheterna och férvaltningen. Verkstal-
lande direktoren &r ledningsgruppens ordférande. Led-
ningsgruppens uppgift ar att bista verkstallande direktoren i
planeringen av verksamheten och i den operativa ledningen
samt forbereda de drenden som behandlas i styrelsen. Led-
ningsgruppen forbereder bolagets strategiska planering och
arsplanering, ansvarar for implementeringen av strategin och
arsplanerna och évervakar genomférandet av planerna och
den finansiella rapporteringen. Ledningsgruppen ansva-

rar ocksa for fragor och policyer som galler riskhantering,
forvaltning, efterlevnaden av kravenligheten och finansbran-
schens krav samt deras implementering. Till de centrala upp-
gifterna for ledningsgruppen hor ocksa utvecklingen av det
interna samarbetet inom Aktiakoncernen och frdmjandet av
gemensamma utvecklingsprojekt. Ledningsgruppen samlas
tva ganger per manad samt i regel en gang per vecka for ett
mote dar man behandlar I6pande drenden.

Ledningsgruppen har ingen behorighet som baserar sig pa
bolagsordningen eller sjalvstandiga beslutanderattigheter.
Efter att ha hort ledningsgruppen fattar ledningsgruppens
ordférande beslut om drenden som ska behandlas i lednings-
gruppen tillsammans med den ledningsgruppsmedlem som
ansvarar for drendet i fraga.

Bolagets styrningssystem, inklusive bland annat lednings-
gruppsmedlemmarnas uppgifter och ansvar, har preciserats
under rapporteringsperioden.

| Aktiakoncernen &ger affarsfunktionerna och deras stod-
funktioner alla risker i sin verksamhet och ansvarar dédrmed
for intern kontroll och riskhantering. Affarsverksamheterna
ska rapportera om eventuella avvikelser enligt givna anvis-
ningar.

Bolagets externa revisor under rakenskapsperioden 2024 var
KPMG Oy Ab med CGR Petter Westerback som huvudansva-
rig revisor.

Bolaget har inte haft ndgra betydande transaktioner med
Aktias aktiedgare, styrelseledaméter eller andra medlemmar i
den hogsta ledningen under rapporteringsperioden.

B.1.2. Centrala funktioner

Forsakringsbolagslagen forutsatter att styrelsen anger bola-
gets centrala funktioner. Aktia Livférsakring Ab:s centrala
funktioner ar aktuariefunktionen, Compliancefunktionen,
riskhanteringsfunktionen samt den interna revisionen. De
centrala funktionerna rapporterar regelbundet till styrelsen,
férutom den interna revisionen som rapporterar till styrelsen
och verkstéllande direktéren.

For varje centrala funktion har en ansvarig person utnamnts.

Aktia
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B.1.3. Beloning

Aktiakoncernens ersattningspolicy ses 6ver arligen och
godkénns av koncernstyrelsen. Ersattningspolicyn fast-
staller de principer som beléningen inom Aktiakoncernen
grundar sig pa. | enlighet med Aktias ersattningsprinciper
ska beléningen stddja Aktiakoncernens mojligheter att
rekrytera och utveckla samt engagera entusiastiska, kunniga
och resultatorienterade medarbetare och stddja mangsidigt
kunnande, samarbete och ledarskap. Ersattningsprinciperna
stoder beléningen av utmarkta prestationer samt styr mot
en utveckling av arbetet i enlighet med koncernens strategi,
mal och varderingar. Dessutom stdder erséttningsprinciperna
riskhanteringen i enlighet med Aktiakoncernens riskaptit
samt likabehandlingsprinciper och transparens. De beaktar
dven hallbarhetsrisker och hallbarhetsmal.

| ersattningspolicyn har man beaktat regler och anvisningar
som géller beléning i forsakringsbolag samt forsakrings-
branschens kollektivavtal. Fér beredningen av frdgor som
géller beléning svarar koncernstyrelsens kompensations- och
corporate governance-utskott.

Bolaget foljer en ersattningspolicy pa koncernniva, enligt
vilken erséattningssystemet bestar av fast ersattning
(manads- eller timlén samt personalférmaner) och rorlig
ersattning (kort- och langfristig prestationsbaserad ersatt-
ning).

Den individuella I6nen baserar sig pa arbetets svarighets-
grad samt personens yrkesméssiga erfarenhet, prestation,
kunnande och ansvar. Lénen bestdms med beaktande av till-
l&mpligt kollektivavtal och det rddande marknadsldget. | den
fasta ersattningen ingar utdver I6nen ocksa olika personalfor-
maner, vars ndrmare innehall faststalls arligen.

Den rorliga ersattningen syftar till att stédja genomférandet
av strategin pé kort och lang sikt. Den rorliga ersattningen
baserar sig pd medarbetarens prestation, affdrsverksamhet-
ens ekonomiska resultat och andra indikatorer som &r bade
kvantitativa och kvalitativa. Inom de kvalitativa faktorerna
beaktas bland annat hallbarhetsfaktorer samt verksamhet

i enlighet med Aktiakoncernens varderingar, interna anvis-
ningar och den externa regleringen. Fortjanstperioden for
den kortfristiga rorliga ersattningen ar en rakenskapsperiod
och den langfristiga rorliga ersattningen kan omfatta tva eller
flera rakenskapsperioder.

Den rorliga erséttningen for personer som arbetar inom bola-
gets centrala funktioner faststélls sa att den inte dventyrar
dessa personers oberoende och sa att den inte ar bunden till
bolagets resultat.

Koncernstyrelsen fattar beslut om eventuella 6vriga ersatt-
ningssystem, som bonussystem och det frivilliga aktiespar-
programmet Aktia Una.

Utbetalningen av rorlig ersattning &r bedémningsbaserad

och koncernstyrelsen kan besluta att rorlig ersattning inte
utbetalas. Dessutom kan koncernstyrelsen dndra ersatt-
ningssystemets villkor under fortjanstperioden.

B.2. Lamplighetskrav

Kraven pa lamplighet och tillforlitlighet baserar sig pa
forsakringsbolagslagen och Finansinspektionens féreskrif-
ter och anvisningar. Bolaget har pd ovanndmnda reglering
baserade verksamhetsprinciper pa bolagsniva fér bedémning
av lamplighet och tillforlitlighet, bedémning av kompetensen
hos en enskild styrelsemedlem och bedémning av styrelsens
kollektiva kompetens.

En lamplighetsbedémning genomfors for:

» bolagets styrelseledaméter

« verkstallande direktéren och dennes stéllféretradare
e personer som ansvarar for centrala funktioner.

Om en central funktion har lagts ut, utvarderas ocksa den
tjdnsteleverantors anstéllda som utsetts till ansvariga for den
centrala funktionen.

Lampligheten bedéms

e nar en ny person utndmns till en uppgift som omfattas av
bedémningsforfarandet

» nar en person utndmns till en ny uppgift som omfattas av
utvarderingsforfarandet

 nar en person ska anmalas till Finansinspektionen.

Lampligheten och tillférlitligheten hos bolagets styrelse,
verkstéllande direktor, dennes stéllforetradare samt de per-
soner som ansvarar for de centrala funktionerna sakerstalls
regelbundet vartannat ar.

Uppfyllande av kraven pa lamplighet och tillforlitlighet forut-
satter att personen har tillracklig yrkeskompetens, kunnande
och erfarenhet for att skéta uppgiften och tillhérande ansvar.
| bedémningen tar man dessutom hansyn till kompetens

och erfarenhet inom férsakringsverksamhet, férsakringsma-
tematik, bokféring, férsaljning och marknadsféring, it och
ledarskap. | ldmplighetsbedémningen ingar ocksa en bedém-
ning av personens arlighet samt det personliga ekonomiska
situation.

Nér bolagets styrelseledaméter beddms beaktas utéver de
individuella kraven ocksa att styrelsen som helhet har till-
racklig yrkeskompetens, kunnande och erfarenhet.

B.3. Riskhanteringssystem inklusive risk- och
solvensbedéomning

B.3.1. Riskhanteringens allmanna principer

Med riskhantering avses i bolaget metoder och forfarings-
satt med vilka man identifierar, méater, foljer upp, analyserar,

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2024

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

hanterar och férebygger olika typer av risker pa ett systema-
tiskt satt i enlighet med den faststallda riskaptiten. Med hjalp
av riskhanteringsprocessen stravar man efter att identifiera
risker som riktas mot affarsverksamheten sa heltdckande
som mojligt och att sakerstalla att riskernas effekter bedémes,
hanteras, begrénsas och kontrolleras.

Aktiakoncernens forvaltning utgar fran den s.k. principen

om industriell helhet, vilket innebar att koncernens delar ska
komplettera varandra i syfte att uppna en 6vergripande kon-
kurrenskraft inom koncernen. Koncernen och dess delar ska
ledas professionellt och enligt sunda affarsprinciper. Férut-
sattningen &r en effektiv och &ndamalsenlig ledningsmodell,
bra ledarskap och ansvar fér intern kontroll och riskhantering.

Malet for Aktiakoncernens riskhanteringssystem &r en
effektiv intern kontroll och riskhantering samt en sund
compliance- och riskkultur. Riskkulturen grundar sig pa
Aktiakoncernens interna regler, ledningens interna kommu-
nikation samt intern utbildning som géller Aktiakoncernens
affarsverksamhet, strategi och riskprofil. Bolaget foljer
Aktiakoncernens riskhanteringssystem. Till karaktaren hos
den forsdkringsaffarsverksamhet som bolaget bedriver hor
kontrollerat risktagande, riskhantering och prissattning av
risker.

B.3.2. Riskhanteringssystemets uppbyggnad

Bolaget tillampar en metod med "tre forsvarslinjer” i risk-
hanteringen. Riskhantering genomférs darmed pa samtliga
organisationsnivaer. Bolagets styrelse har till uppgift att
organisera vederborlig riskhantering och att trygga dess
verksamhet.

Den forsta forsvarslinjen, dvs. affdrsverksamheten och dess
stodfunktioner ager alla risker i sin verksamhet och ansva-
rar darmed for riskhanteringen. Den forsta férsvarslinjen
definierar, implementerar och 6vervakar operativa processer,
styrningssystem samt genomfor riskhantering som en del

av den dagliga verksamheten och svarar for att de operativa
riskerna har identifierats. Kontrollatgarderna omfattar tillrack-
liga anvisningar som ar tillgéngliga for alla medarbetare samt
rutiner for godkannande, verifiering och avstdmning. Den
forsta forsvarslinjen anvander ett system for rapportering
och uppféljning av operativa risksituationer och tillbud.

Riskhanteringsfunktionen, Compliancefunktionen och den
oberoende aktuariefunktionen utgér den andra forsvarslinjen.
Funktionerna i den andra férsvarslinjens stoder affarsverk-
samheten, dvs. riskdgare, och bereder inom sina ansvars-
omraden principer, interna regler och processer som géller
bolaget samt 6vervakar efterlevnaden av dessa och den
externa regleringen. Den andra férsvarslinjens funktioner
fungerar sjéalvstandigt och oberoende av affarsverksam-
heten. Riskhanteringsfunktionen, Compliancefunktionen och
aktuariefunktionen rapporterar direkt till Aktia Livforsakrings
styrelse.
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Den tredje forsvarslinjen bestar av intern revision. Den
interna revisionen bedémer huruvida bolagets internkontroll
och o6vriga forvaltning &r tillracklig och effektiv. Den interna
revisionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och verk-
stéllande direktor.

Aktia Livfoérsakring har lagt ut Compliancefunktionen, den
interna revisionen och delvis dven riskhanteringsfunktionen
till koncernen.

Aktia Livforsakring Ab:s styrelse faststéller granserna for
bolagets riskhantering i enlighet med koncernens riskhante-
ringprinciper. Bolagets styrelse ansvarar dven for att riskhan-
teringen verkstélls andamalsenligt, effektivt och ansvarsfullt
pa bolagsniva och att arbetsséatten garanterar att affarsverk-
samheten ar lagenlig.

Bolagets riskhantering styrs av féljande centrala anvisningar
och processer:

e ORSA, bolagets egen risk- och solvensbedémning

e Styr bolagets risk- och kapitalhantering samt stéder
bolagets verksamhetsstyrning och strategiska
planering.

e Principer for riskhantering

e Omfattar alla principer som tillampas inom bolagets
riskhantering. Till dessa hor utéver de allméanna
riskhanteringsprinciperna och riskmatarna ocksa
placeringspolicyn och forsakringspolitiken som
definierar de risker som ska férsakras och principerna
for aterférsakring. Riskhanteringsprinciperna omfattar
dven beskrivningar av hur enskilda risker definieras,
forstas och tilldmpas samt hur riskerna berdknas
med hjalp av olika matare. | principerna beskrivs
dessutom de metoder som anvants for att minska
riskerna och vilka funktioner i bolaget som ansvarar for
riskhanteringen.

o Dokumentation som galler férvaltningssystemet

» Bolagets beskrivning av forvaltningssystemet,
styrelsens arbetsordning, bolagets beredskaps- och
kontinuitetsplaner.

« Direktiv om kdrnverksamhet och kritiska tjanster samt
kritiska funktioner for resolution

» Faststaller bl.a. ansvarsomraden och skyldigheter inom
de kritiska funktionerna.

« Placeringsstrategi och arlig placeringsplan

e Styr marknadsrisktagningen, inklusive bland annat
basallokeringen av placeringstillgangar jamte granser,
principer fér anvandningen av derivat och plan for
hantering av aterférsakrings-, refinansierings- och
koncentrationsrisker.

Bolagets ledningsgrupp behandlar manatligen drenden i
anslutning till kapitalhanteringen, sdsom placeringsportfol-
jens situation, solvensutvecklingen samt likviditeten.

Aktia
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Ledningsgruppen foljer ocksa upp hanteringen av forsak-
ringsrisker, sdsom riktlinjer och anvisningar relaterade till
riskurval, samt ombesérjer bolagets kontinuitets- och bered-
skapsplanering. Bolagets ansvariga aktuarie ansvarar for att
de principer som anvands i prissattningen av forsakringar
och berakningen av ansvarsskulden &r &ndamalsenliga.

Bolaget har en riskhanteringsarbetsgrupp som bereder och
behandlar frdgor och atgarder som hanfor sig till bolagets
riskhantering.

Under 2024 har bolagets riskhanteringssystem utvecklats
genom att bl.a. tydliggora roller och ansvarsomraden inom
riskhanteringen, uppdatera bolagets interna anvisningar
relaterade till riskhantering samt genom att inratta en egen
riskhanteringsdirektérsroll for bolaget. Denna roll var tidigare
en del av uppgifterna for koncernens riskhanteringsdirektor.

B.3.3. Riskhanteringsfunktion

Aktia Livférsakring Ab har en riskhanteringsfunktion som
bolagets riskhanteringsdirektor ansvarar for. Under 2024 var
funktionen utlagd dels till koncernen och dels till en annan
extern aktor.

Riskhanteringsfunktionen bistar bolagets styrelse och Gvriga
funktioner for att sakerstalla en effektiv riskhantering, foljer
upp riskhanteringssystemets funktion och bolagets allménna
riskprofil som en helhet, rapporterar om riskexponering och
ger styrelsen rad i &renden som galler riskhantering samt
identifierar och bedémer risker som utvecklas.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar kvartalsvis och vid
behov oftare direkt till bolagets styrelse.

B.3.4. Risk- och solvensbedémning (ORSA)

Bolagets egen risk- och solvensbedémning (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA) fungerar som ett av foretagets
viktigaste verktyg for operativ styrning och strategisk pla-
nering och &r en integrerad del av bolagets risk- och kapital-
hantering. ORSA ger styrelsen och den operativa ledningen
information om bolagets solvensstélining och kapitaltdckning
under olika scenarier.

Bolaget har ett regelverk som faststéller den arliga process
enligt vilken bolagets egen risk- och solvensbedémning
(ORSA) utférs. | och med att bolaget ar understallt koncer-
nens dvergripande planering nar det géller t.ex. riskaptit,
strategi och kapitalplanering, ar det &ndamalsenligt att
planeringen av dessa gors parallellt med andra koncernbolag
i s stor utstrackning som mdjligt. Av denna anledning &r
livbolagets ORSA-process avsedd att tidsmassigt samman-
falla med koncernens kapitalbedémningsprocess (ICAAP),
sa att till exempel utarbetandet av strategin och riskparame-
trarna samt uppgorandet av analyser och rapporter utfors vid
samma tidpunkt pa aret. Malet ar att den arliga ORSA-rap-
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porten, liksom dess godkdnnande, ska kunna fardigstallas
under december manad.

Arsklockan for ORSA-processen inleds med en uppdatering
av koncernens och bolagets strategi under varen efter forsta
kvartalet d& koncernstyrelsens riskutskott tagit stallning till
forsta kvartalets riskrapportering. Darefter inleder de férbe-
redande enheterna sitt arbete for att revidera och uppda-
tera riskmodellerna efter behov. Limiter och scenarier finns
tillgangliga for behandling i koncernstyrelsen efter utgangen
av tredje kvartalet. ICAAP och ORSA behandlas i koncernens
riskutskott, varefter koncernstyrelsen godkanner dem och
bolagets styrelse godkanner ORSA.

Under de senaste aren har man i allt hdgre grad stravat efter
att géra ORSA till ett verktyg for riskhantering som stoder
ledningen i den dagliga ledningen av bolaget. ORSA &r en
process som innehaller mer an den arliga ORSA-rapporten,
aven om processen kulminerar i den. | samband med rappor-
ten lyfter man fram de viktigaste riskerna inom varje riskom-
rade och tar stallning till eventuella atgarder i anslutning till
dem under det féljande aret. Riskrelaterade observationer
kan goras i den dagliga affarsverksamheten, under styrelsens
ORSA-genomgangar, de kan lyftas fram vid riskhanterings-
arbetsgruppens méten eller som ett resultat av kvantitativa
analyser.

Styrelsen deltar i samarbete med riskhanteringsfunktio-
nen, aktuariefunktionen, ALM-enheten och den operativa
ledningen i det forberedande arbetet for den arliga upp-
dateringen av ORSA-riskparametrar, riskaptit och limiter.
Styrdokument som hanfor sig till ORSA &r en del av bolagets
riskhanteringsprinciper, som godkénns av styrelsen. Styrel-
sen godkanner ocksa den interna ORSA-riskrapporten och
ORSA-tillsynsrapporten. | samband med ORSA-rapporten
utarbetas en atgardsplan for eventuella 6vertradelser av
risklimiter som forutspas ske i den framatblickande bedém-
ningen.

Som enheter ar riskhanteringsfunktionen och aktuariefunk-
tionen primart ansvariga for att ta fram de risktal, berak-
ningar och analyser som behdvs for ORSA-rapporten.

Riskparametrar och antaganden géllande placeringspolicy
och strategi gors i samarbete med ALM-enheten. Livbolagets
ALM-direktor svarar for besluten géllande balansriskhan-
tering. Riskhanteringsfunktionen ska vid behov utarbeta

ett forslag till en eventuell korrigering av riskparametrarna
och dokumentera dessa andringar samt eventuella korrige-
ringar av ORSA-styrdokumentet. Aktuariefunktionen ska vid
behov utarbeta ett forslag till en eventuell korrigering av de
forsakringstekniska parametrarna och dokumentera dessa
andringar. Riskhanteringsfunktionen och aktuariefunktionen
bistar vid behov med expertutlatanden vid styrelseméten i
fragor som rér ORSA.

Aktia
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Figur 5

e ORSA -rapportering

» Uppdatering av Principer for riskhantering-
dokumentet

« Uppdatering av forsakringspolitiken
« Uppdatering av likviditetshanteringsplanen
* Uppdatering av placeringsplanen och limiterna
» Livbolagets styrelses ORSA-arbetsmote |
* Uppdatering av koncernens riskpolicy
o Kreditrisker
o Marknadsrisker
« Kapitalhantering
* Koncernlimiter

Riskrapport +
kapitalbedémning

30.9.

¢ ORSA-forberedelser
» Kartlaggning av operativa risker (EIT)

¢ Ledningsgruppens bedémning om
strategiska risker

Riskrapport +

Riskrapport +
kapitalbedémning

31.12.

e SFCR & RSR -rapporterna
* Koncernens aterhamtningsplan

Riskrapport +
kapitalbedomning

31.3.

o Livbolagets styrelses ORSA-arbetsmoéte |
« Kontinuitetsplanets uppdatering
« Uppdatering av koncernens riskpolicy

30 6 « Riskhanteringens och den interna
[ ] [ ]

kontrollens ramverk
e Operativa risker
« Likividitetshantering

kapitalbedémning

Bolagets ledningsgrupp har en direktér med ansvar for
balansriskhantering, vars ansvarsomraden bland annat
omfattar placering och férvaltning av tillgangar, placerings-
strategi och -plan samt balans-, koncentrations- och likvidi-
tetsrisker. Uppgifter géllande kapitalhantering behandlas i
aktivt samarbete med koncernens ALM-enhet.

ORSA-bedémningen utfoérs i enlighet med standardforfaran-
det som definieras i bolagets riskhanteringsprinciper. Denna
beskrivning innehaller en ORSA-rapport som utarbetas arli-
gen, samt interna ORSA-nyckeltal som berédknas i samband
med myndighetsrapportering (Solvens 1) och produceras
kvartalsvis. Frekvensen kan justeras vid behoy, till exempel
om det sker betydande foérandringar i verksamhetsmiljon
eller riskprofilen sa att en extra rapporteringstidpunkt krévs.
| praktiken kan uppf6ljning ocksa utféras pa daglig niva, dven
om kassaflodesprognosen for forsakringstekniska avsatt-
ningar i normala fall endast uppdateras kvartalsvis.

Utover ORSA-rapporten och nyckeltalen omfattar ORSA-pro-
cessen arbetsmoten (3-4 per ar) som riskhanteringsfunktio-
nen och aktuariefunktionen ordnar i samarbete med bolagets
ledningsgrupp och styrelse, dar aktuella riskteman och deras
hantering inom ramen fér ORSA diskuteras.

B.3.5. Kapitaltackningsmalsattningar

Kapitaltdckningsbehovet uppkommer fran risker relaterade
till forsdkrings- och placeringsverksamhet som foretaget inte
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kan eller vill skydda, och darmed maste eventuella forluster
relaterade till dem tackas med bolagets eget kapital.

Solvenskapitalkravet (SCR) &r det minimikapital med vilket
foretaget kan bedriva sin verksamhet utan ingripande fran
tillsynsmyndigheten. Kravet &r upprattat for att motsvara en
konfidensniva pa 99,5 % for att foretaget ska kunna uppratt-
halla sin solvens och uppfylla sina framtida dtaganden med
en ettarig prognoshorisont. Denna konfidensniva motsvarar
i risksyfte de mest kdnda kreditvarderingsinstitutens niva
Baa/BBB for fordringar, &ven om den metod fér berdkning av
solvenskapitalkravets belopp enligt Solvens II-formeln som
bolaget tillampar inte motsvarar de metoder som anvands av
kreditvarderingsinstituten.

Utover solvenskapitalkravet har Aktiakoncernens styrelse
for bolaget faststallt de strategiska solvensmal som i alla
situationer 6verskrider de lagstadgade kraven, vad géller
bade den officiella solvensstéllning som bolaget rapporterat,
dvs. forhallandet mellan solvenskapital och solvenskrav, och
solvensstallningen utan de évergangsregler som bolaget
anvander.

Det nuvarande solvensmalet, som styrelsen faststallt for
strategiperioden fram till 2025, ar 1775-200 % eller 150-200 %
for solvensstallningen utan 6vergangsbestammelser.

Bolaget stravar efter att uppratthalla sina strategiska kapital-

tackningsmal bl.a.
Akti
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» genom kapitalunderhall, dvs. genom emission
av aktiekapital och kapitallan som kan beaktas i
solvenskapitalet

e genom att placera sina egna tillgangar sa produktivt
men betryggande som majligt och pa ett sddant satt att
de marknadsrisker som féljer av de férsakringstekniska
avséattningarna hélls pa en rimlig niva

* genom att begransa sina forsakringsrisker genom
riskbedémning och aterfoérséakring

e genom att begransa vinstutdelningen.

Utover solvenskravet beaktar bolaget i sin forsakrings- och
placeringsverksamhet ocksa andra riskindikatorer &n de som
foljer av lagstadgade krav och stravar till exempel efter att
begrénsa marknadsrisken ocksa for koncern- och segment-
resultatet.

B.4. Internkontrollsystem

Den interna kontrollen har till uppgift att sakerstalla att
bolaget i sin livférsakringsverksamhet iakttar regleringskra-
ven och de riktlinjer som Aktiakoncernens styrelsen faststallt
for verksamheten samt bolagets egna verksamhetsprinci-
per for intern kontroll. Bolaget tilldmpar en metod med "tre
forsvarslinjer” for intern kontroll och riskhantering. Intern
kontroll genomférs darmed pa samtliga organisationsnivaer.
Bolagets styrelse har till uppgift att organisera vederborlig
intern kontroll och att trygga dess verksamhet.

Den forsta forsvarslinjen, dvs. affarsverksamheten och dess
stodfunktioner dger alla risker i sin verksamhet och ansvarar
darmed for den interna kontrollen och riskhanteringen. Den
forsta forsvarslinjen definierar, implementerar och 6verva-
kar operativa processer, styrningssystem samt genomfoér
intern kontroll och riskhantering som en del av den dagliga
verksamheten och svarar for att de operativa riskerna har
identifierats och att den interna kontrollen har ordnats pa
ett tillrackligt satt. Kontrollatgarderna omfattar tillrdckliga
anvisningar som 4&r tillgdngliga for alla medarbetare samt
rutiner for godkannande, verifiering och avstdmning. Den
forsta forsvarslinjen anvander ett system for rapportering
och uppféljning av operativa risksituationer och tillbud.

Riskhanteringsfunktionen, Compliancefunktionen och den
oberoende aktuariefunktionen utgér den andra forsvarslinjen.
Funktionerna i den andra forsvarslinjens stoder affarsverk-
samheten, dvs. riskdgare, och bereder inom sina ansvars-
omraden principer, interna regler och processer som géller
bolaget samt dvervakar efterlevnaden av dessa och den
externa regleringen. Den andra forsvarslinjens funktioner
fungerar sjalvstandigt och oberoende av affarsverksam-
heten. Riskhanteringsfunktionen, Compliancefunktionen och
aktuariefunktionen rapporterar direkt till Aktia Livforsakrings
styrelse.

Den tredje forsvarslinjen bestar av intern revision. Den
interna revisionen bedémer huruvida bolagets internkontroll
och 6vriga forvaltning ar tillracklig och effektiv. Den interna

Aktia Livférsakring Ab:s Styrelse

Verkstallande direktor

Riskhanterings-

r arbetsgruppen 4—1

T:a forsvarslinjen
Affarsverksamheten och
stédfunktionerna

Ledningskontroller

2:a forsvarslinjen

Riskhanteringsfunktionen

3:e férsvarslinjen

Interna revisionen

Compliance-funktionen

A (samt DPO)
Interna kontrolltgarder

Den oberoende
aktuariefunktionen
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revisionen rapporterar direkt till bolagets styrelse och verk-
stéllande direktor.

Bolagets styrelse faststéller gréanserna for bolagets risk-
hantering i enlighet med koncernens riskhanteringprinciper.
Bolagets styrelse ansvarar dven for att riskhanteringen verk-
stalls &andamalsenligt, effektivt och ansvarsfullt pa bolagsniva
och att arbetsséatten garanterar att affarsverksamheten ar
lagenlig.

Utgangspunkten for bolagets system for intern kontroll och
riskhantering &r att det ska vara tillrackligt omfattande med
hansyn till bolagets verksamhet. Den interna kontrollen &r en
process som omfattar den kontroll som bolagets ledning och
ovrig personal utfor (bl.a. principen om fyra 6gon) samt alla
de atgarder, genom vilka bolaget syftar till att inom ramarna
for en faststalld riskaptit sakerstélla

 en vederborlig och effektiv verksamhet som utdévas
ansvarsfullt

« en tillrdcklig identifiering, matning och minskning av risker
samt deras hantering

o tillforlitlig och korrekt ekonomisk och évrig information for
ledningen, investerare och andra externa intressentgrupper

« stabila férvaltnings- och berakningsmetoder

« efterlevnad av interna riktlinjer och extern reglering
(compliance), sarskilt reglering som tillampas pa
finansbranschen, sdsom reglering i anslutning till
férhindrande av penningtvatt och finansiering av terrorism,
men ocksa reglering som galler jdmlikhet och icke-
diskriminering

« tillrackligt tryggande av verksamheten, information och
bolagets egna tillgdngar och kundernas tillgdngar

« tillrackliga och andamalsenliga system till stod for
verksamheten. Dessa system, inklusive informationssystem,
kan vara Aktiakoncernens egna eller sddana som anvédnds
i situationer da Aktiakoncernen har lagt ut ndgon del av sin
verksambhet till tredje part.

Bolaget har under 2024 implementerat bolagets verksam-
hetsprinciper for intern kontroll, dar organiseringen av intern
kontroll beskrivs efter funktion. Bolagets centrala funktioner
har inte under 2024 framfort att vasentliga brister skulle
forekomma i bolagets interna kontroll.

B.4.1. Compliancefunktionen

Foretagets oberoende funktion som dvervakar regelefterlev-
nad (Compliancefunktionen) &r utlagd till Aktiakoncernen.
Compliancefunktionen ansvarar for radgivnings-, tillsyns- och
rapporteringsuppgifter som hanfér sig till funktionens egna
riskomraden governance, dataskydd, ekonomisk brottslighet
samt sparande och férsakringar.

Compliancefunktionen stéder affarsverksamheten och
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6vervakar inom sitt ansvarsomrade att lagstiftningen och
myndighetsbestdammelserna foljs. Dessutom ger Complian-
cefunktionen den operativa ledningen och personalen rad
och stéd nar det galler att kanna till och folja regelverk som
tillampas samt identifiera och hantera risker relaterade till
bristande regelefterlevnad.

Compliancefunktionen styrs av styrelsens instruktion gal-
lande funktionen som faststélls arligen av bolagets styrelse
och av Compliancefunktionens arsplan.

Compliancefunktionen rapporterar kvartalsvis och vid behov
oftare till bolagets ledningsgrupp och styrelse. Compliance-
funktionen utarbetar arligen bl.a. en arsrapport och en AML
Compliance-arsberattelse till styrelsen.

B.5. Internrevisionsfunktion

Aktiakoncernens funktion for intern revision ar en fran
affarsverksamheten oberoende enhet. Funktionen granskar
tillrackligheten och effektiviteten hos det interna kontrollsys-
temet samt kvaliteten pa utférda uppgifter och fradmjar néd-
vandiga dndringar genom att ta upp observerade brister och
utvecklingsomraden. Bolagets funktion for intern revision &r
utlagd till Aktiakoncernens interna revision.

Den interna revisionen starker bolagets férmaga att skapa,
skydda och uppratthalla véarde genom att erbjuda bolagets
styrelse och ledning oberoende, riskbaserad objektiv rddgiv-
ning, insikter och férutsdgbarhet.

Koncernstyrelsen beslutar arligen om principerna fér den
interna revisionens verksamhet och koncernens revisions-
plan. Revisionsplanen utarbetas pa ett riskbaserat satt. Bola-
gets styrelse godkédnner den arliga revisionsplanen till den
del den géller bolaget. Den interna revisionen rapporterar
kvartalsvis om sina viktigaste observationer, uppféljningen av
atgarder samt genomférandet av revisionsplanen direkt till
Aktiakoncernens styrelse, revisionsutskottet samt bolagets
styrelse.

Den interna revisionen bedriver sin verksamhet enligt
internationella Global Internal Audit Standard som omfattar
definitionen av intern revision, etiska regler och praxis for
yrkesmassig intern revision. Den nya uppdaterade versionen
av Global Internal Audit Standard tradde i kraft 9.1.2025. Den
interna revisionens egna verksamhetsprinciper styr ocksa
dess verksamhet. Dartill foljs 6vrig lagstiftning och andra
myndighetsbestdammelser inom branschen.

Den interna revisionen granskar och utvarderar bland annat
de centrala funktionernas verksamhet, datasystem, resurs-
fordelningens tillracklighet, interna rutiner och processer,
kundkontakter och metoder pa ett oberoende och objektivt
satt. Dessutom granskas bolagets egen risk- och solvensbe-
doémning (ORSA) separat.

Aktia
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B.6. Aktuariefunktion

Aktia Livférsakring Ab:s aktuariefunktion har organiserats
som en del av bolagets aktuarie-enhet. Aktuariefunktionens
uppgift ar att verkstalla de lagstadgade uppgifter som alagts
aktuariefunktionen i férsakringsbolagslagen, sdsom att

o sakerstélla att metoder och modeller fér berdkningen
av ansvarsskulden och de antaganden som gors vid
berdkningen av ansvarsskulden ar ldmpliga

* bedéma om data som anvands vid berdkningen av
ansvarsskulden ar tillrackliga och av vederborlig kvalitet

* jdmfora basta estimaten med erfarenhetsmaéssig
information

 Overvaka berdkningen av de forsakringstekniska
avséattningarna

« informera bolagets styrelse om graden av tillforlitlighet och
|&mplighet vid berdkning av ansvarsskulden

« ge bolagets styrelse ett utladtande om férsakringspolitiken
och andamalsenligheten i terforsakringsarrangemangen

« bidrar till att riskhanteringssystemet genomférs effektivt
och deltar i upprattandet av en risk- och solvensbedémning

« arligen rapportera till styrelsen om uppgifter som utforts,
eventuella brister och rekommendationer for att avhjalpa
bristerna.

Aktuariefunktionen analyserar dessutom regelbundet
riskverksamhetens resultat samt ger rekommendationer
eller utldtanden som stéd for beviljande av férsékringar och
affarsbeslut om prissattning.

Aktuariefunktionen ar oberoende och rapporterar direkt till
bolagets styrelse om drenden som hor till dess ansvarsomra-
den. Styrelsen faststéller berdkningsgrunderna for ansvars-
skulden och forsakringspremierna.

Bolaget har en ansvarig forsakringsmatematiker som uppfyl-
ler behorighetsvillkoren som krévs i forsdkringsbolagslagen.
Den ansvariga forsakringsmatematikern ska se till att de
forsakringsmatematiska metoder som bolaget tillampar ar
adekvata och att sattet att bestdmma bolagets premier och
ansvarsskuld samt beloppet av dem uppfyller de krav som
uppstalls i regleringen. Den ansvariga forsakringsmatemati-
kern ska med tanke pa riskhanteringen och placeringsverk-
samheten gora en redogorelse for bolagets styrelse om de
krav som ansvarsskuldens natur och avkastningskravet samt
uppratthallandet av solvensen och likviditeten stéller, och om
l&mpligheten av bolagets forsakringstekniska riskhantering.
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B.7. Uppdragsavtal

Bolaget foljer i utldggningen av verksamhet Aktiakoncernens
regler om utldggning som baserar sig pa bl.a. forsakringsbo-
lagslagen och Finansinspektionens féreskrifter och anvis-
ningar. Enligt regleringen kan bolaget inte lagga ut centrala
funktioner pa entreprenad om det leder till en vasentlig
férsdmring av forvaltningssystemet, en oskalig 6kning i den
operativa risken eller forsdmrade tjanster for forsakrings-
tagare, forsdkrade och ersattningstagare. Oberoende av
utldggningen svarar bolaget sjélv for att den utlagda verk-
samheten uppfyller de krav som stalls for forsékringsbolaget.

Bolaget har lagt ut en del av de for férvaltningen och forvalt-
ningssystemet centrala funktionerna och de med tanke pé
utldggning kritiska eller viktiga funktionerna till Aktia Bank
Abp. Till dessa hor bl.a. Compliancefunktionen, den interna
revisionen, tjdnster i anslutning till ekonomisk brottslighet
och sanktioner, vissa it-funktioner samt placeringsverksam-
het och férvaltning av placeringsportféljen.

De viktigaste funktionerna som lagts ut utanfér Aktiakoncer-
nen ar den delvisa utldggningen av riskhanteringsfunktionen
till Advisense Oy, utlaggningen av forvaltningssystemet for
forsakringsbaserade placeringsprodukter som underhalls av
Evitec Oy samt anskaffningen av datacentralsfunktioner for
risklivforsakringar fran Tietoevry Abp.

B.8. Ovrig information

Bolagets forvaltningssystem utvéarderas arligen. Enligt styrel-
sens och bolagsledningens utvardering ar férvaltningssys-
temet lampligt och tillrdckligt omfattande med beaktande av
verksamheten och de risker som bolaget utsatts for.

| 6vrigt finns ingen vasentlig information gallande bolagets
foretagsstyrsystem att meddela.

Aktia
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C. Riskprofil

Bolagets affarsmodell fokuserar pa personskyddsforsakringar
i form av riskfoérsakringar samt pa placeringsbundna forsak-
ringar och kapitaliseringsavtal. Dessutom har bolaget ett stort
forsakringsbestand av tidigare beviljade rantebundna férsak-
ringar som inte l&ngre finns inom nyférsaljningen. De place-
ringsbundna foérsakringarna &r direkt bundna till de placerings-
produkter som kunden valt, medan de tillgdngar som tacker
ansvarsskulden for andra forsakringars del har placerats pa
marknaden enligt bolagets egen syn. Pa grund av verksamhet-
ens karaktar &r bolagets viktigaste risker a ena sidan place-
ringarnas marknadsrisk och & andra sidan de risker som &r
férenade med osakerheten vid varderingen av ansvarsskulden
som uppstar pa basis av forsakringsavtalen. De senare kallas
vanligtvis férsakringstekniska risker. Med forsakringsrisk avses
har ovanndmnda forsakringstekniska risk — som ndrmast ar en
risk som hanfér sig till en matematisk modell och dessutom en
affarsrisk till foljd av riskbeddémningen vid beviljande.

Av dessa ar marknadsrisken bolagets i sarklass storsta risk.
| ORSA-beddmningen 2024 uppskattades marknadsriskens
bidrag till 61,2 % (64,8 %) av det totala interna ORSA-kapi-
talkravet, medan de férsakringstekniska riskerna utgjorde
33,0 % (31,0 %), de operativa riskerna 3,2 % (3,1 %) och 6vriga
risker 2,7 % (2,2 %). Marknadsrisken uppstar till fljd av
férandringar pd marknaden, som dels paverkar placerings-
portfolierna, men ocksa vardet pa de forsakringstekniska
avséttningarna. | synnerhet ranterisken ar betydande i detta
avseende, eftersom den tydligast paverkar bada sidorna av
balansrakningen.

De forsakringstekniska riskerna bedéms generellt vara klart
stabilare &n marknadsriskerna. Fluktuationerna i de férsak-
ringstekniska riskerna som intraffade 2023 var dock klart
storre &n normalt, ndrmast pa grund av modelléandringar i
berdkningen av bolagets ansvarsskuld. Genomférandet av
modellandringar och andringar i antaganden fortsatte ocksa
under 2024, men trots detta har forsakringsriskerna aterigen
varit betydligt stabilare.

Bolaget har faststéllt granser for de erséttningsbelopp som
ska hallas pa egen risk i fraga om riskforsakringar. Aterstoden
aterforsakras.

De operativa riskerna klassificeras i bolagets riskhanterings-
taxonomi mer detaljerat &n till exempel den operativa riskens
berédkning inom Solvens II, och i ORSA bedéms operativa risker
enligt beskrivningen i punkt C.5 i detta dokument.

Det enklaste och effektivaste sattet att paverka bolagets risk-
profil & genom placeringsportféljen. Bolagets placeringsport-
folj bestod 31.12.2024 i férsta hand av ranteplaceringar, vilka
utgjorde 62,1 % (62,8 %) av portfoljen. Dessutom fanns

19,3 % (18,2 %) i direkta fastighetsinnehav eller fastighetsfon-
der, 2,4 % (2,0 %) i noterade aktier och 5,8 % (5,4 %) i alterna-
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tiva investeringar (i praktiken onoterade aktier eller andelar
och riskkapitalfonder). Vid rapporteringstidpunkten var 2,5 %
(5,3 %) av placeringarna i kontanta medel, -1,8 % (-2,4 %) i deri-
vat (swappan) och 2,9 % (3,6 %) i sdkerhetsfordringar utifran
derivatkontrakt.

Den totala portfoljen for tdckning av de rantebundna forsak-
ringarna uppgick till 493,4 (504,4) miljoner euro. Portfoljen
som téacker de placeringsbundna férsakringarna bestar av
placeringsinstrument som delvis véljs av forsakringstagarna
sjélva och delvis av portféljférvaltarna genom fullmakt. Dessa
varderades vid rapporteringstidpunkten till 1325,5 (1133,6)
miljoner euro. Innehaven ses 6ver dagligen for att aterspegla
de forandringar som gjorts i portféljerna.

Placeringsportféljerna kan ocksa innehalla vardepapper vars
fullstandiga riskprofil ar svar att bedéma. Ett sadant instru-
ment ar exempelvis fonder som investerar i andra fonder,

ifall foretaget inte har mojlighet att fa tillracklig information

om de underliggande tillgdngarna i de sekundéra fonderna.
Aktsamhetsprincipen beaktas i anknytning till instrument av
detta slag genom att andelen s&ddana instrument begransas
av limiter och vid riskberakningarna tillampas betryggande
antaganden fér dem. | den totala portféljen ar foljaktligen
andelen dylika instrument liten, och i praktiken ar det frdga om
placeringsfonder inom riskkapital- och infrastruktursegmentet.

For méatning av riskkanslighet mot marknadsrisker anvands
utdver Solvens Il-standardmetoden &ven en koncernintern
metod. Limiten for den interna metoden é&r ett fast eurobelopp
som vid alla tidpunkter maste 6verskrida sitt jamforelsetal.
Jamforelsetalet mater riskkansligheten for portféljen och
grundar sig pa stresseffekter for ranterisk, kreditrisk, valuta-
risk, aktierisk och fastighetsrisk. Riskkédnslighetsparametrarna
ar samma for alla koncernbolag som risktalet méts for, och
matningen gors pa dagsniva. Limiten fér bolaget var 95 miljo-
ner euro 2024.

Bolagets risktal 3112.2024 var 80,6 (82,1) miljoner euro och
underskred darmed sin limit pa 95 (100) miljoner euro med en
tackningsgrad pa 117,8 % (121,8 %). De enskilda riskernas risktal
behandlas separat under avsnitten i detta kapitel. Marknads-
risklimitens jamforelsetal definieras som 80 % av summan av
de enskilda riskernas korrelerade summa. | granskningarna

av 2025 slopas beaktandet av skatteeffekten, och darfor hojs
limiten till 120 miljoner euro fér 2025.

Solvenskapitalkravet i Solvens Il behandlas separat i kapitel
E.2.

C.1. Teckningsrisk

Teckningsrisken kan delas in i forsékringsteknisk risk, samt
i risker relaterade till riskbedémning. Av dessa avser for-

Aktia
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sakringsteknisk risk risken for att de faktiska kassaflodena,
sasom ersattningarna och kostnaderna, som uppstar pa basis
av forsakringsavtalen utvecklas pa ett satt som ur bolagets
synvinkel &r oférdelaktigt i forhallande till vad som antagits
vid berdkningen av ansvarsskulden. Risker relaterade till
riskbedémning avser risker som beror t.ex. pa att foretaget
har accepterat att férsakra en person for vilken forsakringen i
fraga inte borde ha beviljats eller, mer allmént, har beviljat for-
sakringar i alltfér stor omfattning till en viss befolkningsgrupp,
aldersgrupp, produkt eller ett geografiskt omrade i forhallande
till bolagets forsakringspolitik och strategi.

Forsakringstekniska risker orsakas alltid av biometriska fakto-
rer, kostnadsutveckling, kundbeteende och utveckling av ska-
defrekvensen. Dessutom kan de orsakas av felaktig prissatt-
ning, otillracklig aterforsakring eller otillrackliga reserveringar
i ansvarsskulden. Nya avtal kan prissattas relativt fritt, men
lagstiftningen begransar delvis méjligheten att andra forsak-
ringspremier eller &ndra villkor i tidigare uppgjorda avtal.

Riskerna relaterade till riskbedémningen hanteras genom att
noggrant évervaka ldnsamheten och skadekvoterna for olika
produkter. Aterforsakring anvands for att begransa riskerna
for enskilda stora forsakringshandelser, samt for att minska
fluktuationer i resultatet. Uppfoljning av aterforsakringens
inverkan pa resultat och solvens sker regelbundet och aterfor-
sakringsarrangemangens lamplighet bedéms minst en gang
om aret.

| solvensberakningen delas teckningsriskerna in i risker som
hanfor sig till minskad eller 6kad livsldngd, risk for sjukdom och
funktionsnedséttning, kundbeteenderisk, kostnadsparame-
terrisk samt katastrofrisker. Kapitalkraven for dessa bestdms
genom att berdkna hur férandringar i den antagna utveck-
lingen av ovan ndmnda faktorer paverkar bolagets kapitalbas-
medel. Detta gors separat for varje riskmodul och aggregeras
sedan till de totala teckningsriskerna for liv- och sjukforsak-
ringsforpliktelser i enlighet med SCR-standardformeln.

Per 31.12.2024 utgjorde den totala teckningsrisken for livfor-
pliktelser 59,4 (68,5) miljoner euro och sjukférpliktelser

1,7 (1,5) miljoner euro. Férdelningen mellan de olika delriskerna
for livrespektive sjukforpliktelserna framgar av tabell 6:

Tabell 6
31.12.2024 31.12.2023

Delrisker (1000 euro) Liv Sjuk Liv Sjuk
Risk for okad dodlighet 6993 1 7 449 0
Risk for minskad dodlighet 6 351 0 6521 1
Invaliditets- och m 1315 n7 1118
sjuklighetsrisk

Risk fér andrat 40 048 487 40 478 542
kundbeteende

Skotselkostnadsrisk 22 432 238 20 621 265
Katastrofrisk 4 515 323 4503 309
Diversifiering 21040 -688 21159 -695
Teckningsrisk 59 41 1677 58 531 1540
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Nar det galler livférsakringsforpliktelser beror forandringen
jamfort med foregdende period framst pa att rantenivan
sjunkit och pa andringar i modellerna fér ansvarsskulden eller
antagandena for beradkningen av den. Uppdateringarna av
kostnadsantagandena hojde sarskilt kostnadsrisken och pre-
ciseringarna av aterkdpsantagandena minskade dédlighets-
och forfalloriskerna ndgot. Den 6kade risken for arbetsofor-
maga i fraga om sjukforsakringsforpliktelser beror framst pa
en 6kning av dessa forsakringsbestand.

| ORSA:s kvantitativa modell har de olika delriskerna beaktats
pa motsvarande satt som i den officiella solvensberdkningen.

C.2. Marknadsrisk

Marknadsriskerna i livbolaget uppdelas i rénterisk, kreditrisk,
valutarisk, aktierisk, fastighetsrisk och koncentrationsrisk.

Bolagets kanslighet for marknadsrisk mats forutom genom
att berdkna Solvens Il-kravet fér marknadsrisk enligt stan-
dardformeln, dven genom interna modeller. Den viktigaste
av dessa ar den tidigare ndmnda marknadsrisklimiten. Dessa
kanslighetstal anvands ocksa i bolagets egen ORSA-rapport
nar det géller marknadsrisker.

Rénterisken &r den mest betydande marknadsrisken i anslut-
ning till bolagets forsakringsforpliktelser och paverkar dels
Idnsamheten genom avkastningskrav éver garanterad kund-
ranta och dels kapitaltdckningen genom marknadsvardering
av tillgadngar och skulder. Kapitaltdckningsmassigt utgors
ranterisken av skillnaden mellan nuvardet av inkommande
och utgaende framtida kassafloden. Likviditets- och risk-
tagningsmaéssigt utgors ranterisken av skillnaden mellan de
till kunderna garanterade rantorna och marknadens riskfria
ranta. Om den till kunden garanterade rantan éverstiger den
riskfria rantan innebér det krav pa hogre risktagning i place-
ringsverksamheten. P& produktniva ar denna risk vasentlig
speciellt betraffande rantebundna spar- och pensionsforsak-
ringar.

Numeriskt har ranteriskkravet for bolaget under perioden
med laga rantor varit mycket litet, under aren 2019-2021
praktiskt taget noll, eftersom Solvens Il-regelverket inte
tillampar nagon stress pa negativa rantor. Efter att réantelaget
forandrats har ansvarsskulden dock skyddats sedan varen
2021 och skyddsnivan féljs upp kontinuerligt och dndras vid
behov. P& grund av réanteskyddsatgérder och férandringar i
ansvarsskulden ar foretagets ranterisk nu kénslig fér scena-
riot med stigande ranterisk, efter att tidigare ha varit kanslig
for scenariot med sjunkande rénterisk.

Réanterisken paverkar bolagets balansrakning, trots regelver-
kets oférmaga att effektivt beakta den, och metoden i den
interna berdkningen dar ocksa negativa rantenivaer far en
stressfaktor, beskriver risken betydligt battre. | den interna
modellen har risken ocksa varit mer realistisk under perio-
derna med laga réntor, men dven inom den interna modellen
har scenariots tecken fordandrats fran stress nerat till stress
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uppat. Den interna rénteriskkomponenten minskade under
aret fran 23,1 miljoner euro till 10,1 miljoner euro. Den relativt
stora forandringen forklaras bl.a. av de mindre ranteriskpa-
rametrarna efter omkalibreringen av modellen. | SCR-berak-
ningen uppgick risken till 9,1 (9,1 miljoner euro, dvs. risktalet
var detsamma trots den relativt stora nedgangen i réantorna.
Det géller dock att komma ihdg att i bAda modellerna har
ocksa forandringar i kassaflédena frdn modelleringen av
ansvarsskulden en vasentlig inverkan pa ranterisken.

Syftet med bolagets ranteskydd &r att férbattra 6verens-
stdmmelsen mellan solvenskapitalet och rantekénsligheterna
i IFRS-resultatet samt att samtidigt minska dem. Féretagets
Tier 2-kapitallan (66 miljoner euro) har skyddats med rorlig
ranta med hjalp av en mottagarswap (receiver swap). Dess-
utom har man fér att skydda bolagets forsakringstekniska
avséattningar och enskilda obligationer gjort sammanlagt

27 swappar med en sammanlagd IFRS-skyddskapacitet pa
-192 tusen (-223 tusen) euro per rantepunkt (skyddens upp-
atgaende rorelse). | Solvens |l ar effekten av derivatsakringar
-165 tusen (-159 tusen) euro per réantepunkt.

Tabell 7 beskriver hur kansligt det verkliga vardet av den ran-
tebundna ansvarsskulden samt de rénteplaceringar och ran-
tederivat som tacker det &r for férandringar i euroréntorna.

Tabell 7

Réanteriskens kadnslighetsanalys

(1000 euro) 31.12.2024 31.12.2023
IFRS Solvens I IFRS Solvens Il
Delta (1bp) 14 -15 -1 -13
Ansvarsskuld 277 299 285 313
Rénteplaceringar -1 -149 -73 -167
Réntederivat -192 -165 -223 -159
(swaps)
Gamma (1bp) -0,2 -0,1 -0,2 -01
Ansvarsskuld -0,6 -0,5 -0,6 -0,5
Rénteplaceringar 0,1 0,2 0,1 0,2
Rantederivat 0,2 0,2 0,3 0,2
(swaps)
Rantor +1% 223 -1891 -2135 -1651
Ansvarsskuld 24905 27 632 25 640 29 019
Rénteplaceringar -6 719 -14 150 -6 836 -15 850
Réantederivat -17 963 -15 372 -20 939 -14 820
(swaps)
Réntor -1% -2517 1014 65 1027
Ansvarsskuld -30 495 -32 220 -31412 -33593
Rénteplaceringar 7 564 15700 7752 17 646
Réntederivat 20 414 17 534 23726 16 975
(swaps)

Forandringar i kreditriskpremierna for foretagsobligationer
utgor fortfarande en betydande risk fér bolaget. | den interna
marknadsrisklimiten har réntemarginalrisken dnda sjunkit
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till 20,1 (23,0) miljoner euro. Enligt SCR-berdkningen uppgar
risken till 16,7 (18,2) miljoner euro.

De innehav som innehaller aktierisk hdnfér sig mestadels till
riskkapitalfonder och liknande alternativa investeringar. Port-
foljen inneholl 3112.2024 borsaktier till ett varde av 11,8 (10,D
miljoner euro. | portféljerna som tacker de placeringsbundna
forsakringarna hanfor sig den stoérsta delen av risken fran
aktie- eller blandfonder, d&ven om utbudet av placeringspro-
dukter har 6kats under de senaste aren sa att dven direkta
aktier, ETF:er och strukturerade produkter ingar i portfol-
jerna. Aven om risken till stérsta delen &r pa férsdkringsta-
garens ansvar, gor bestandens stora volym att dven bolaget
har en betydande aktierisk. Aktierisken uppgick 31.12.2024 till
45,3 (35,2) miljoner euro i den interna modellen. | SCR-berék-
ningen uppgick risken till 27,9 (24,1) miljoner euro vid samma
tidpunkt. | den interna modellen férklaras 6kningen av risken
av att stressparametern hojts fran 55 % till 60 %. Mellan
utgangen av 2023 och utgangen av 2024 6kade ocksa den
symmetriska anpassning som paverkar aktieriskens kapi-
talkrav i SCR-berdkningen, men inte lika markant med

-1,4 procentenheter.

Bolagets fastighetsrisk féranleds av placeringar i indirekta
fastighetsinstrument, t.ex. fastighetsfonder, eller direkta
fastighetsinnehav. Fastighetsplaceringarna uppgick vid
arsskiftet till 95,4 (91,9) miljoner euro. Okningen beror pa de
senaste kapitalinfordringarna fran det nya bolaget Espoon
EriCa Green Chemistry Park. Fastighetsrisken var redan tidi-
gare den nast storsta risken efter aktierisken bade i bolagets
interna berdkning och i SCR-berdkningen, dvs. 26,7 (25,9)
miljoner euro.

Valutarisken i portféljerna for tackning av de rdntebundna
forsakringarna hanfor sig till innehav i rantefonder som place-
rar i frammande valutor. Dessutom &r en del av riskkapitalfon-
dernas innehav varderade i US-dollar eller andra europeiska
valutor. | portféljerna fér tackning av de placeringsbundna
forsakringarna finns aktie- och réanteexponering i ett hund-
ratal olika valutor, som hanfér sig till fonder som placerar

pa marknader runt hela varlden. Valutariskens storlek i den
interna modellen uppgick vid arsskiftet till 19,4 (22,2) miljoner
euro. | SCR-berdkningen uppgar risken till 17,5 (17,0) miljoner
euro.

Koncentrationsrisk uppstar av att det i portféljen finns
manga innehav i olika instrument inom samma bolag eller
koncerngrupp. Portféljen &ar val diversifierad och innehaller
inga storre koncentrationer fransett det stora innehavet i
Alandia Forsakring Abp:s kapitallan till ett sammanlagt nomi-
nellt varde av 60 miljoner euro. Lanen mottogs som betalning
for det forsakringsbestand som ar 2020 6verférdes till bola-
get fran davarande Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia | den
interna modellen beaktas ingen skild numerisk komponent
for koncentrationsrisk, men riskerna halls i praktiken inom
onskade granser med hjalp av limiter. | SCR-berdkningen var
koncentrationsrisken 10,0 (10,0) miljoner euro 31.12.2024.
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Aven om koncentrationerna av enskilda fastighets- eller
kapitalplaceringsinnehav inte &r jamforbara med kapitallanen
i Alandia Forsakring Abp, maste de dnda beaktas i bolagets
l&ngsiktiga planering vad deras likviditet betréffar. Bolagets
géllande placeringsstrategi for strategiperioden 2022-2032
innehaller en plan for hur I6sgérande av stora enskilda inne-
hav kan genomfdras pa ett kontrollerat satt.

De rantechocker som anvénds i den interna modellen baserar
sig pa historisk réntevolatilitet och aterspeglar sval ett
hoégrante- som ett lagrantescenario. Riskkomponenterna som
presenteras i tabell 8 &r berdknade utgadende fran féljande
stresscenarier:

Rénteriskens stresseffekt uppat mats genom att paféra en
stress som tilldmpas pa en riskfri rintekurva som harleds fran
Euribor- och swaprantor, s att denna motsvarar en konfi-
densniva pa 99,5 % (den femte hogsta ranteuppgangen av
1000 utfall) éver en ettarsperiod eller &r minst hundra réante-
punkter. Stresseffekten revideras arligen i samband med det
tredje kvartalet, och tilldmpas fran och med arsskiftet.

Rénteriskens stresseffekt nedat méats genom att paféra en
stress som tilldmpas pa en riskfri rantekurva som harleds fran
Euribor- och swaprantor, sa att denna motsvarar en konfi-
densniva pa 99,5 % (den femte storsta rantenedgangen av
1000 utfall) 6ver en ettarsperiod eller &r minst -50 rante-
punkter. Stresseffekten revideras arligen i samband med det
tredje kvartalet, och tillampas fr&n och med éarsskiftet.

Réantemarginalrisk (spreadrisk) beskriver risken for att de
motpartsspecifika riskpremierna stiger. Férandringens storlek
ar ett arligen reviderat tal som grundar sig pa avkastnings-
kurvor for ranteinstrument med given rating och placerings-
typ, och bestdms sd den motsvarar en konfidensniva pa

99,5 % av férandringen i dessa. | avkastningskurvan for stats-
obligationer beaktas dessutom kreditbetyget da stressfak-
torns storlek modelleras. For bank- och féretagslanekurvor
varierar stressfaktorerna mellan 28 och 1476 rantepunkter
och for statsobligationskurvor mellan 29 och 333 réantepunk-
ter. Den for varje placering specifika diskonteringskurvan
parallellférskjuts med detta vérde for att erhalla placeringens
varde under chock.

Tabell 8
Placeringsportfélj Ansvarsskuld * Totalt
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

Riskanalys mn euro mn euro mn euro mn euro mn euro %** mn euro %**

Réantebundna bestand

Marknadsvérde 466,7 459,4 -308,6 -320,3 158,2 91,4 % 139,1 89,7 %
Rénterisk upp -58,4 -83,9 447 57,9 13,7 79 % -26,0 16,8 %
Ranterisk ner 78,8 83,6 -68,1 72,4 10,7 6,2% 12 72%
Kreditspreadrisk -18,0 -21,0 0,1 01 -17,9 -10,4 % 20,9 -13,5%
Valutarisk -11,3 -15,3 0,4 0,4 -10,9 -6,3 % -14,9 -9,6 %
Aktierisk 23,3 -19,0 12 1,0 22,1 12,8 % -18,0 11,6 %
Fastighetsrisk -26,4 25,9 0,0 0,0 26,4 15,2 % -25,9 16,7 %

Placeringsbundna bestand

Marknadsvérde 1325,5 1133,6 -1310,6 AN17,7 14,9 8,6 % 15,9 10,3 %
Réanterisk upp -35,8 -49,0 39,3 51,9 35 2,0% 2,9 19%
Ranterisk ner 45,0 49,1 -51,6 -54,3 -6,6 -38% -5,2 -33%
Kreditspreadrisk -42,3 -40,5 40,1 38,4 21 12% 21 14 %
Valutarisk -163,4 1377 154,9 130,4 -8,4 -49 % 73 47 %
Aktierisk 4447 -323,7 4215 306,4 23,2 13,4 % 17,2 1N1%
Fastighetsrisk -6,5 0,0 6,2 0,0 -0,3 -02% 0,0 0,0%

Totalt

Marknadsvérde 1792,3 1593,0 -1619,2 -1438,0 1731 100,0 % 155,1 100,0 %
Rénterisk upp -94,2 -133,0 84,0 109,8 -10,1 -5,9 % -231 14,9 %
Ranterisk ner 123,8 132,7 -119,8 -126,7 4,1 23% 6,0 39%
Kreditspreadrisk -60,3 -61,5 40,2 385 20,1 11,6 % 23,0 14,8 %
Valutarisk -174,7 -153,0 155,3 130,8 19,4 1,2% 22,2 14,3 %
Aktierisk -468,0 -342,6 42277 3074 -45,3 26,2% -35,2 227 %
Fastighetsrisk -32,9 25,9 6,2 0,0 -26,7 15,4 % -25,9 16,7 %

*Vardena for ansvarsskulden &r riskneutrala varden som erhalls genom diskontering av simulerade kassafléden.

De avviker darfor fran den bokforingsméassiga ansvarsskulden.

**Procenten ar andelen av det totala marknadsmaéssiga 6verskottet mellan portfélj och ansvarsskuld (173,1 ar 2024)

19

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2024

RISKPROFIL

Valutarisken beskriver risken for olika valutors férandringar
mot euron. Varje valuta testas skilt for en chock uppat och en
chock nerat, och det varre alternativet for varje valuta viljs,
varefter effekten summeras 6ver alla valutor. Den procentu-
ella chockeffekten motsvarar en konfidensniva pa 99,5 % for
chockerna uppat och nerat éver en ettarsperiod. Chockerna
uppat varierar mellan 15,0 % och 28,0 %, och chockerna nedat
mellan -15,1 % och -28,0 %.

Aktie- och fastighetsrisk beskriver risken for att marknads-
vardet pa aktier och fastigheter sjunker. For bérsnoterade
aktier bestdms chocken sa att den motsvarar en konfidens-
niva pa 99,5 % (den femte stérsta nedgangen av

1000 utfall) av férandringen i en viktad indexkorg bestdende
av tio globala aktieindex. Chocken var -65 % vid berakningen
vid arsskiftet. For onoterade aktier och fastighetsinnehav
bestams faktorn genom expertutlatande, och faktorerna &r
-60 % respektive -25 %.

Kanslighetsanalysens riskkomponenter grundar sig pa de
stressfaktorer som anvands i koncernens marknadsrisklimit
och i bolagets ORSA enligt vad som beskrivits ovan, och
skiljer sig t.ex. fran motsvarande risker i den officiella sol-
vensberakningen.

C.3. Kreditrisk

Utover en eventuell breddning av de kreditriskmarginaler
som beaktas i marknadsriskerna exponeras foretaget for en
sa kallad explicit kreditrisk. Den explicita kreditrisken som
hanfér sig till motparter vars kreditvardighet inte kontinuer-
ligt prissétts av marknaden. | praktiken innebar detta dels
mindre aktoérer som bolaget har en fordring gentemot, men
ocksa storre aktorer for vilka fordringens natur ar av den
art att marknaden inte klarar av att prissatta den. Dessa ar

i praktiken avtal som gjorts upp direkt mellan bolaget och
motparten, och darfér saknar en offentlig marknad, eller for
vilka den offentliga marknaden inte har tillgang till de detaljer
som krévs for prissattning av avtalet.

Antalsmassigt utgors den storsta gruppen av potentiella sma
géldenarer, dvs. i praktiken forsakringstagarna. Pa grund av
produktegenskaperna och villkoren, dar en obetald premie i
de flesta fall leder till en uppségning av férsakringsavtalet for
sadana forsakringar dar en kreditrisk annars kunde uppst3,
ar dock riskerna forknippade med dessa avtal liten.

De storsta kreditriskerna hanfor sig darfor till féljande typer
av avtal:

* kontovaluta (i bank)

e derivat

o 3terfoérsakringsavtal.

Kontovalutans kreditrisk ar bunden till kreditrisken hos den
bank som kontot skoéts av. | och med att storsta delen av

bolagets kontotillgangar vid alla tidpunkter finns pa moder-
bolaget Aktia Bank Abp:s konton, och kreditrisken mellan
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de tva bolagen betraktas som noll, blir kreditrisken for
kontovaluta mot de évriga banker som bolaget anlitar liten
och orsakas i praktiken av kontosaldon i andra banker som
bolaget anlitar.

Under 2021 bérjade direkta derivat goras i form av swappar,
och detta har fortsatt sedan dess. Dessa ger upphov till en
kreditrisk gentemot derivatmotparterna. Bolaget har sedan
2022 utrett sina derivatkontrakt i centrala clearingorganisa-
tioner. Dessutom har bolaget avtalat med sina bilaterala deri-
vatmotparter om dagligt utbyte av sdkerheter inom ramen fér
s.k. CSA-sakerhetsarrangemangsavtal. Fortldpande utbyte av
sakerheter minskar avsevart kreditriskerna som férenas med
potentiella derivatfordringar. Derivat ingar dessutom i ett
flertal fonder, men i detta fall &r bolaget inte direkt ansvarigt
gentemot motparterna. Det samma gaéller urvalet fonder som
erbjuds kunderna via placeringsbundna forsakringar, som
ocksa kan innehalla derivat.

Bolaget beaktar inte kreditrisken separat i sin interna
modellering, utan risken som bade de direkta och indirekta
derivaten ger upphov till berdknas vara noll som ett resultat
av sakerhetsutbytet. Om sakerhetsutbyte inte finns upp-
rattat, beaktas risken i de interna modellerna som en del av
rantemarginalrisken. | SCR-berdkningen finns en komponent
for kreditrisk, vars storlek vid arsskiftet uppgick till 0,7 (0,6)
miljoner euro. | risktalet ingar ocksa kreditrisken for aterfor-
sakringsmotparterna.

C.4. Likviditetsrisk

Risken for otillracklig likviditet kan uppsta om bolaget vid
nagon tidpunkt inte har tillrdckliga medel for att fullgéra sina
forpliktelser, t.ex. i en situation dér realiseringen av placering-
arna inte skulle lyckas tillrackligt fort.

Risken hanteras genom att ha en tillracklig buffert av kas-
satillgdngar for utbetalningar som férvantas ske inom snar
framtid. Portféljen innehaller numera en allt hdgre andel
placeringsinstrument utan forutbestdmt kassafléde, men
merparten av portfoljens tillgdngar &r 4nda mycket likvida
och kan pa kort tid realiseras, och bolagets risk for otillrack-
lig likviditet bedéms fortfarande som liten. Derivatavtalens
sédkerhetsutbytesprocess medfor dock att ett behov av
likviditet kan uppsta vid en rénteuppgang. Storleken pa ett
sadant for olika scenarier villkorat likviditetsbehov och de
likvida tillgangarnas tillrdcklighet bedéms och féljs upp bade i
bolagets ORSA och i likviditetsplanen for 2025.

Nettonuvérdet av bolagets derivat var negativt vid arsskiftet
och bolaget hade sakerheter pa 14,2 (18,1) miljoner euro som
innehades av centrala clearingorganisationer for derivat och
derivatmotparter. Bolagets kassa har varit tillrdcklig under
aret och dessutom har bolaget haft manga realiserbara
placeringar i mycket kortfristiga ranteplaceringar och fonder.
Situationen har darfor inte inneburit nagra stérre utmaningar

géllande bolagets betalningsformaga.
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Den totala forvantade vinsten som ingar i framtida premier,
berdknat i enlighet med artikel 260.2 i kommissionens dele-
gerade foérordning (EU) 2015/35, uppgick per 31.12.2024 till
totalt 83,8 (88,0) miljoner euro.

C.5. Operativ risk

Med en operativ risk avses i Aktiakoncernen en risk for
forlust som orsakas av otillbérliga eller otillrdckliga interna
processer eller tillvdgagangssatt, manskliga misstag, opa-
litliga system eller externa faktorer eller exempelvis felak-
tiga modeller som anvénts som stdd for beslutsfattandet.

En operativ risk kan leda till ekonomiska forluster eller ha
andra negativa foljder, sdsom en forlust av anseende eller
fortroende. Informations- och kommunikationstekniska risker
(IKT-risken), informationssékerhetsrisker och uppgifts- och
informationsrelaterade risker ingar i de operativa riskerna.

De operativa riskerna omfattar ocksa regelefterlevnadsris-
ker och AML/CFT-risker, som dock klassificeras som egna
vasentliga typer av risker pa grund av sina specifika egenska-
per.

De operativa riskerna omfattar inte strategiska risker.

Anseenderisken betraktas inte heller som en operativ risk i
sig, utan den kan till exempel vara en f6ljd av realiseringen av
en operativ risk, men den kan ocksa vara en f6ljd av realise-
ringen av en icke-operativ risk.

Aktiakoncernens styrelse har som en del av ramverket for
koncernens riskhantering faststallt en instruktion om hante-
ringen och rapporteringen av operativa risker. | enlighet med
Aktiakoncernens forvaltningsmodell har Aktia Livforsakring
Ab:s styrelse ocksa faststéllt instruktionen i fraga.

Operativa risker ska hanteras i enlighet med god riskhante-
ringspraxis, gallande lagstiftning, myndighetsreglering och
de riskhanteringsprinciper som tilldmpas inom Aktiakoncer-
nen. Aktiakoncernens hantering av operativa risker ska vara
kontinuerlig och regelbunden. Med en fungerande riskhante-
ringsmodell strévar Aktiakoncernen efter att sdkerstélla att
bolaget kan tillhandahalla identifierade kritiska tjdnster utan
avbrott och snabbt aterhdmta sig fran avbrott.

Eftersom de tjanster som Aktiakoncernen tillhandahaller

till stor del bygger pa IKT-tjanster, fasts sarskild vikt vid en
effektiv hantering av IKT-risker. Aktiakoncernen ska ha en
véldokumenterad referensram for hantering av IKT-risker for
att sakerstélla att bolagets digitala verksamhet ér resilient.

| enlighet med Aktiakoncernens riskhanteringsprinciper ska
bolagets vasentligaste funktioner regelbundet riskkartlag-
gas. Riskkartlaggningen resulterar i en sannolikhets- och
konsekvensbeddmning utifran vilken man tar stéllning till hur
riskerna ska hanteras.

Incidenter med betydande ekonomiska konsekvenser, inklu-
sive tillbud, registreras, behandlas och rapporteras. Brister

i bland annat processer, system, kompetens eller intern
kontroll som utgjort orsaken till en incident atgardas syste-

21

matiskt. Likasd efterstrdvas en snabb och proaktiv hantering
av eventuella kundkonsekvenser.

Huvudklasserna for operativa risker i den interna ORSA-mo-
dellen &r

e processrisk

e juridisk risk

o teknik- och it-systemrisk

 personalrisk

« informationssékerhets- och dataskyddsrisk.

Dessa kvantifieras och réknas ihop till ett aggregerat risktal
for operativ risk. Ocksa berakningsmodellen har &ndrats till
denna del, men man har stravat efter att halla den nya model-
len jamforbar med den gamla. Det sammanlagda risktalet for
operativ risk var 5,7 (2023 Q4: 5,2) miljoner euro i slutet av
aret. | den officiella solvensberédkningen uppgick den ope-
rativa risken till 3,3 (2023 Q4: 3,0) miljoner euro vid samma
tidpunkt.

C.6. Ovriga materiella risker

Den foraldrade tekniken i bassystemen i kombination med
specialister som gar i pension utgor den storsta risken for
kontinuiteten i bolagets verksamhet. For att hantera och
slutligen eliminera risken har bolaget efter en omsorgsfull
beredningsfas, efter att it-leverantéren konkurrensutsatts
och valts, inlett en genomférandefas for reformen av bassys-
temet, under vilken bolagets produkter och tjanster ocksa
fornyas. Genomférandet av bassystemreformen enligt planer
och i tidsplanen ar saledes mycket kritiskt for att sakerstélla
kontinuiteten i bolagets verksamhet.

De storsta riskerna forenade med genomférandet av bassys-
temreformen &r att den fordrojs avsevart jamfort med den
ursprungliga tidsplanen, vilket leder till 6kade kostnader och
att den ovannamnda risken férenad med kontinuiteten bara
Okar. En eventuell férdrojning av projektet forsvarar ocksa
utvecklandet av nya produkter och tjanster i syfte att uppna
tillvaxtmalen i samarbete med koncernen.

Bolaget har observerat att den nuvarande verksamhets-
miljon, dar kunderna i allt hogre grad konkurrensutsatter

sina forsakringar, har 6kat kansligheten for uppsagning hos
bolagets riskforsakringar. For att hantera detta har bolaget
vidtagit olika atgarder, sdsom utvecklande av omsorgsmodel-
ler och kundkommunikation som starker kundrelationen.

Bolaget har for narvarande inte identifierat nagra 6vriga
materiella risker for verksamheten.

C.7. Ovrig information

Det finns ingen 6vrig vasentlig information géllande bolagets
riskprofil.
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D. Vardering for solvensdandamal

D.1. Tillgangar

Aktia Livforsakring Ab upprattar sitt bokslut med iaktta-
gande av FAS-redovisningsstandarden. Aktiakoncernens
bokslut har uppgjorts enligt IFRS-standarden for vilket dnda-
mal korrigeringar for vissa poster for bolaget gors. De flesta
tillgdngsposter sammanfaller inom FAS och IFRS, dock inte
alla. Det viktigaste undantaget &r placeringsportfoljerna. For
solvensdndamal varderas dessa till marknadsvarde enligt den
modell som beskrivs nedan. Sammanfattningsvis utgors de
viktigaste posterna pa tillgangssidan av Solvens Il-balansen
av foljande:

Immateriella tillgdngar varderas i Solvens Il till noll. | FAS kan
de ha ett positivt varde.

Uppskjutna skattefordringar varderas i Solvens Il pa samma
satt som IFRS-justeringar gors gentemot FAS-bokslutet
genom att multiplicera skillnaden mellan IFRS- och FAS-var-
dena (for portféljerna marknadsvardena och FAS-vardena)
med den aktuella skatteprocenten. For ansvarsskulden gors
detta pd motsvarande sétt, genom att multiplicera skillnaden
mellan de férsakringstekniska avséattningarna i solvensberak-
ningen och FAS-vérdet for ansvarsskulden, med den aktuella
skatteprocenten. Uppskjutna skattefordringar uppstar fér de
poster, vars FAS-vérde &r storre an deras marknadsvérde (da
skuldsidans poster tillskrivs ett negativt varde). | FAS beaktas
inga uppskjutna skattefordringar. Bolaget beaktar uppskjutna
skattefordringar i solvensberakningens balans endast i den
utstrackning som uppskjutna skatteskulder finns att tillga pa
balansens skuldsida.

Portféljernas tillgangar beaktas i Solvens Il till sitt mark-
nadsvarde. Dessa fordelas inom Solvens II-varderingskatego-
rierna enligt vad som beskrivs i tabell 9:

Tabell 9

Kategori Andel

31.12.2024 31.12.2023

Rantebunden portfolj

Noterat marknadspris inom aktiv marknad
for samma instrument

58,3 % 58,0 %

Noterat marknadspris inom aktiv marknad 13,7 % 13,8 %

for liknande instrument

Alternativa varderingsmetoder 10,4 % 12,3 %

Fastighetsvardering 17,6 % 15,8 %

Placeringsbunden portfolj

Noterat marknadspris inom aktiv marknad 98,6 % 98,1%

for samma instrument

Noterat marknadspris inom aktiv marknad - 0,3%
for liknande instrument

Alternativa varderingsmetoder 14 % 1,6 %
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Majoriteten av instrumenten varderas saledes enligt sitt eget
noterade pris pd marknaden.

Inom kategorin "noterat marknadspris inom aktiv marknad
for liknande instrument” finns Alandia Férsakring Abp:s
kapitallan och penningmarknadscertifikat - ranteplaceringar
utan nagon aktiv sekundarmarknad. Aven strukturerade obli-
gationer har ansetts hora till ovanndmnda kategori, eftersom
deras vérde i typiska fall kan harledas fran likvida marknads-
variabler.

Inom kategorin "alternativa varderingsmetoder” finns kapi-
talplaceringar och fastighetsfondinnehav déar placeringsob-
jektens varderingar grundar sig pa de reviderade varderingar
som fondférvaltare rapporterar och som gjorts av de interna
och externa varderare som fondférvaltare anvénder.

Direkta fastighetsplaceringar ingar i en egen kategori i
tabellen ovan: "fastighetsvardering”. Fastigheterna varderas
arligen enligt marknadskriterier av utomstdende fastighets-
varderare. Det &r inte en officiell kategori enligt Solvens
[I-rapporteringstaxonomin, utan dér ingér direkt dgda fastig-
heter i kategorin "alternativa varderingsmetoder”.

Lan och fordringar fran férsakringsforetag och handel
varderas i Solvens Il till sitt FAS-varde.

Kassatillgangar varderas i Solvens Il till sitt FAS-varde.

Fordringar enligt aterforsakringsavtal for estimerade
kommande forsakringshandelser varderas i Solvens Il enligt
beskrivningen i kapitel D.2. | FAS beaktas de inte.

Ovriga tillgdngar varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens Il-balanserna framgar av tabell 11.

Solvens ll-balansrakningen presenteras i detalj i bilaga 1 till
detta dokument.

D.2. Forsakringstekniska avsattningar

For solvenséandamal varderas de forsakringstekniska avsatt-
ningarna till marknadsvérde, i enlighet med de berdknings-
principer som uppgjorts for detta &ndamal. Principerna
motsvarar de regler och den anda som forutsétts pa basis av
lagstiftningen, speciellt EU-kommissionens delegerade for-
ordning (2015/35, Avd. |, Kap. llI). Storleken pa avsattningarna
utgdrs av summan av en basta skattning och en riskmarginal.

Béasta skattning baserar sig pa forvantade framtida kassaflo-
den som foérvantas uppsta nar bolaget fullféljer sina forplik-
telser gentemot forsakrings- eller formanstagare i enlighet
med ingdngna férsakringsavtal. Vid berdkningen beaktas
avtalsgranserna pa det satt som regleringen forutsatter.
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Kassaflédesprognoserna baserar sig pa férsakringsmatema-
tiska modeller och dartill relaterade antaganden som forvan-
tas beskriva sadana faktorer som paverkar kassaflédenas
storlek eller tidpunkt. De vasentligaste faktorer som beaktas,
utdver marknadsdata, &r de som beskriver den férvantade
utvecklingen i dédligheten, invaliditeten, férsakringstagarnas
agerande, skadekvoterna i vissa forsakringsslag, kostnaderna
for skotseln av forsakringarna under resterande forsék-
ringstid samt dtgarder som bolaget vidtar i olika situationer.
Modellerna baserar sig dels pa tidigare statistik, dels pa
expertbedémningar 6ver vilken relevans som ges at histo-
riskt utfall och at eventuella trender som kan férvantas.

Dédlighetsmodellen baserar sig pa nationell statistik dar
man har beaktat de livforsékrades berdknade avvikelse fran
befolkningsdddligheten i Finland. Modellerna for arbets-
oférmaga utgar fran de berdkningsgrunder som bolaget
tillampar for en del av forsakringsbestandet i bokslutet och
skadekvotsantagandena utgar i tillampliga fall fran historiska
data, med speciell vikt pa eventuella trender.

Vid berdkningen av basta skattning beaktas forsakringsta-
garnas beteende, dvs. i vilken utstrdackning forsakringsav-
talens valmojligheter utnyttjas framfor allt i fraga om ater-
kop, tillaggspremier och senareldaggning av pensionstiden.
Antagandena om forsdkringstagarnas agerande baserar sig i
huvudsak pa tidigare erfarenheter. Bolaget preciserade under
2024 antagandena om aterkop och tillaggspremier i fraga om
vissa forsakringsbestand.

Bolagets atgarder hanfor sig i forsta hand till antaganden
om hur storleken pa eventuella kundgottgérelser motsvarar
skalighetsprincipen i enlighet med de uppstéllda malsatt-
ningarna.

Skotselkostnaderna baserar sig pa den historiska kostnads-
nivan for de olika forsakringsbestanden och pa en upp-
skattning av den framtida kostnadsutvecklingen, inklusive
inflationsantaganden. Bolaget preciserade under 2024 berak-
ningsmodeller och kostnadsantaganden sarskilt i fraga om
provisioner och de uppskattade kostnaderna for att férnya
férsakringssystemen.

Under aret preciserades ocksa de narmaste arens inflations-
och skadekvotsantaganden for vissa forsakringsbestand,
men dessa andringar hade ingen betydande inverkan pa
ansvarsskulden som helhet.

Prognoserna ar oundvikligen férknippade med osakerhet.
Eftersom tidsperspektivet ar langt for en stor del av forplik-
telserna, kan det verkliga utfallet avvika fran de prognoser
modellerna uppvisar, speciellt betraffande sadana kassaflo-
den som uppkommer langt i framtiden. Bolagets aktuarier
utvarderar regelbundet hur val de modeller och estimat som
gors motsvarar verkligheten. Nivan pa osakerheten bedéms
t.ex. genom kanslighetsanalyser som berédknar olika anta-
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gandens inverkan pa de forsakringstekniska avsattningarnas
varde. Modellerna eller antagandena i anslutning till dem
uppdateras vid behov och malet &r att géra skattningar som
beskriver framtiden sa traffsakert som mojligt.

Riskmarginalen ar ett belopp som laggs till basta skattningen,
sa att de forsakringstekniska avséttningarna ska motsvara
det belopp som ett annat férsakringsbolag, som skulle ata sig
bolagets forpliktelser, forvantas krdva som kompensation for
detta 6vertagande av forpliktelserna. Storleken pa riskmar-
ginalen baserar sig pa kostnaden for det solvenskapital som
kravs framover. Kommande ars estimat for de delrisker som
beaktas i denna berdkning sammanslas till respektive ars
kapitalkrav, och diskonteras med riskfri ranta till rapporte-
ringstidpunkten.

Aterkraven pa basis av aterforsakringsavtalen varderas sepa-
rat och visas, efter avdrag till féljd av eventuellt motpartsfal-
lissemang med beaktande av aterférsakringspremierna, som
en tillgang i solvensbalansrakningen.

Kassaflédena diskonteras till nuvdrde med de réntor som
EIOPA publicerat. For de rantebundna forsakringarnas basta
skattning anvands en réantekurva som innehaller en volatili-
tetsjustering. Vid rapporteringstidpunkten minskade tillamp-
ningen av volatilitetsjusteringen pa avsattningarna med

6,7 (6,1) miljoner euro. Av tabellen i bilaga 4 framgar hur bola-
gets finansiella stallning i 6vrigt skulle paverkas om volatili-
tetsjusteringen nollstélldes.

Finansinspektionen har beviljat bolaget tillstand att anvénda
sig av 6vergangsregeln for forsakringstekniska avséattningar
vid solvensberakningen fram till slutet av 2031. Avdraget
tillampas for en betydande del av rantebundna spar-, pen-
sions- och gruppensionsforsakringar Vid slutet av 2024 mins-
kade avdraget de forsakringstekniska avsattningarna med
sammanlagt 33,9 (39,9) miljoner euro. Bolaget berdknade
avdragsbeloppet pa nytt under 2024, och till féljd av detta
minskade avdraget med cirka 1,6 miljoner euro jamfért med
den ursprungliga planen. Avdragets inverkan avtar i fortsatt-
ningen &rligen i borjan av respektive &r med dryga

4,2 miljoner euro. Av tabellen i bilaga 4 framgar vad bolagets
finansiella stéllning vid rapporteringstidpunkten hade varit
om Overgangsregeln inte tillimpades.

Vardet pa de férsakringstekniska avsattningarna per forsak-
ringsklass vid utgangen av ar 2024 framgar av tabell 10.

For rantebundna spar-, pensions- och gruppensionsforsak-
ringar uppstar de vasentligaste skillnaderna jamfort med
varderingen i bokslutet av att diskonteringen fér solvenséan-
damal gérs med den ranta som EIOPA publicerat. Bokslu-
tets varde utgors antingen av den uppkomna besparingen
raknad med en retrospektiv metod, eller sa anvands berak-
ningsgrundréntan for diskontering, och vardet komplette-
ras med rante- eller 6vriga behdvliga reserveringar. Dessa
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Tabell 10
Vérde for solvensandamal Varde i FAS
Férsakringstekniska  Aterkrav pa basis av
31.12.2024 (1000 euro) Basta skattning Riskmarginal avsattningar  aterfoérsakringsavtal Ansvarsskuld
Sjukforsakring 4219 126 4 345 309 4179
Forsakring med rétt till andel i 6verskott 346 384 10503 356 887 -34 33921
Fondforsékring 1300 164 10 469 1310 633 0 1326 150
Ovriga livférsakringar -70 321 17 641 -52 680 -3307 9 091
Totalt 1580 446 38739 1619185 -3032 1678 630
forsakringar hor till klassen "Forsakring med ratt till andel i D.3. Andra skulder

overskott” och i och med den laga réntenivan var deras for-
sakringstekniska avsattningar i solvensberdkningen vid rap-
porteringstidpunkten fortfarande storre &n ansvarsskulden i
bokslutet, &ven om skillnaden i jaAmforelse med ansvarsskul-
den i bokslutet har minskat fran féregaende arsskifte, sarskilt
pa grund av de rante- och andra avséattningskompletteringar
som gjordes vid utgdngen av aret. Det minskade vardet

av framtida diskretionara férmaner i och med nedgangen i
rantenivan minskade de forsakringstekniska avsattningarna
i solvensberakningen, men de dndringar som gjorts i kost-
nadsantagandena hojde den.

| kategorin "Ovriga livférsakringar” ingar bl.a. en betydande
andel av dodsriskforsédkringarna. Den goda Iénsamhet

som dessa forsakringar uppvisat forvantas fortsétta, vilket
aterspeglar sig i att deras vardering for solvensandamal klart
understiger de betryggande reserveringar som gjorts i bok-
slutet. | bokslutet baserar sig vardet for dessa i stor utstrack-
ning pa den del av premierna som hanfor sig till tiden efter
rapporteringstidpunkten, kompletterat med avsattningar for
kdnda och okanda handelser.

Vardet for de placeringsbundna férsakringarna ar lagre i
solvensberakningen an i bokslutet, vilket huvudsakligen
beror pa det 6verskott som omkostnadsrérelsen férvantas ge
framover. | bokslutet baserar sig deras varde pa uppkommen
férsakringsbesparing.

Sjukférsakringarnas ansvarsskuld har minskat ytterligare da
uppsagningen av sjukkostnadsférsdkringsbestandet slut-
férdes under 2024. | och med de korta avtalsgranserna ar
skillnaden mellan ansvarsskulden i solvensberakningen och
ansvarsskulden i bokslutet ratt liten i fraga om sjukforsak-
ringarna. | bokslutet varderas sjukforsakringar till stor del
enligt motsvarande principer som beskrivs ovan for kategorin
”Ovriga livférsakringar”.

Riskmarginalen var i sin helhet ndstan pa samma niva som
aret innan i slutet av 2024.
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Under denna punkt behandlas évriga skulder férutom de
forsakringstekniska avséattningarna, vilka behandlas skilt
under D.2.

Uppskjutna skatteskulder varderas i Solvens Il pd samma
satt som uppskjutna skattefordringar, men sa att de uppstar
for de poster vars FAS-varde ar mindre dn deras marknads-
varde (da skuldsidans poster tillskrivs ett negativt varde).

| FAS beaktas inga uppskjutna skatteskulder.

Efterstéllda skulder som ingar i priméarkapitalet omfattar
bolagets Tier 2-1an. | Solvens Il och IFRS varderas posten till
marknadsvérde dar effekten av rantemarginalen &r elimine-
rad. | FAS véarderas posten till lanets nominella varde.

Ovriga skulder varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens Il-balanserna framgar av tabell 11.

Solvens ll-balansrakningen presenteras i detalj i bilaga 1 till
detta dokument.

Tabell 11

Vérdering (1000 euro) 31.12.2024
Solvens I FAS

Immateriella tillgdngar 0 7761

Placeringstillgéngar (inkl. derivat) 1792234 1772 088

Forsakringstekniska avsattningar (netto) -1622 217 -1678 630

Ovriga tillgdngar (exkl. uppskjutna 34 042 33692

skattefordringar)

Ovriga skulder (exkl. uppskjutna -62 916 -65105

skatteskulder)

Uppskjutna skatter -14 268 0

Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider 126 876 69 805

skulder
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D.4. Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander alternativa varderingsmetoder for att var-
dera riskkapitalfonder, fastighetsfonder, infrastrukturfonder,
samt direkt dgda fastigheter.

Riskkapitalfondernas malplaceringar ar sallan bérsnoterade.
For malbolagens aktier saknas i det ndrmaste totalt en aktiv
marknad, och varje malbolags finansiella stéllning finns for
det mesta endast att utlasa i bolagets egen rapportering och
balansbocker. Varderingarna av riskkapitalfonder baserar sig
pa reviderade varderingar i enlighet med mottagarfondens
varderingspolicy som fondens férvaltare sjélv rapporterar.
Malplaceringens varden motsvarar beroende pa objektet
antingen det bundna kapitalet, en bedémning av objektets
varde baserad pa en genomférd senare finansieringsrunda
eller en oberoende bedémning av objektets varde av en
tredje part. Aven om vérdet inte kan anses aterspegla en
fungerande marknad, och inte &r speciellt transparent,
bedéms det 4nda utgdra den basta uppskattningen av ande-
larnas varde. For infrastruktur- och fastighetsfonder galler i
stort sett samma antaganden som fér riskkapitalfonder.
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For fastighetsfonder har fondbolaget i allménhet en bredare
mojlighet att anlita en utomstaende utvarderare for att var-
dera de underliggande fastigheterna.

Utomstaende varderare anvands for att faststélla mark-
nadsvéardena pa bolagets egna direkta fastighetsinnehav.
Den exceptionellt stora varderingsosakerheten till féljd av
det utmanande marknadsléget for fastigheter och de sma
handelsvolymerna har minskats genom att man for alla sina
direkta fastighetsplaceringar med undantag av tva fastig-
hetsinnehav anvént sig av genomsnittet av tva varderares
prisvarderingar. Varderingen av en fastighetsplacering base-
rar sig pa en varderares prisuppskattning, och en fastighet
under uppférande har varderats till anskaffningsutgift.

D.5. Ovrig information

Gaéllande vérderingen for solvensandamal finns ingen 6vrig
vasentlig information att rapportera.
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E.1. Kapitalbas

Inom Aktiakoncernen ar malet att allokera kapitalet mellan
moderbolaget och de olika dotterbolagen sa att en mgjli-
gast effektiv och samtidigt betryggande kapitaliseringsgrad
uppnas inom samtliga bolag. Bolagets kapitalbasmedel
uppgick 3112.2024 till 180,5 (184,8) miljoner euro och bestod
i sin helhet av priméarkapital. Bolaget betalade ingen vinstut-
delning till Aktia Bank under 2024.

Kapitalbasmedlen pa niva 1, som kan anvandas for tackning
av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkra-
vet (MCR), bestod av aktiekapital pa 23,2 (23,2) miljoner
euro och en avstamningsreserv pa 103,7 (109,9) miljoner
euro. Avstdmningsreserven motsvaras av dvriga fonder och
tidigare vinstmedel i FAS-balansen, varderingsdifferenser av
olika balansposter mellan FAS- och solvensbalanserna, samt
uppskjutna nettomassiga skattefordringar och -skulder.

Tabell 12
Kapitalbas (1000 euro) 31.12.2024 31.12.2023
Eget kapital i FAS 69 805 89580
Aktiekapital och 6verkursfond 23225 23225
Ovriga fonder och tidigare vinstmedel 46580 66 355
Varderingsdifferenser 71339 54 408
Immateriella tillgdngar -7761 -2 517
Placeringstillgangar 20 146 10 742
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 56 413 41820
Ovriga tillgdngar 350 678
Ovriga skulder 2190 3686
Uppskjutna skatter -14. 268 -10 882
Totalt primérkapital pa niva 1 126 876 133106
Efterstallda skulder 53 600 51743
Totalt priméarkapital pa niva 2 53600 51743

Primérkapitalet pa niva 2 utgors av det ar 2021 emitterade
kapitallanet. Av lanekapitalet var 47,1 (47,0) miljoner euro
medrékningsbara for tdckning av SCR-kravet och 4,9 (4,7)
miljoner euro medrakningsbara for tdckning av MCR-kravet.
Okningen av niva 2-kapitalbasmedlen under aret 2024 beror
pa en nedgang i réntenivan, medan ékningen i de niva 2-kapi-
talbasmedel som &r medrakningsbara for tackning av SCR
och MCR beror pa en 6kning av dessa kapitalkrav.
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Tabell 13
Medrakningsbar kapitalbas
(1000 euro) 31.12.2024 | 31.12.2023
Total medrakningsbar kapitalbas for att
tacka SCR 173 995 180 073
varav niva 1 primarkapital 126 876 133106
varav niva 2 priméarkapital 4719 46 966
Total medrékningsbar kapitalbas for att 131793 137 814
tacka MCR
varav niva 1 primarkapital 126 876 133106
varav niva 2 priméarkapital 4917 4708

Minskningen i niva 1-kapitalbasmedel under aret beror dels
pa férandringar i marknadsvéardena pa tillgangar och for-
sakringstekniska avsattningarna, dels pa att 6vergangsreg-
lerna for de forsakringstekniska avsattningarna avskaffats
och dels pa andringar i antagandena om berédkningen av
ansvarsskulden. Ocksa de uppskjutna skattefordringarna i
solvensberdkningens balans minskade under 2024. Bolaget
beaktar eventuella uppskjutna skattefordringar endast i den
utstréckning som uppskjutna skatteskulder finns att tillga
pa balansens skuldsida, sa inga nettomassiga fordringar for
uppskjutna skatter beaktas i kapitalbasen. Storleken pa de
uppskjutna skattefordringarna och -skulderna vid rapporte-
ringstidpunkten framgar av bilaga 1.

Utan tillampning av 6vergangsregeln for de forsakringstek-
niska avsattningarna skulle kapitalbasmedlen per 3112.2024
ha uppgatt till 153,4 (152,9) miljoner euro, varav 99,8 (101,2)
miljoner euro utgjorde kapitalbasmedel pa niva 1. Av niva
2-kapitalbasmedlen pa totalt 53,6 (51,7) miljoner euro var
50,5 (51,0) miljoner euro medrakningsbara for tdckning av
SCR-kravet och 5,1 (5,)) miljoner euro medrakningsbara for
tackning av MCR-kravet.

| enlighet med bolagets strategi &r malet att arligen betala
60-80 % av IFRS-resultatet i vinstutdelning, férutsatt att vill-
koren for utbetalningen, sdsom uppfyllandet av kapitalkravet,
ocksa uppfylls efter verkstalld utdelning.

Den planenliga minskningen av 6vergangsregeln minskar
dessutom pa niva 1-kapitalbasmedlen med ca 3,5 miljoner
euro fran borjan av 2025.

Bolaget anvander sig inte av 6vergangsregeln for icke-stan-
dardmassig klassificering av eget kapital.

Bolagets kapitalbas beskrivs narmare i bilaga 5.

Aktia
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E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Aktia Livforsakring tillampar standardformeln fér berakning

av solvenskapitalkravet.

Solvenskapitalkravet per 3112.2024 uppgick till 94,2 (93,9)
miljoner euro. Kravet bestar av risktypsspecifika moduler fér
solvensberakningen och dess sammanséttning framgar av

tabell 14.
Tabell 14
Solvenskapitalkrav per riskmodul
(1000 euro) 31.12.2024 31.12.2023
Marknadsrisk 72 293 69 092
Motpartsrisk 697 649
Livforsakringsrisk 59 411 58 531
Sjukforsakringsrisk 1677 1540
Diversifiering -28 894 -28 005
Primért solvenskapitalkrav (BSCR) 105183 101807
Operativ risk 3322 3008
Justering for forlusttackningskapacitet - 0 0
forsakringstekniska avsattningar
Justering for férlusttackningskapacitet - -14 268 -10 882
uppskjutna skatter
Solvenskapitalkrav (SCR) 94 238 93933

De viktigaste delriskerna inom det primara solvenskapitalkra-
vet har 6kat under aret. Nar det galler marknadsrisker beror
férandringarna delvis pa den 6kade portféljen av placerings-
bundna férsakringar, men ocksé pa rante- och aktiemark-
nadsférandringar i allménhet samt pa fastighetens under
byggtiden inkallade kapital. Den tydligaste forandringen syns
i aktieriskkomponenten. De viktigaste orsakerna till 5kningen
av livforsakringsriskerna ar nedgangen i rantenivan samt
andringar i modellerna och antagandena foér ansvarsskulden.
Dessa forandringar beskrivs ytterligare i kapitlen C.1, C.2 och
C3.

De uppskjutna skatternas forlusttackningskapacitet 6kade

ocksa som en foljd av de forbattrade varderingsdifferenserna.

Orsaken till den 6kade forlusttackningskapaciteten ar att
bolaget inte heller i ett stresscenario beaktar nagra eventu-
ella uppskjutna nettomassiga skattefordringar.

Minimikapitalkravet steg ndgot under 2024. Den framsta
orsaken till detta var att den basta skattningen av ansvars-
skulden, som anvénds som indata for denna berakning,
okade, sarskilt i fraga om placeringsbundna forsakringar. Den
basta skattningen av de placeringsbundna férsakringarna
hojdes i huvudsak pa grund av att forsakringsbesparingarna
6kade.

Bolaget anvander sig inte av foretagsspecifika parametrar
och tilldmpar heller inga av de férenklade berdkningar som
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upptas i artiklarna 90-112 i kommissionens delegerade for-
ordning.

Minimikapitalkravet uppgick 31.12.2024 till 24,6 (23,5) miljo-
ner euro och indata som anvénts for berakningen av minimi-
kapitalkravet framgar av tabellen i bilaga 7.

Utan tillampning av 6vergangsregler skulle solvenskapitalkra-
vet per 3112.2024 ha uppgatt till 101,0 (101,9) miljoner euro
och minimikapitalkravet till 25,4 (25,5) miljoner euro.

E.3. Anvdndning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning
av solvenskapitalkravet

Bolaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet.

E.4. Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

Bolaget tillampar varken partiella interna modeller eller
interna modeller i solvensberdkningen.

E.5. Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Kapitalbasmedlen har 6verskridit saval minimikapitalkravet
som solvenskapitalkravet under hela 2024.

E.6. Ovrig information

Ingen vasentlig 6vrig information finns att rapportera.
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Bilagor

Bilaga 1: Balansrakning 31.12.2024 (1 000 euro) (S.02.01.02)

Bilaga 2: Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren 2024 (1000 euro) (S.05.01.02)

Bilaga 3: Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukférsakring 31.12.2024 (1000 euro) (S.12.01.02)
Bilaga 4: Effekterna av langsiktiga garantier och évergangsregler 3112.2024 (1 000 euro) (5.22.01.21)

Bilaga 5: Kapitalbas 31.12.2024 (1 000 euro) (5.23.01.07)

Bilaga 6: Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln 31.12.2024 (1 000 euro) (S.25.01.21)

Bilaga 7: Minimikapitalkrav - bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet 31.12.2024 (1000 euro) (S.28.02.01)
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Bilaga1(1/2)

Balansrakning 31.12.2024 (1 000 euro) (S.02.01.02)
Solvens lI-varde
Tillgangar, 1000 euro C0010
Immateriella tillgangar RO030 -
Uppskjutna skattefordringar R0040 11860
Overskott av pensionsférmaner RO050 .
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0O060 90
Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas fér index- och fondférsakringsavtal) RO070 479 961
Fastighet (annat &an for eget bruk) RO080 78 015
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag RO090 -
Aktier R0O100 2609
Aktier - borsnoterade RO110 -
Aktier - icke bérsnoterade R0O120 2609
Obligationer RO130 240203
Statsobligationer RO140 87 067
Foretagsobligationer RO150 153136
Strukturerade produkter RO160 -
Vardepapperiserade lan och lan med stallda sdkerheter RO170 -
Investeringsfonder RO180 154 866
Derivat R0O190 4267
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200 -
Ovriga investeringar R0210 -
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsékringsavtal R0220 1325519
Lan och hypotekslan R0230 -
Lan péa forsakringsbrev R0240 -
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0O250 -
Andra lan och hypotekslan R0260 -
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 -3032
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeférsékring R0280 -
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring R0O290 -
Sjukférsakring som liknar skadefoérsakring RO300 -
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livférséakring, exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO310 -3032
Sjukférsakring som liknar livforsékring R0320 309
Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO330 -3341
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsékring RO340 -
Depaer hos foretag som avgivit aterférsikring R0O350 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare R0O360 274
Aterférsikringsfordringar RO370 -
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) RO380 16 190
Egna aktier (direkt innehav) RO390 -
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0O400 -
Kontanter och andra likvida medel R0410 12 451
C")vriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 5036
Summa tillgdngar RO500 1848 350
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Bilaga 1(2/2)
Balansrakning 31.12.2024 (1 000 euro) (S.02.01.02)

Solvens lI-vérde

Skulder, 1000 euro C0010
Forsédkringstekniska avséttningar - skadeférsakring RO510 -
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukférsakring) R0520 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530 -
Béasta skattning RO540 -
Riskmarginal RO550 -
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeférsakring) R0O560 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570 -
Béasta skattning R0O580 -
Riskmarginal RO590 -
Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal) R0600 308 552
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsakring) R0O610 4 345
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 -
Béasta skattning R0630 4219
Riskmarginal R0640 126
Foérsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive sjukforsdkring samt indexreglerade avtal och R0O650 304 207
fondforsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 -
Basta skattning RO670 276 063
Riskmarginal R0680 28 144
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondforsikringsavtal R0690 1310 633
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O700 -
Bésta skattning RO710 1300 164
Riskmarginal R0720 10 469
Eventualforpliktelser RO740 -
Andra avséattningar &n forsakringstekniska avsattningar RO750 -
Pensionsataganden RO760 -
Depaer fran aterforsikrare RO770 -
Uppskjutna skatteskulder RO780 26128
Derivat R0O790 13 246
Skulder till kreditinstitut R0O800 -
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut R0O810 885
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820 1505
Aterférsikringsskulder RO830 859
Skulder (leverantérsskulder, inte forsakring) R0840 416
Efterstallda skulder RO850 53 600
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0O860 -
Efterstéallda skulder som ingar i primarkapitalet R0870 53600
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0O880 5650
Summa skulder R0900 1721474
Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder R1000 126 876
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Bilaga 2
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren 2024 (1000 euro) (S.05.01.02)
P R Livaterforsakrings-
Livférsakringsforpliktelser forpliktelser
Livréntor | Sjukfor-
Forsakring Fond- Skadeliv-  fran skade- sdkring
med réatt forsakring rantor frdn  avtal andra | mottagen
Sjukfor- till ochindex- Annanliv- sjukférsdk-  &n sjukfér- aterfoér-  Livaterfor-
1000 euro sdkring overskott forsdkring forsakring ringar sdkringar sakring sakring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 10 698 4001 182634 14 099 - - - - 211432
Aterforsakrares andel R1420 424 15 - 1051 - - - - 1491
Netto R1500 10 274 3986 182 634 13048 - - - - 209 941
Intjdnade premier
Brutto R1510 10121 4005 182 634 13743 - - - - 210 502
Aterforsakrares andel R1520 424 15 - 1051 - - - - 1491
Netto R1600 9697 3989 182 634 12 691 - - - - 209 012
Intraffade
skadekostnader
Brutto R1610 4299 71915 73 688 1100 - - - - 151001
Aterforsakrares andel R1620 - - - 399 - - - - 399
Netto R1700 4299 71915 73 688 701 - - - - 150 602
Uppkomna kostnader R1900 712 3985 8801 5210 - - - - 25108
Saldo - Ovriga R2500 787
férsakringstekniska
kostnader/intdkter
Totala kostnader R2600 25 894
Totalt belopp for aterkdp R2700 2370 2769 48 427 3 - - - - 53570
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Bilaga 3 (2/2)

Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukforsakring 31.12.2024 (1000 euro) (S.12.01.02)

Sjukforsédkring som liknar | Skadelivrantor
livférsakring till foljd av
skadeforsak-
ringsavtal som
Avtal utan Avtal med hérroér fran Mottagen | Totalt, sjuk-
optioner optioner sjukforsak- aterforsak- forsakring
och eller rings- ring, Sjuk- som liknar
1000 euro garantier garantier ataganden forsakring | livférsakring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 Cc0210
Forsadkringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO0O10 - - - -
Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/
specialféretag och finansiell &terfoérsakring efter justering
for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang R0020 - - - -
associerat med forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Basta skattning, brutto R0O030 3217 1002 - - 4219
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring
och specialforetag efter justering for forvantade forluster RO080 308 1 - - 309
till foljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkrévas
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell RO090 2908 1001 - - 3910
aterforsakring
Riskmarginal RO100 126 - - 126
Forsakringstekniska avsattningar - totalt R0200 4345 - - 4345
Bilaga 4
Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler 31.12.2024 (1000 euro) (S.22.01.21)
Belopp med lang- Effekt av over- | Effekt av éver-
siktiga garantier gangsregler for gangsregler Effekt av vola- | Effekt av match-
och évergangs- | férsdkringsteknis- for diskonte- | tilitetsjustering ningsjustering
regler ka avsattningar rings-réntan satt till noll satt till noll
Ccoo010 C0030 C0050 C0070 C0090
Férsakringstekniska avsattningar RO0O10 1619185 33852 - 6726 -
Primérkapital R0020 180 476 -27 081 - -5 442 -
Medraknlngsbar kapitalbas for att uppfylla ROO50 173 995 23 696 ) 4373 )
solvenskapitalkravet
Solvenskapitalkrav RO090 94 238 6770 - 2137 -
M'ec?ra'knm'gsbar kapitalbas for att tacka RO100 131793 26909 ) 5374 )
minimikapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 24583 864 - 339 -
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Bilaga 5 (1/2)
Kapitalbas 31.12.2024 (1 000 euro) (S.23.01.01)
Niva 1-utan Niva1-
1000 euro Totalt | begrénsningar begréinsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 21751 21751 -
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital RO030 1473 1473 -
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for RO040 ) ) :
omsesidiga och liknande féretag
Efterstéllda medlemskonton RO050 - - ‘ - ‘ -
Overskottsmedel RO070 - ‘ - =
Preferensaktier RO090 - - - -
Overkursfond relaterad till preferensaktier RO10 - - - -
Avstamningsreserv RO130 103 652 ‘ 103 652
Efterstallda skulder RO140 53600 - ‘ 53600 ‘ -
Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 - -
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180 3 ) B } )
primarkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingd i R0220
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras -
som kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0O230 - - - - -
Totalt priméarkapital efter avdrag R0290 180 476 126 876 - 53600 -
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begaran RO300 - -
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade RO310
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for émsesidiga och - -
liknande foretag, som kan inlésas pa begéaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begaran R0320 - - -
Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran teckna och betala for RO330
efterstallda skulder ) . )
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG RO340 - -
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv RO350 ) ) )
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 R0O360 ) )
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt R0O370 ) ) )
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0O390 - - -
Sammanlagt tillaggskapital R0O400 - - -
Tillgdnglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO500 180 476 126 876 - 53600 ‘ -
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO510 180 476 126 876 - 53600
Total medréakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO540 173 995 126 876 - 47119 ‘ -
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO550 131793 126 876 - 4917
Solvenskapitalkrav R0O580 94 238
Minimikapitalkrav R0600 24 583
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 184,6 %
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav R0640 536,1%
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Lagesrapport om solvens och finansiell stéllning 2024 BILAGOR

Bilaga 5 (2/2)
Kapitalbas 31.12.2024 (1000 euro) (S.23.01.01)

1000 euro
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar éverskrider skulder RO700 126 876
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 -
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 -
Andra primarkapitalposter R0O730 23225
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende p& matchningsjusteringsportféljer och separata fonder RO740 -
Avstamningsreserv RO760 103 652
Forvéntade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet RO770 82853
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeférsakringsverksamhet RO780 97
Totala forvéntade vinster som ingéar i framtida premier R0O790 83824
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Bilaga 6
Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln 31.12.2024 (1000 euro) (S.25.01.21)

Solvenskapitalkrav Foretagsspecifika
1000 euro brutto parametrar Foérenklingar
Cco110 C0090 C0120
Marknadsrisk RO0O10 72293 -
Motpartsrisk R0020 697
Teckningsrisk for livforsakring RO030 59 411 - -
Teckningsrisk for sjukforsakring RO040 1677 - -
Teckningsrisk for skadeférsakring RO0O50 - - -
Diversifiering RO060 -28 894
Immateriell tillgdngsrisk RO070 -
Primart solvenskapitalkrav RO100 105183
Berakning av solvenskapitalkrav, 1000 euro Viarde
C0100
Operativ risk RO130 3322
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar RO140 -
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -14 268
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160 -
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 94 238
Kapitaltillagg redan infort RO210 -
varav redan faststallda kapitaltillagg - artikel 37.1typ a RO211 -
varav redan faststallda kapitaltillagg - artikel 37.1typ b R0212 -
varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 371typ c R0O213 -
varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 37.1typ d RO214 -
Solvenskapitalkrav R0220 94 238
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0O400 -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for dterstdende del RO410 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0O420 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for R0430 -
matchningsjusteringsportféljer
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for RO440 -
artikel 304
Metod fér skattesatser, 1000 euro Ja/Nej
C0109
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats RO590 2 - Nej
Berékning av forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT), 1000 euro LACDT
C0130
LACDT R0640 -14 268
LAC DT motiverad av aterforing av uppskjutna skatteskulder R0O650 14 268
LAC DT motiverad med hanvisning till sannolika framtida skattepliktiga R0O660 -
overskott
LAC DT motiverad av forlustutjamning bakat, innevarande ar RO670 -
LAC DT motiverad av foérlustutjdmning bakat, framtida ar R0O680 -
Maximal LAC DT R0690 -21701
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BILAGOR

Bilaga 7

Minimikapitalkrav - bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet 31.12.2024 (1 000 euro) (S.28.02.01)

Skadeférsakringsverksamhet Livférsakringsverksamhet
1000 euro Minimikapitalkrav (L, NL) Resultat Minimikapitalkrav (L, L) Resultat
C0070 C0080
Linjér formelkomponent for férsdkrings- och R0200 971 23694
aterforsakringsforpliktelser for livforsakring
Béasta skattning Bé&sta skattning
och férsakrings- och férsakrings-
tekniska avsatt- Total risksum- tekniska avsatt- Total risksum-
ningar netto (efter ma netto (efter | ningar netto (efter ma netto (efter
aterforsakring / |  aterforsédkring / aterforsakring / |  &terforsédkring /
specialféretag) specialféretag) specialféretag) specialforetag)
berdknade som beraknade som
helhet helhet
C0090 C0100 Co110 Cc0120
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — garanterade férmaner RO210 - 356 922
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner R0220 - 21913
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och R0230 - 1300 164
fondférsakring
Annan liv(atenforsakrings- och sjuk(atenforsakringsforpliktelser R0240 3910 -
Sammanlagd risksumma for alla liv(atenforsakringsforpliktelser R0250 1270 302 3608 412
Overgripande berikning av minimikapitalkrav Vérde
C0130
Linjart minimikapitalkrav RO300 24583
Solvenskapitalkrav R0O310 94 238
Hogsta minimikapitalkrav R0O320 42 407
Lagsta minimikapitalkrav RO330 23559
Kombinerat minimikapitalkrav R0O340 24 583
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 4000
Minimikapitalkrav ‘ R0400 ‘ 24583
Berakning av teoretiskt minimikapitalkrav fér livforsakring och Skadeforsakrings- Livforsakrings-
skadefoérsakring, 1000 euro verksamhet verksamhet
C0140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 971 23694
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg (arliga eller R0O510 371 90 527
senaste berakningen)
Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav R0520 1670 40737
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav R0O530 928 22632
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav RO540 971 23694
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet RO550 2700 4000
Teoretiskt minimikapitalkrav R0560 2700 23694
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