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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

Aktia Livforsékring Ab:s affarsidé ar att bedriva forsakringsverksamhet, och
bolaget har koncession att bedriva forsakring som hor till livforsakringsklas-
serna 1 (livforsakring), 3 (fondforsakring) och 6 (kapitaliseringsverksamhet)
samt skadeforsakringsklasserna 1 (olycksfall) och 2 (sjukdom).

I den har rapporten beskrivs utforligt bolagets solvens och finansiella stall-
ning. Bolagets foretagsstyrsystem beskrivs, liksom bolagets riskprofil, samt
hur bolaget hanterar sina vasentligaste risker.

For dr 2016 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) en vinst om 10,7 miljoner
euro. Bolagets operativa [énsamhet var pa en god nivé och bolaget har en
omkostnadsprocent pa 81,9 %. Skadekvoten for riskforsdkringar var pa en
god niva och uppgick till 65 %. Bolagets rantebundna forsékringsstock som
garanterar kunderna en fast avkastning pa besparingarna ar fortfarande
forhallandevis stor. En av bolagets storsta utmaningar ér att med mattlig
risk fa en tillrdckligt hog avkastning pa placeringsportfoljen. Avkastningen
pa bolagets placeringar enligt marknadsvarde var 3,6 % for ar 2016.

Bolagets strategi dr att styra forsaljningen mot I6nsamma och mindre kapi-
talkrdvande forsakringsprodukter. Gallande nyforsaljning fokuserar bolaget
pa fondanknutna sparforsakringar, livfrsakringar, samt férsakringar for
tempordr och bestaende arbetsoférmdga. Som run-off-forsakringsbestand
finns dven pensionsforsakringar och sjukkostnadsforsakringar. Merparten
av pensionsforsakringarna dr rantebundna forsékringar.

Foretagsstyrning

Bolaget har under de senaste dren arbetat med att dokumentera och or-
ganisera foretagsstyrningen enligt de krav som de nya regelverken, framst
Solvens I, staller. | och med att Aktia Livforsakring Ab ingdr som heldgt dot-
terbolag i Aktiakoncernen, har anda en stor del av de politiker, dokument
och administrativa beskrivningar som kravs, redan funnits géllande for kon-
cernen som helhet i nagon form. Riskkontrollfunktionen och den interna
revisionen dr utackorderade till koncernen for livbolagets del.

SAMMANFATTNING

Riskaptit och riskprofil

Riskaptiten for Aktia Livforsékring Ab bestams utifran bolagets och hela
koncernens intressen, och speciellt koncernens formaga att klara av strang-
are kapital- och myndighetskrav i en hardnande konkurrensmiljo.

Koncernens linje har varit att eventuellt dverloppskapital forvaltas i moder-
bolaget Aktia Bank Abp snarare &n i dotterbolagen. Malsattningen ar att
halla livbolagets kapitalbuffert tillrdcklig for uppfyllandet av de krav som
solvensregelverket stéller, och efter ar 2014 har inga dividender lyfts fran
bolaget. Bolaget koncentrerar sig under de ndrmaste aren pa att forstarka
sin kapitalbas s att kapitaltdckningen pa sikt ar pa en tillrdckligt hog niva
aven utan beaktande av de dvergdngsregler som bolaget for tillfdllet an-
vander sig av.

| fraga om placeringsrisken foljer bolaget koncernens allmanna policy med
konservativ risktagning, dven om riskaptiten har 6kats ndgot under 2016
med malsattning att Oka avkastningen i ett placeringsklimat som blir allt
strangare. Vissa instrumentslag med hogre risk som inte &r mojliga inom
banken pa grund av myndighetsregler kan ocksa anvdndas inom forsak-
ringsbolaget.

Marknadsrisken &r den klart storsta risken for bolaget, och ranterisken kvar-
stdr som den mest betydande av marknadsriskens delrisker. Pd grund av
det Idga ranteldget dr ranterisken inte storst i euro matt, men da den pdver-
kas av bade portfoljsidan och de forsakringstekniska avsattningarna dr den
mest svarhanterlig. De andra betydande marknadsriskerna &r kreditspread-
risk och fastighetsrisk, vilka ocksa matt i euro dr de tva storsta.

Under hosten 2016 gjorde bolaget ett beslut att sénka berdkningsrantan
for de premier som fro.m. dr 2017 betalas till rantebundna pensionsfor-
sakringar. Den besparing som uppkommit pa basis av tidigare inbetalda
premier gottskrivs dven i fortsattningen med samma réntesatser som tidi-
gare. Beslutet forvantas ha en positiv inverkan pa bolagets solvensposition.
Beskattningen av livforsakringsersattningarna for ndra anhoriga dndrar fran
ar 2018 och kan paverka livférsakringens popularitet. | dvrigt forvantas inga
storre forandringar i de forsakringstekniska risknivderna.
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Vardering for solvensandamal

Bolagets officiella bokslut, uppgdrs enligt FAS bokféringsregler. Aktia-
koncernens bokslut uppgors enligt IFRS redovisningsprinciper, for vilket
andamal ocksa korrigeringar for vissa relevanta poster for livforsakringsbo-
laget gors. For de flesta poster utéver portfoljtillgangar och ansvarsskuld
sammanfaller dessa tva redovisningsprinciper, men for de poster var IFRS-
korrigeringar gjorts, anvdnds dessa som utgangspunkt vid varderingen for
solvensandamal.

Portfoljtillgdngarna vérderas enligt best effort-princip maojligast néra ett
marknadsvérde som kan harledas frén en aktiv och likvid marknad. For
tillgdngsklasser var detta inte dar majligt, t.ex. for investeringarna i klasserna
Private Equity, fastighetsfonder samt direkt dgda fastigheter, anvands alter-
nativa varderingsmetoder.

De forsakringstekniska avsattningarna vdrderas for solvensandamal till

ett marknadsvdrde enligt vilket de forvéntas kunna dverlatas till ett annat
forsakringsbolag. Vdrdet berdknas som summan av bdsta skattning och en
riskmarginal. Basta skattningen motsvarar ett diskonterat nuvdrde av de
estimerade framtida kassaflodena som forsakringsforpliktelserna férvantas
ge upphov till. For diskontering anvdnds de rdantesatser som EIOPA (Euro-
peiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) publicerat. For de
rantebdrande forsdkringarnas basta estimat tilldmpas rantesatser med till-
1dgg for s.k. volatilitetsjustering, och for en del av bestanden tilldmpas dartill
6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar.

SAMMANFATTNING

Finansiering och kapitalbas

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2016 till 144,7 mn euro, och be-
stod i sin helhet av priméarkapital pa niva 1, som kan anvandas for tackning
av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet (MCR).

Solvenskapitalkravet uppgick 31.12.2016 till 80,6 mn euro och minimikapi-
talkravet till 24,4 mn euro. Kapitalbasmedlen éverskred séledes SCR-kravet
med 64,0 mn euro och MCR-kravet med 120,3 mn euro. Kapitalbasmedlens
forhallande till SCR-kravet var 179 % och till MCR-kravet 593 %.

Aktia Livforsakring Ab tilldmpar ett avdrag fran de forsakringstekniska av-
sdttningarna under en dvergangsperiod, med tilldtelse fran Finansinspek-
tionen. Dessutom tilldimpar bolaget évergangsregeln for kreditspreadrisk.
Tillimpningen av évergangsregeln for de forsakringstekniska avsattningar-
na okar betydligt pa bolagets kapitalbasmedel, under dr 2016 var 6kningen
i kapitalbasmedel 56,8 mn euro. Inverkan avtar drligen sa att den ar noll
frén borjan av ar 2032.

Utan tilldmpning av dvergangsreglerna skulle SCR-kravet 31.12.2016 ha
uppgatt till 80,8 mn euro och MCR-kravet till 26,7 mn euro. Kapitalbasmed-
len utan dvergdngsregler var 87,9 mn euro, vilket innebdr ett dverskott
jamfort med SCR-kravet pa 7,0 mn euro, och jamfort med MCR-kravet pa
61,2 mn euro. Utan 6vergdngsregler skulle kapitalbasmedlens férhallande
till SCR-kravet ha varit 109 % och till MCR-kravet 329 %.
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Yhteenveto

Liiketoiminta ja tulos

Aktia Henkivakuutus Oy:n likeidea on henkivakuutustoiminnan harjoitta-
minen, ja yhtiolld on toimilupa henkivakuutusluokkiin 1 (henkivakuutus),
3 (sijoitussidonnainen vakuutus) ja 6 (kapitalisaatiosopimustoiminta) seka
vahinkovakuutusluokkiin 1 (tapaturmat) ja 2 (sairaus) kuuluvaan vakuutus-
toimintaan.

Tdssd raportissa kuvataan yksityiskohtaisesti yhtion vakavaraisuus ja talou-
dellinen tilanne. Raportissa kuvataan myds yhtion hallintojarjestelmat,
riskiprofiili seka se, millé tavalla yhti6 hallitsee olennaiset riskit.

Yhtion vuoden 2016 tilinpaatos (FAS) osoittaa 10,7 miljoonan euron voitol-
lisen tuloksen. Yhtion operatiivinen kannattavuus oli hyvalld tasolla, ja sen
likekustannussuhde oli 81,9 prosenttia. Riskivakuutusten vahinkosuhde oli
hyvalld tasolla, 65 prosenttia. Yhtion korkotuottoinen, asiakkaille kiintedan
tuoton takaava, vakuutuskanta on edelleen suhteellisen suuri. Yhtion suu-
rimpia haasteita on saada sijoitussalkusta riittavan korkea tuotto maltillisella
riskilld. Yhtion sijoitusten tuotto oli markkina-arvoin laskettuna 3,6 prosent-
tia vuonna 2016.

Yhtion strategia on ohjata myyntia kannattaviin ja vdhemman paa-
omaa vaativiin vakuutustuotteisiin. Uusmyynnin keskiossa ovat yhtion
sijoitussidonnaiset sddstovakuutukset ja riskivakuuttamisessa perinteiset
henkivakuutukset sekd vakuutukset ohimenevan ja pysyvan tyokyvytto-
myyden varalta. Run-off -vakuutuskannassa on myos eldkevakuutuksia ja
sairauskuluvakuutuksia. Suurin osa eldkevakuutuksista on korkotuottoisia
vakuutuksia.

Hallintojarjestelma

Yhti® on viime vuosina panostanut hallintojarjestelman dokumentoimi-
seen ja organisoimiseen uuden sddntelyn, etenkin Solvenssi Il:n, vaatimus-
ten mukaisesti. Koska Aktia Henkivakuutus Oy kuuluu Aktia-konserniin
kokonaan omistettuna tytdryhtiond, suuri osa vaadittavista politiikoista,
asiakirjoista ja hallinnon kuvauksista on jo jossain muodossa valmiina koko
konsernia koskevina. Henkivakuutusyhtion riskienhallinta ja sisdinen tarkas-
tus on ulkoistettu konsernille.

Riskinottohalu ja riskiprofiili

Aktia Henkivakuutus Oy:n riskinottohalu mddritellddan yhtion ja koko
konsernin edun mukaisesti, erityisesti sen mukaan, ettd konsernin tulee
selviytyd tiukemmista pddoma- ja viranomaisvaateista kiristyvadssa mark-
kinatilanteessa.

Konsernin linja on ollut, ettd mahdollista pddoman ylijadmaa hallinnoidaan
pikemmin emoyhtio Aktia Pankki Oyj:ssa kuin tytdryhtidissd. Tavoitteena
on pitad henkivakuutusyhtion padomapuskuri riittavang, jotta se tayttaa
vakavaraisuusmaardykset, ja vuoden 2014 jdlkeen yhtiostd ei ole nostet-

tu osinkoa. Yhtio keskittyy lahivuosina vahvistamaan omia varojaan, jotta
vakavaraisuus olisi pitkalld tahtdimelld riittavan korkealla tasolla myds ilman
yhtion nyt noudattamia siirtymasadannaoksia.

Sijoitusriskin osalta yhtié noudattaa konsernin yleistd konservatiivisen
riskinoton politiikkaa, vaikka riskinottohalu on lisddantynyt jonkin verran
vuoden 2016 aikana tuottojen kasvattamiseksi yhd tiukemmassa sijoitu-
sympadristdssd. Vakuutusyhtio voi hyddyntad tiettyjd korkeamman riskin
instrumenttilajeja, joita ei voi kdyttdad pankissa.

Markkinariski on selkedsti yhtion suurin riski, ja korkoriski on edelleen mark-
kinariskien osariskeista merkittavin. Alhaisesta korkotasosta johtuen kor-
koriski ei ole suurin euroissa mitattuna, mutta koska se vaikuttaa seka salk-
kuihin etta vakuutustekniseen vastuuvelkaan, se on vaikein hallita. Muut
merkittavat markkinariskit ovat luottospreadriski ja kiinteistoriski, jotka ovat
myds suurimmat euroissa mitattuna.

Syksylld 2016 yhtio paatti laskea korkotuottoisten eldkevakuutusten vakuu-
tusmaksujen laskuperustekorkoa vuodesta 2017 lukien. Aikaisemmin mak-
setuista vakuutusmaksuista syntynyt saastd hyvitetddn jatkossakin saman
koron mukaan kuin tdhan asti. Paatoksen odotetaan vaikuttavan positiivi-
sesti yhtion vakavaraisuuteen. Léhiomaisille maksettavien henkivakuutus-
korvausten verotus muuttuu vuoden 2018 alusta, mika voi vaikuttaa hen-
kivakuutuksen suosioon. Muita suuria vakuutusteknisen riskin riskitasojen
muutoksia ei ole odotettavissa.
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Arvostus vakavaraisuustarkoitusta varten

Yhtion virallinen tilinpdatods tehddan FAS-sdannosten mukaan. Aktia-kon-
sernin tilinpaatos tehdaan IFRS-tilinpaatdsperiaatteiden mukaan, ja sita
varten henkivakuutusyhtion osalta tehddan tiettyjen erien korjauksia. Nama
tilinpdatosperiaatteet ovat kuitenkin yhtenevdiset useimpien erien, paitsi
salkuissa olevien varojen ja vastuuvelan osalta. IFRS-korjattuja erid kdyte-
taan arvostuksen pohjana vakavaraisuustarkoitusta varten.

Salkuissa olevat varat arvostetaan best effort -periaatteen mukaan mah-
dollisimman lahelld olevaan markkina-arvoon, joka saadaan aktiivisilta ja
likvideilta markkinoilta. Joidenkin omaisuusluokkien osalta tdma ei ole
mahdollista, joten esim. Private Equity -luokan sijoitukset, kiinteistorahas-
tot ja suoraan omistetut kiinteistot arvioidaan vaihtoehtoisten menetel-
mien avulla.

Vakuutustekninen vastuuvelka arvostetaan vakavaraisuustarkoitusta varten
markkina-arvoon, jonka mukaan voidaan olettaa ettd velvoitteet ovat siir-
rettdvissa toiselle vakuutusyhtiolle. Madra lasketaan parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana. Paras estimaatti vastaa vakuutussitoumuksista
syntyvien, arvioitujen tulevien kassavirtojen diskontattua nykyarvoa. Dis-
konttaukseen kdytetadn EIOPAN (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
sen) julkaisemia korkoja. Korkotuottoisten vakuutusten parhaan estimaatin
osalta sovelletaan korkoa, johon on tehty ns. volatiliteettikorjaus, ja osaan
kannasta sovelletaan lisaksi vakuutusteknisstd vastuuvelkaa koskevaa siirty-
masaannosta.

Rahoitus ja omat varat

Yhtion oma varallisuus oli144,7 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja se muodos-
tui kokonaisuudessaan luokkaan 1 kuuluvastaa omasta perusvarallisuudes-
ta, jota voidaan kdyttda tayttdmaan seka vakavaraisuuspadoma- (SCR) etta

vahimmaispadomavaatimusta (MCR).

Vakavaraisuuspadomavaatimus oli 80,6 miljoonaa euroa ja vahimmaispaa-
omavaatimus 24,4 miljoonaa euroa 31.12.2016. Yhtién oma varallisuus ylitti
siis SCR-vaatimuksen 64,0 miljoonalla eurolla ja MCR-vaatimuksen

120,3 miljoonalla eurolla. Oman varallisuuden ja SCR-vaatimuksen suhde
oli 179 % ja oman varallisuuden ja MCR-vaatimuksen suhde 593 %.

Aktia Henkivakuutus Oy:lla on Finanssivalvonnan lupa tehdd vahennyksia
vakuutusteknisestd vastuuvelasta siirtymakauden ajan. Lisdksi yhtio sovel-
taa spreadriskin siirtymdsadannoksid. Vakuutusteknisen vastuuvelan siirty-
masadnndksen soveltaminen lisdd yhtién omaa varallisuutta huomattavasti.
Vuonna 2016 sen yhtion omaa varallisuutta lisdava vaikutus oli 56,8 miljoo-
naa euroa. Vaikutus pienenee vuosittain, ja vuoden 2032 alusta se on nolla.

Ellei siirtymdsadnnoksia sovellettaisi SCR-vaatimus olisi ollut 80,8 mil-
joonaa euroa ja MCR-vaatimus 26,7 miljoonaa euroa 31.12.2016. llman
siirtymasaannoksia oma varallisuus oli 87,9 miljoonaa euroa, josta syntyisi
SCR-vaatimukseen verrattuna 7,0 miljoonan euron ylijaama ja MCR-vaati-
mukseen verrattuna 61,2 miljoonan euron ylijddma. liman siirtymasaannok-
sid oman varallisuuden ja SCR-vaatimuksen suhde olisi ollut 109 % ja oman
varallisuuden ja MCR-vaatimuksen suhde 329 %.
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VERKSAMHET OCH RESULTAT

A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Aktia Livforsakring Ab &r ett aktiebolag inom Aktia-koncernen. Moderbola-
get Aktia Bank Abp dger bolaget till 100 %. Bolaget ar ett livforsakringsbo-
lag, som har koncession att bevilja frivilliga pensions-, liv- och sparforsak-
ringar, samt vissa riskforsakringar. Forsékringarna saljs framst via Aktia Bank:s
kontor, men ocksa via ndgra ombud, som t.ex. Lokalandelsbankerna (POP)
och Pohjantdhti Keskindinen Vakuutusyhtio. Kundkretsen for nyférsaljning
ar koncentrerad till det svensksprakiga Finland, dvs. kustomrédena samt
vissa storre stader. | och med koncernstrukturen var livbolaget ingdr som
ett heldgt dotterbolag skdts mycket av den strategiska planeringen och

de nyckelfunktioner som anknyter till denna inom koncernen. Livforsék-
ringsbolaget koncentrerar sig pa att skota de specifikt forsékringsrelaterade
arendena och skétseln av forsékringsbestandet.

Tabell 1

Basuppgifter

Namn Aktia Livforsakring Ab

Juridisk form Aktiebolag

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Snellmansgatan 6,

PB 103,00101 Helsingfors, tfn. 09 183 51, e-post:
kijaamo@finanssivalvonta.fi

Tillsynstjansteman Tony Airio, tfn. 09 183 52 56, e-post: tony.airio@

finanssivalvonta.fi

Extern revisor KPMG Oy Ab, Tél6viksgatan 3 A, PB 1037, 00101

Helsingfors, tfn. 020 760 3000, e-post: contact@
kpmg.fi

Agarstruktur Heldgt (100%) av Aktia Bank Abp

A.2 Forsakringsresultat

For &r 2016 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) ett totalresultat pd 13,3 mn
euro fore skatt och bokslutsdispositioner, och pa 10,7 mn euro efter avdrag
for dessa. Premieinkomsten uppgick till 112,0 mn euro och skadekvoten for
riskforsakringarna var 65 %. Omkostnadsprocenten uppgick till 81,9 %.

Bolagets resultat for ar 2016 fordelar sig pa olika forsakringsslag enligt
tabell 2:

Tabell 2

Resultat 2016
Forsakringsslag (1 000 euro)
Riskforsakringar 4351
Rantebunden pensionsforsékring 417
Réntebunden sparforsakring 334
Fondanknuten pensionsforsakring 811
Fondanknuten sparforsakring 3128
Ovriga poster 4238
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 13279
Skatter och bokslutsdispositioner -2 564
Resultat 10715

Resultatet &r utrdknat pa basis av betalda premier, utbetalda erséttningar,
fordndringar i ansvarsskulden, placeringarnas bokforda avkastning-, samt
driftskostnaderna som fordelats per forsakringsslag enligt vissa fordelnings-
nycklar.

Premier, ersattningar och kostnader fordelade enligt Solvens Il-affarsgrenar
framkommer ur tabellen i Appendix 2.

A.3 Investeringsresultat

Forsakringsbolagets placeringar ar indelade i placeringar bundna vid fond-
anknutna forsakringar, samt placeringar vars avkastningar ska tacka rante-
kostnaden for de dvriga forsakringarna. Bolagets innehav i de placeringar
som ar bundna vid de fondanknutna forsakringarna andras regelbundet for
att fondandelarna i de olika fonderna majligast val ska motsvara bespa-
ringarna i kundernas forsdkringar. En stor del av marknadsriskerna for dessa
ligger dérmed hos kunden, och paverkar darfor bolagets risker och inves-
teringsresultat i mycket mindre grad dn innehaven som tacker de évriga
forsakringarna.

Inom forsakringsverksamheten efterstravar man att portfoljen av tillgdngar
som utgdr tackning for ansvarsskulden ar uppbyggd med hansyn till for-
sakringsrorelsens riskhanteringsférmaga, avkastningskrav och méjligheter
att omvandla tillgdngarna till kontanta medel. Placeringschefen ansvarar
for portfoliens operativa forvaltning.

Avkastningen pa bolagets placeringar utan placeringar bundna vid fondan-
knutna forsakringar var enligt marknadsvarde 3,6 % och bokfort nettoresultat
av placeringsverksamheten i resultatrékningen for alla placeringar uppgick
till 58,0 mn euro. Fluktuationen i det bokfoérda nettoresultatet kommer framst
fran vérdeforandringen i de fondanknutna besparingarna och uppvags av
motsvarande forandring i den fondanknutna ansvarsskulden.
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For den portfolj som underligger de réantebarande forsakringarna ar malet
att uppna en avkastning som tacker de garanterade rantorna for forsak-
ringsbesparingarna. | det réddande marknadslaget dr detta en utmaning,
pga. den ldaga avkastningen pa rantemarknaden. Under 2016 har bland
annat innehaven i statspapper inom tillvéxtmarknaderna okats, pga. de
attraktiva avkastningsnivaerna. Ocksa fastighetsinnehaven, som visat sig
vara avkastningsmassigt I6nsammea, har utokats. En ny klass av vardepap-
per med tva fastighetsfonder som motpart har tagits in portféljen. Dessa
ar direkta Ian till fonden (inte masskuldebrev), och har fastighetssdkerhet.
Som fondférvaltare fungerar eQ Asset Management.

Tabell 3

Allokering av innehavet i livférsdakringsbolagets
placeringsportfolj

VERKSAMHET OCH RESULTAT

Tabell 4

Nettointakter for placeringsverksamheten 31.12.2016

1000 euro 31.12.2016
Aktier 0,0 0,0 %
Rénteplaceringar 494 996 82,5%
Statsobligationer 123817 20,6 %
Banksektorn totalt 226 161 37,7 %
Covered bonds 179293 299 %
Senior formansratt 40 833 6,8 %
Lagre formansratt 6036 1,0 %
Ovriga foretag totalt 87282 14,5 %
Senior formansratt 86 709 14,5 %
Lagre formansratt 573 0,1%
Tillvéxtmarknader 32297 5,4 %
High yield bonds 25440 4,2 %
Alternativa 2531 0,4 %
Private Equity & Venture capital 2531 04 %
Hedgefonder 0 0,0%
Fastigheter 83932 14,0 %
Direkta fastighetesinnehav 58324 9,7 %
Fastighetsfonder 25608 43 %
Penningmarknad 0 0,0 %
Konto 18 491 3,1%
599 950 100,0 %

Tabell 3 beskriver vardepapper enligt direkt dgandestruktur. T.ex. fonderna
som placerar inom tillvaxtmarknader innehaller ocksa en del inflationslan-
kade obligationer och valutaderivat.

Nettoin- Sysselsatt Avkast-
1000 euro takt kapital ning
Rénteplaceringar sammanlagt 19384 497 082 3,90 %
Lanefordringar 244 7 460 3,27 %
Masskuldebrevslan 19130 483 004 3,96 %
Ovriga finansmarknadsinstru-
ment och depositioner 10 6618 0,15%
Aktieplaceringar sammanlagt -164 3110 -5,29 %
Noterade aktier - - -
Kapitalplaceringar -164 3110 -529%
Onoterade aktier - - -
Fastighetsplaceringar sam-
manlagt 3193 80181 3,98 %
Direkta fastighetsplaceringar 3153 53498 589 %
Fastighetsplaceringsfonder och
kollektiva investeringar 40 26 683 0,15%
Ovriga placeringar -4 52 -6,97 %
Placeringar i hedgefonder -4 52 -6,97 %
Ravaruplaceringar - - -
Ovriga placeringar - - -
Placeringar sammanlagt 22409 580425 3,86 %
Intakter, kostnader och
driftskostnader ej férdelade pa
placeringsslag -1283 580425 -022 %
Nettointakter av
placeringsverksamheten
till verkligt varde 21126 580425 3,64 %

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolaget bedriver ingen verksamhet utdver den som beskrivits i kapitlen

Oovan.

A.5 Ovrig information

Ingen vasentlig 6vrig information finns att rapportera.
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FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Strukturen i foretagets férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan

Styrelsen i Aktia Livforsakring Ab ar den instans som i sista hand svarar for
bolagets forvaltning och for att verksamheten ar andamalsenligt orga-
niserad. Styrelsens roll och uppgifter ar definierade i bolagets arbetsord-
ning, samt i arbetsordningen for Aktia-koncernen. Styrelsen &r inom sitt
dambete och ramen for ovan némnda arbetsordningar forpliktigad att bl.a.
kommunicera med koncernledningen i drenden som gdller koncernstyrda
angeldgenheter, i enlighet med vad som faststélls i koncernens arbets-
ordning. Dessutom ska styrelsen faststalla livbolagets mission och vision,
varderingar och etiska principer, strategi, verksamhetsplan, niva pa riskta-
gande, kapitalmal, riktlinjer for riskhantering, regler for intern kontroll och
riskhantering, rapporteringsrutiner, riktlinjer for undvikande och hantering
av intressekonflikter, organisationsstruktur och personalpolitik, complian-
ceférfaranden, extern informationsgivning och intern informationsgang.
Livbolagets styrelse som 3.5.2017 faststdllde den hdr rapporten bestod av
Taru Narvanmaa, ordférande, Fredrik Westerholm och Juha Hammarén. VD
for Aktia Livforsakring Ab dr Katja Kerke.

D& Aktia-koncernen styrs som en finansindustriell helhet, ar i praktiken
mycket av det beslutsfattande som gdller strateg, riskaptit, och t.ex. rdn-
testrategi underkastat de beslut som gors for koncernen som helhet.
Detta galler ocksa ett flertal politiker och direktiv inom féretagsstyrnings-
systemet, satillvida att de dr gemensamma fér moderbolaget Aktia Bank
Abp och samtliga dotterbolag. Darfor &r koncernens styrelse i praktiken en
avgorande beslutsfattare fér manga drenden som ocksa galler livforsak-
ringsbolaget. Koncernens styrelse bestar av Dag Wallgren (ordf.), Christina
Dahlblom, Stefan Damlin, Sten Eklundh, Kjell Hedman, Catharina Stackel-
berg-Hammarén, Lasse Svens och Arja Talma.

Gallande linjedragningar for riskaptit och andra risktagningsfragor, ar kon-
cernstyrelsens riskutskott av central betydelse. Koncernstyrelsen har ocksa
ett revisionsutskott, samt ett kompensations- och corporate governan-
ceutskott. Alla dessa paverkar ocksa livforsékringsbolaget genom de all-
manna riktlinjer de faststaller for koncernen.

VD for Aktia Bank Abp har tillsatt ett placerings- och fundingutskott (PFU),
som bestar av medlemmar fran ledningsgruppen, och vars uppgift ar att ta
stallning till fragor som berdr tex. placeringspolitik eller géra makroekono-
miska stallningstaganden. | detta utskott fungerar livbolagets placerings-
chef som féredragare av drenden.

B.1.2 Principer for ersdttning och beldning

Inom Aktia finns for koncernen évergripande principer for ersattningspoliti-
ken, som omfattas av samtliga koncernbolag, och darmed aven livforsak-
ringsbolaget.

Ersattningsforfarandet ska stoda rekrytering av engagerade, kompetenta
och malinriktade medarbetare samt stoda méangsidigt kunnande, samar-
bete och utveckling av arbetet utgdende fran koncernens strategi, mal, vér-
deringar och langsiktiga intressen. Samtidigt ska ersattningspolicyn stoda
en god och effektiv riskhantering och stévja dverdriven risktagning sa att
sadan inte beldnas, samt motarbeta intressekonflikter i koncernen.

Aktias ersdttningspolicy grundar sig pa tva huvudprinciper. Den férsta -
rdttvis avloning - betyder i praktiken att lika 16n betalas for lika arbete. Ratt-
visa ér ocksa det att I6nen som betalas for ett arbete ska sta i relation till hur
krdvande arbetet dr och till dvriga [6ner.

Rattviseprincipen ska iakttas oberoende av vilken typ av arbetsforhallande
det ar frdga om (visstids- eller fast anstalining). Arbetsuppgiftens krav be-
stammer I6nen for specifika befattningar enligt kollektivavtalen och de pa
Aktia allmant godkanda rollerna och befattningsbeskrivningarna.

Den andra huvudprincipen - konkurrenskraft - ska sakerstdlla att Aktia kan
rekrytera och behadlla sakkunnig personal, speciellt avseende specialister,
genom att erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Konkurrenselementet kan
leda till att man for en befattning betalar hogre 16n dn vad den egentliga
beddémningen av svarighetsgrad skulle forutsatta eller hdgre an géllande
medellon.

Koncernstyrelsen ska regelbundet utvardera att erséttningspolicyn har éns-
kad funktion och att den efterlevs, och dess kompensations- och corporate
governanceutskott tar drligen del av interna revisionens rapport avseende
efterlevnaden av denna policy. Koncernstyrelsen faststaller anstallningsvill-
kor, ddribland fast och rorlig erséttning, pensionsformaner och eventuella
ovriga formaner for verkstallande direktdren och dvriga personer i koncer-
nens ledning.

Med fast erséttning avses 16n eller annan ersattning som ar bunden till en
viss tid eller ndgon annan faktor som inte dr beroende av prestation eller
resultat. Fasta grundloner utgor en stabil utgangspunkt for verksamhetens
basfunktioner och utvecklingen av dessa. Grundlénerna i Aktia bestdms ut-
gaende fran kollektivavtal, av rddande marknadsldge, arbetets kravniva och
den anstélldas fardigheter och kunskaper.

For ndrvarande géller inom Aktia det allmant bindande kollektivavtalet for

finansbranschen och det allmant bindande kollektivavtalet for forsakrings-
branschen.
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For helhetslontagare i Aktia — dvs. chefer utanfor kollektivavtalen — fors en
gang per ar loneférhandlingar, enligt fastslagna principer inom ramen for
meritforhajningssystem, dar Ionerna granskas. Vid justering av 1oner for
denna grupp tas i beaktande branschens loneutveckling, helhetskompen-
sation och beléningens konkurrenskraft.

Med rorlig ersattning avses ersattning som inte ar fast utan ar bunden till
den anstélldas prestation, ekonomiska eller andra faktorer. Kriterier for rorlig
ersattning far inte uppmuntra till dverdriven risktagning och uppmarksam-
het ska féstas vid potentiella intressekonflikter. Rorlig erséttning &r sarskilt
reglerad i finansbranschen i syfte att stavja risktagande. Aktia beaktar vid
var tidpunkt gdllande regler och myndighetsforeskrifter avseende rérliga
ersattningar.

Den rérliga ersattningen ska grunda sig pa en helhetsbeddémning av ersatt-
ningstagarens och affarsenhetens samt koncernens totala resultat och dess
utveckling. Vid beddmningen ska beaktas ekonomiska och andra faktorer
samt hur prestationen eller resultatet har forverkligats under en ldngre tid.
For personer delaktiga i aktiebeldningsprogrammet kan den rérliga ersatt-
ningen uppga till hdgst 100 % av nyckelpersonens arliga fasta ersattning.
For dvriga personer kan den rorliga erséttningen uppga till hogst 6 ma-
nadsloéner, dvs. ca 46 % av drlig fast ersattning.

Den kortfristiga rorliga ersattningen, bonus, ér avsedd att stoda uppndende
av malsattningar under verksamhetsaret/pa kort sikt. De drliga ramarna for
kortfristig rorlig ersattning faststdlls arligen av Aktia Bank Abp:s verkstdllan-
de direktor. | Aktiakoncernen kan kortfristig rorlig erséttning anvandas med
beaktande av de begransningar som definieras i styrdokumentet for ersatt-
ningspolitiken. Grundprincipen dr harvidlag att koncernens évergripande,
totala madlsattningar ska styra utformningen av kriterierna for enskilda en-
heters och individers kortfristiga beldningsprogram.

Sarskild uppmarksamhet ska ocksa fastas vid utformningen av kriterier for
rorlig ersattning till personer som tillhandahaller eller kan ha vdsentlig pa-
verkan pa tjidnster och/eller féretagsbeteendet som avses i direktivet om
marknader for finansiella instrument (MiFID-direktivet), daribland kontors-
personal som har direktkontakt med kunder, sdljare och/eller annan perso-
nal som dr indirekt delaktig i tillhandahallandet av investerings- och/eller
sidotjanster och for vilka ersattning kan utgora ett oldmpligt incitament
att handla pa ett sétt som strider mot kundens bésta. MiFID beror saledes
framst fondanknutna forsakringar. For évriga forsakringar tilldmpar banken
som forsakringsombud IDD-direktivet for att pd motsvarande satt beframja
kundens intressen. Koncernens Compliancefunktion ska konsulteras innan
kriterierna faststalls av koncernledningen.

Aktia har for ndrvarande i bruk ett aktiebaserat langsiktigt program for rorlig
ersattning, Aktiebeldningsprogram 2014-2017. Programmens syfte dr att
stodja Aktiakoncernens Iangsiktiga strategi, férena dgarnas och nyckelper-
sonernas malsdttningar att hoja bolagets varde samt knyta nyckelpersoner-
na till bolaget och erbjuda dem ett konkurrenskraftigt incentiv. Malgrup-
pen for programmen ar Aktias hogsta operativa ledning samt vissa utvalda
nyckelpersoner.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Detaljerna gallande programmet &r beskrivna i styrdokumentet for ersatt-
ningspolicy. I regel ligger beléningens bindande verkan i att beléningen
inte utbetalas till en nyckelperson som vid tidpunkten for utbetalningen av
beléningen inte langre star i arbets- eller anstaliningsforhallande till Aktia-
koncernen. Dartill beldggs erhdllna aktier med en vantetid om ett ar.

Ersattningen till personer i koncernens kontrollfunktioner (riskkontroll,
compliance, intern revision och aktuariefunktion) far inte vara beroende
av resultatet for den affarsenehet som han/hon évervakar. Styrelsens kom-
pensations- och corporate governanceutskott évervakar erséttningen till
oberoende kontrollfunktioner.

Malsattningarna for koncernens riskkontrollfunktion och compliancefunk-
tion samt interna revison faststalls arligen av styrelsens revisionsutskott
som dven overvakar maluppfyllelsen.

B.2 Lamplighetskrav

Bolagets verksamhet innefattar forutom bolagets hogsta ledning foljande
centrala funktioner:

a) Forsakringsteknik, samt aktuariefunktion

b) Placeringsverksamhet

¢) [T-verksamhet

d) Forsakringsproduktion for forsakringssparande och riskforsakringar
e) Juridik

f) Forsaljningsstyrning och -stod (Sales Support)

g) Ekonomi

Bolagets verkstallande direktor faststaller de specifika behérighetskraven
for den centrala funktionens chef. Dartill ska den centrala funktionens chef
vara val ansedd och ha den yrkeskompetens och erfarenhet som uppdra-
get krdver, samt ha en allmén kdnnedom om férsékringsverksamhet. De
specifika behdrighetskraven beskrivs i befattningsbeskrivningarna.

De krav som lagstiftningen staller pa den centrala funktionens chef och pa
compliance-funktionen ska uppfyllas bade nér en person utses till en posi-
tion och under hela den tid som personen skoter dessa uppgifter.

Vid utndmning utreds dessa krav genom skriftliga dokument &ver perso-
nens utbildning och arbetserfarenhet samt genom personlig intervju. Dar-
till utfér compliance-funktionen samma utredning som Finansinspektionen
kraver vid utndmning av verkstdllande direktor.

Under den tid personen skéter sina uppgifter kontrolleras behérigheten
genom arliga utvecklingsdiskussioner med narmaste chef och genom
utredning som verkstalls med hogst tva ars intervall av bolagets complian-
ce-funktion. Alla berdrda personer ska ge en forsakran angdende de ange-
ldgenheter som uppréknats i styrelsens arbetsordning vartill anteckningar

i tillgdngliga kreditupplysningsregister om personerna ifrdga kontrolleras.
Resultatet rapporteras till bolagets styrelse. Bolagets compliance-funktions
behdrighet kontrolleras av moderbolagets compliance-funktion.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystemets uppldgg

I koncernens arbetsordning slas fast att koncernstyrelsen forvaltar koncer-
nens verksamhet som en industriell helhet, vilket innebar att riskerna i kon-
cernens dotterbolag regleras och hanteras ur ett koncernperspektiv. Styrel-
sen for livbolaget har dock i sista hand ansvaret for livbolagets forvaltning.

Trots att ocksa mycket av beslutfattandet géllande linjenivans dagliga ar-
bete fattas pa koncernniva, har livbolagets styrelse ett speciellt ansvar for
de delar av riskhanteringsprocessen som omfattar de forsakringsspecifika
delrisker som inte uppstar inom koncernens andra affarsomraden, dvs.
specifikt risker inom beviljandet av férsdkringar och andra férsakringsrisker,
inkluderande operativa risker som hanfér sig till férsakringsverksamheten.

Strategin med att styra forsaljningen till valda riskférsakringar och fondan-
knutna sparforsakringar har fortsatt under dr 2016. Rdntemarknadslaget

ar utmanande, och redan de existerande gamla rantebdrande bestanden
innebdr en utmaning ndr det gdller att placera medlen for att tjdna in den
garanterade rantan. Darmed ar placeringspolitiken ver lag, och speciellt
ranteriskhanteringen strategiska omraden som regelbundet tas upp inom
bolaget. Dessa omrdden dr ocksa starkt kopplade till koncernens gemen-
samma limit- och placeringsplanering, vilket innebdr att koncernens risk-
samt placerings- och fundingutskott har en central roll i beslutsfattandet,
och samarbetar med livbolagets placeringschef for att méta utmaningarna.

B.3.2 Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen ar pa Aktia Bank Abp gemensam for hela koncer-
nen, och enheten gar under namnet riskkontroll. For livforsékringsbolagets
del &r darmed riskhanteringsfunktionen utackorderad till moderbolaget.
Koncernens gemensamma dokumenterade riktlinjer for riskkontrollfunktio-
nen, i vilka riskhanteringsstrategin definieras, har separat godkants i livbo-
lagets styrelse. Inom dessa beskrivs ocksa hur riskhanteringssystemet laggs
upp inom koncernen. Risktoleranslimiterna definieras i samband med kon-
cernens limitpolitik.

Koncernens riskkontrollenhet leds av Chefen for Riskkontroll Tina Schu-
macher, som rapporterar till Chief Control Officer (CCO) Juha Hammarén
som dr medlem av koncernens ledningsgrupp. Riskkontrollenheten ska
vara organiserad sd att den dr oberoende av den afférsverksamhet och

de stodfunktioner den dvervakar och kontrollerar. Den utfor inte sadana
arbetsuppgifter som den ska dvervaka. Anstdllda inom riskkontrollenheten
omfattas inte av ett ersdttningssystem som dr direkt bundet till Idnsam-
heten for den verksamhet de évervakar. Riskkontroll ska ha tillrdckliga och
kompetenta resurser for att kunna utfora kontrollfunktionen tillférlitligt.
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Riskkontrollfunktionens primara roll ar att rapportera om koncernens risk-
position i forhallande till den riskaptit som fastslagits enligt strategin, obe-
roende fran affarsverksamheten. Riskkontrollfunktionen ska till koncernens
styrelse och riskutskott kvartalsvis presentera en dversikt dver koncernens
vasentliga riskpositioner samt ge en bedémning av riskprofilen. Riskkon-
trollen ska drligen redogora for sin verksamhet samt vdsentliga observa-
tioner for koncernstyrelsens riskutskott som gér en bedémning &ver risk-
kontrollfunktionen och dess tillrdcklighet samt huruvida dess verksamhet
ar dandamalsenlig. Riskkontrollfunktionen rapporterar dven kvartalsvis och
efter behov direkt till livforsakringsbolagets styrelse.

Livforsakringsbolaget har en separat riskhanteringsplan, vars syfte dr att
identifiera och definiera matmetoderna for specifikt livférsakringsbolaget.
Detta dokument godkanns av livbolagets styrelse. Riskméatningsmetoderna
koncentrerar sig pa de risker som ar relevanta for forsakringsverksamheten,
och i synnerhet pd hur riskerna mats i samband med Solvens Il, och bola-
gets egen risk- och solvensbeddmning (ORSA).

B.3.3 Risk- och solvensbedémning

Livforsdkringsbolaget har ett separat direktiv i vilket definieras den arliga
process enligt vilken bolagets egen risk- och solvensbeddmning (ORSA)
gors. Livbolagets ORSA-process ar avsedd att tidsmdssigt sammanfalla med
koncernens ICAAP-process, sa att det arliga forberedandet av bagge kan
utforas under samma tid pa aret. Malet ar att all dokumentation samt god-
kdnnandet av den kan fardigstallas inom december manad arligen.

| och med att livbolaget dr beroende av koncernplaneringen nar det géller
tex. riskaptit, strategi och kapitalplanering, ar det dndamalsenligt att plane-
ringen av dessa gors parallellt i sa stor utstrackning som majligt. | praktiken
kan och kommer stora delar av koncernens ICAAP att tilldmpas direkt pa
livbolaget. Utdver detta finns ocksd delomraden specifikt lankade till livfor-
sakringsverksamheten (t.ex. forsakringstekniska risker och férsakringens af-
farsrisker), vars omfattning i ICAAP— rapporten dr ansprakslds, men i stallet
behandlas noggrannare i ORSA- rapporten.

Arsklockan for ORSA-processen inleds med uppdatering av koncernens
och ddrmed ocksa livbolagets strategi under varen efter forsta kvartalet, da
koncernstyrelsens riskutskott tagit stallning till forsta kvartalets riskrappor-
tering. Darefter inleder riskkontrollen och aktuarieenheten, samt andra for-
beredande enheter, sitt arbete med att revidera och uppdatera riskmodel-
lerna enligt behov. Limiter och scenarier finns tillgdngliga for behandling

i koncernstyrelsen efter utgangen av Q3. Dérefter behandlas ICAAP och
ORSA separat i koncernens riskutskott, samt i respektive styrelser, och god-
kdnns sedan av styrelserna.

Livforsakringsbolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets styr-
ning, och dr darfor ansvarig ocksa for ORSA -processen. Livbolagets sty-
relse tillkommer att framfora sin egen syn pa den planerade strategin till
koncernstyrelsen i samband med strategiuppdateringen, och genom sin
expertis delta i utformningen av denna. Dessutom ska styrelsen i samar-
bete med riskkontrollen och aktuariefunktionen delta i det férberedande
arbetet for den drliga uppdateringen av ORSA-riskparametrarna, riskaptit
och limiter, och dessutom godkanna revideringen av ORSA-styrdokumen-
tet, ORSA -beddmningen, den interna ORSA-riskrapporten och ORSA-till-
synsrapporten. | samband med ORSA-rapporten ska styrelsen presentera
en atgardsplan for de eventuella dvertradelser av risklimiterna som forutses
i den framatseende beddmningen.
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Figur 5

o |ICAAP godkanns i
koncernstyrelsen, ORSA
i livbolagets styrelse.

o |ICAAP- och ORSA- dokumentation
forbereds i koncenens riskuskott

o Riskaptit och limiter godkanns
i koncernstyrelsen

Risk- och
kapitalrapport

30.9

o |CAAP- och ORSA- dokumentation
forbereds inom riskkontroll
och aktuarieenheten

Riskkontrollen och aktuarieavdelningen ar de enheter som har den tek-
niska kompetensen att ta fram de risktal, berdkningar och rapporter som
behovs for ORSA. Riskkontrollen tillkommer att vid behov forbereda ett for-
slag for eventuell revidering av riskparametrarna och dokumentera dessa
forandringar, samt eventuella revideringar av ORSA-styrdokumentet och
ICAAP-styrdokumentet. Aktuarieavdelningen tillkommer att vid behov for-
bereda forslag for eventuell revidering av de forsakringstekniska parame-
trarna och dokumentera dessa forandringar. Riskkontroll producerar ocksa
ORSA-beddmningen, den interna riskrapporten och ORSA -tillsynsrappor-
ten tillsammans med aktuarieavdelningen. Vid behov bidrar riskkontrol-
len och aktuariefunktionen med expertutldtanden vid respektive styrelsers
moten gdllande frdgor angdende ORSA eller ICAAP,

ORSA-beddmningen ska utforas enligt det standardforfarande som defi-
nieras i bolagets ORSA-direktiv. Detta forutsdtter att en fullsténdig ORSA-
rapport fardigstalls arligen, samt att vissa nyckeltal for ORSA:n och den of-
ficiella Solvens Il -standardformeln tas fram pa kvartalsniva. | praktiken gors
mycket av berdkningarna dven pa dagsniva. Frekvensen kan dndras vid be-
hov, sa att extra rapporter gors upp. Nyckeltalen ska anda alltid rapporteras
till de styrande organen pa kvartalsniva.

Bolagets solvensbehov uppkommer fran den strukturella balansrisken som
den tidsmadssiga skillnaden i kassafloden mellan placeringsportfolj och
forsakringsforpliktelser ger upphouv till. Bolagets madlséttning géllande sol-
vensbehovet dr att:

1) Begransa kapitalanvandning genom matchning av kassafloden
2) Begrdnsa kapitalisering pa basis av regelverk

Risk- och
kapitalrapport

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Risk- och
kapitalrapport

31.12

N eld)
kapitalrapport

31.3

o Strategiuppdatering (Mélbild)
godkdnns i koncernstyrelsen

30.6

Solvensbehovet staller foljande krav pa placeringsverksamheten:

o tillgdngarnas varde tryggas och férsakringstagarnas
tillgodohavanden sékerstalls

e tillgdngarna i alla situationer tacker den
forsakringstekniska ansvarsskulden

o kapitalkraven uppfylls

e tillgdngarna kan omvandlas till likvida medel i
den takt forsakringsforpliktelserna kraver

e begrdnsa volatiliteten i koncern- och segmentresultatet

o placeringarna ger en avkastning som over en ekonomisk cykel
atminstone motsvarar kravet pa forrantning av ansvarsskulden,
men i placeringsverksamheten tas inte risker som overstiger en
niva som kravs for att uppfylla ovanstaende krav/malsattningar.

B.4 Internkontrollsystem

Inom Aktiakoncernen finns en allman instruktion for intern kontroll och
riskhantering som omfattar dess ledningsmodell och kultur, samt definierar
hur koncernstyrelse, koncernchef, koncernledningsmedlemmarna, che-
ferna for de centrala funktionerna, dotterbolag och linjeansvariga chefer
ska skota riskhanteringen inom den interna kontrollen. Har definieras ocksa
hur dualitetsprincipen (fyra 6gon-principen), regelbundna kontroller, rap-
portering och informationsfléde skots, och hur den interna kontrollen
utvdrderas och foljs upp. Livbolagets styrelse har slagit fast att bolaget foljer
det allmé@nna koncerndirektivet.

Aktia Livforsdkring Ab — Solvens och finansiell stallning 2016 m



Forutom det allmanna direktivet, bor samlingen av de direktiv och politi-
ker som tilldmpas inom koncern och bolag ses som en del av den interna
kontrollen. Utgadngspunkten for bolagets system for intern kontroll och risk-
hantering dr att det ska vara tillrdckligt tdckande med hansyn till bolagets
verksamhet. Intern kontroll &r en process, som inbegriper den kontroll, som
forsakringsbolagets ledning och 6vrig personal utfor samt alla de dtgérder,
genom vilka bolaget syftar till att sakerstalla bl.a.

o forverkligandet av Aktias affarsstrategi, inklusive strategiska
projekt, och finansiella malsattningar (maluppfyllelse), samt
ekonomiskt och effektivt utnyttjande av resurser,

o tillfredsstallande hantering av riskerna i verksamheten,

o tillforlitlig och riktig ekonomisk och évrig information for ledningen,

o tillforlitlig och riktig ekonomisk och évrig information
for investerare och andra externa intressenter,

o kontroll av efterlevnaden (compliance) av det interna
regelverket och den externa regleringen,

o tillrdckligt skydd av verksamhet, information och bolagets
egna tillgdngar samt av kundernas tillgdngar,

o tillrdckliga och &ndamalsenliga system till stod for verksamheten.
Dessa system, inklusive datasystemen, kan vara Aktias
egna eller sddana som anvands i situationer da Aktia har
lagt ut ndgon del av sin verksamhet till tredje part.

For styrningen av verksamheten finns processbeskrivningar uppgjorda for
viktiga processer, och vid sidan om koncernens direktiv har egna direktiv
uppgjorts for processer som &r specifika for bolaget. | dessa direktiv fastslas
befogenheter och attestrattigheter. Bolagets styrelse godkanner arligen
bolagets placeringsplan, som foljer de risknivaer och limiter som koncern-
styrelsen faststallt. Funktionen for riskkontroll dvervakar riskpositioner och
limiter. Senaste placeringsplan har godkants av styrelsen 13.12.2016.

Aktia Livforsakring Ab har en egen riskhanteringsplan i vilken definierats
bolagets funktioner och de viktigaste riskerna i anslutning till dem, mdlen
for de olika funktionernas riskhantering, granserna for risktagning, ansva-
ren, matarna och tillsynsprinciperna. Riskhanteringsplanen har senast god-
kants av styrelsen 22.11.2016.

Bolagets beskrivning av systemet for féretagsstyrning inklusive styrelsens
arbetsordning och bolagets beredskapsplan revideras arligen. Styrelsen
har godkant revideringen av foretagsstyrsystemet 22.11.2016 och revide-
ringen av beredskapsplanen 19.10.2016.

Bolaget har féljande oberoende kritiska funktioner uppsatta och de rappor-
terar arligen till bolagets styrelse:

o funktionen for regelefterlevnad
o funktionen for riskkontroll

o funktionen for intern revision.
o aktuariefunktionen

De ovan namnda kritiska 6vervakande funktionerna har inte under 2016
framfort att vasentliga brister forekommer i bolagets interna kontroll.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Koncernens funktion for regelefterlevnad (compliance), har som sin spe-
ciella uppgift att bista den operativa ledningen och 6vriga linjechefer i

att sakerstalla att tillampliga regelverk ar kdnda och vederborligt imple-
menterade, samt att identifiera, hantera och rapportera risker relaterade
till bristande regelefterlevnad. For compliancefunktionen inom livbolaget
ansvarar livbolagets compliance officer, som samarbetar med koncernens
enhet for compliance.

Riktlinjerna for compliancefunktionen finns dokumenterade, och innehaller
uppgifter om funktionens mission, organisation, uppgifter och rapportering.

B.5 Internrevisionsfunktion

Den interna revisionen dr inom Aktiakoncernen koncentrerad till moderbo-
laget Aktia Bank Abp och riktlinjer och verksamhet for den interna revisio-
nen har separat fastslagits.

Interna revisionen &r en fran 6vriga funktioner atskild och av dessa obero-
ende enhet, genom vilken koncernstyrelsen forsakrar sig om att den inter-
na kontrollen, jamte den dartill hérande hanteringen av riskerna i verksam-
heten, inom koncernen dr vederborligen ordnad. Den interna revisionen
star direkt under koncernstyrelsens styrning och kontroll.

Koncernstyrelsen eller dess revisionsutskott faststaller arligen en revisions-
plan och budget fér den interna revisionen. | planen fastslas den interna
revisionens arbetsuppgifter, befogenheter, ansvar samt de allmdnna prin-
ciperna for revisionsplaneringen och rapporteringen av observationerna
inom linjeorganisationen.

Den interna revisionens huvudansvar dr att oberoende och objektivt gran-
ska och utvdrdera de centrala funktionernas verksamhet, datasystem, resur-
sering, interna rutiner, kundkontakt och metoder. Dessutom ska ORSA och
ICAAP granskas skilt.

Den interna revisionen beslutar om sina prioriteringar utifran en riskbase-
rad ansats. Den ska pa grundval av sina granskningar och observationer ge
rekommendationer om dndringar i verksamhet och arbetssatt, och syste-
matiskt folja upp dessa rekommendationer. | sin verksamhet tilldmpar den
interna revisionen internationella riktlinjer och etiska regler for yrkesmassig
intern revision.

B.6 Aktuariefunktion

Bolagets aktuarieavdelning, som leds av chefaktuarien, ansvarar for de upp-
gifter som tillskrivits ansvarig forsakringsmatematiker. Aktuariefunktionen
skots av en resurs pa aktuarieavdelningen som deltidssyssla. Funktionens
oberoende sékerstalls genom att den i drenden berérande aktuariefunktio-
nen rapporterar direkt till bolagets verkstéllande direktor och styrelse.

Aktuariefunktionens huvudsakliga uppgifter &r att kontrollera samman-
stallningen av ansvarsskulden for bokslutet och sammanstaliningen av de
forsakringstekniska avsattningarna for solvensberdkningarna. Aktuariefunk-
tionen ska dven bedéma om de metoder och modeller som anvédnds och
de antaganden som gérs dr ldmpliga, beddma om data ar tillrécklig och av
den kvalitet som krdvs, samt bidra till att riskhanteringssystemet genomfors
effektivt och delta i upprattandet av ORSA.
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Aktuariefunktionen ger dartill utldtanden till styrelsen om huruvida aterfor-
sakringsarrangemangen ar andamalsenliga, samt om policyn for teck-
nande av forsakring. Minst en gang i dret ger aktuariefunktionen styrelsen
en rapport om de uppgifter den utfort och resultaten av dessa, samt ger
rekommendationer om hur upptdckta brister kan avhjélpas.

B.7 Uppdragsavtal

Utldggning av verksamheter styrs inom Aktiakoncernen av Styrelsens in-
struktion om principer for utliggning av verksamhet. Hari behandlas regler
for utlaggning av funktioner till parter utanfor koncernen.

Som allman princip kan koncernen ldgga ut for sin verksamhet viktiga
funktioner eller bedriva affarsverksamhet genom ombud, om detta inte
forsvarar riskhanteringen och den interna kontroll eller i Gvrigt innebar
oldgenhet for affarsverksamheten. Finansinspektionens, koncernens kon-
trollfunktioners och de externa revisorernas maojligheter att évervaka och
granska verksamheten far inte forsdmras pa grund av utldggningen.

Tillstandspliktig verksamhet kan ldggas ut endast till en tjdnsteleveran-

tor som har tillstand att bedriva den verksamhet som avses. Likasa ska de
ombud som anlitas ha behovliga tillstand att bedriva den verksamhet som
avses. Koncernen ska sdkerstdlla att det inte finns ndgon uttalad eller po-
tentiell intressekonflikt som dventyrar uppdraget. Ansvaret for den utlagda
verksamheten forblir ocksa alltid hos bolaget.

Speciellt for livbolaget finns stadgat att bolaget inte kan ldgga ut viktiga
funktioner om det leder till att kvaliteten hos bolagets féretagsstyrnings-
system forsamras vasentligt, den operativa risken kar i otillodrlig utstrack-
ning, eller till att forsékringstagarna, de forsakrade eller ersattningstagarna
far sdmre service. Speciella regler galler ocksa for anlitande av forsakrings-
ombud. Vid planering av sddan verksamhet ska Compliancefunktionen
konsulteras.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Aktia Livforsakring Ab:s forsdljning skdts av ombud, vilket betyder att for-
sdliningen har utlokaliserats. Fast majoriteten av férsaljningen gar genom
moderbolaget Aktia Bank, finns nadgra andra ombud, framst Lokalandels-
bankerna (POP) och Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio. Bolaget har ut-
lagt en del av de fér administration och féretagsstyrning relevanta funktio-
nerna till moderbolaget. Till dessa hor t.ex. riskkontroll, intern revision och
[T-funktionen till vissa delar. Koncernen har for IT-funktioner i sin tur delvis
utlokaliserat vissa funktioner till utomstadende leverantorer. Ocksa gallande
tex. tillgang till marknadsdata dr koncernen beroende av utomstdende le-
verantorer. Samtliga utlokaliseringar dr underkastade koncernens normala
hantering av operativa risker, och for incidenter och specialsituationer finns
olika kontinuitets- och verksamhetsplaner uppgjorda.

Livforsakringsbolaget har specifika avtal med moderbolaget Aktia Bank,
var de internt till moderbolaget utlagda funktionernas uppgifter specifikt
definieras.

B.8 Ovrig information

Ingen vésentlig 6vrig information gallande foretagsstyrningen finns att
meddela.
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C. Riskprofil

Bolaget har identifierat att marknadsrisken &r den storsta av dess risker. |
ORSA for ar 2016 estimerades marknadsriskens kontribution efter korrela-
tion till det totala interna ORSA-kapitalkravet vara 61,1 %, medan de
forsakringstekniska riskerna stod for 35,8 %, de operativa riskerna for

2,4 %, och 6vriga risker for 0,6 %. Marknadsrisken orsakas av forandringar
pa marknaden som paverkar dels placeringsportfoljerna, men ocksa vardet
pa de forsékringstekniska avsattningarna. Speciellt rénterisken &r betydan-
de och svarhanterlig, eftersom den paverkar bagge sidor av balansen, och
inverkan pa de forsakringstekniska avsattningarna i avsaknad av en aktiv
marknad kan betraktas som mer teoretisk.

De forsakringstekniska riskerna beddms dverlag vara val identifierade och
stabilare och lattare att hantera an marknadsriskerna. Estimatet dr att en
stadig och kontrollerad minskning av dessa risker kommer att dga rum for
nuvarande bestand framdver.

De operativa riskerna klassificeras i bolagets riskhanteringsplan pa ett mer
nyanserat satt dn vid t.ex. den operativa riskens berdkning i Solvens Il, och

i ORSA estimeras operativa riskerna i enlighet med beskrivningen i denna
plan. Trots att en ansats gjorts for en béttre forstaelse och kvantifiering av
operativ risk, beddms de operativa riskerna inte vara betydande for bolaget.

Livforsakringsbolagets placeringsportfolj bestod den 31.12.2016 till storsta
delen (82,5 %) av rantepapper. Dessutom ar 14,0 % investerade i direkta
fastighetsinnehav eller fastighetsfonder, samt 0,4 % i olika alternativa inves-
teringsformer (onoterade aktier och Private Equity-fonder). Vid rappor-
teringstidpunkten fanns 3,1 % av placeringarna i kassamedel. Den totala
portfoljen for tackning av de rantebarande ansvaren uppgick till 600,0 mn
euro. Portfoljen for tackning av fondanknutna ansvar bestar av fondande-
lar som valts av férsakringstagarna, och uppgick till 723,1 mn euro. Antalet
dgda andelar kontrolleras dagligen for att motsvara de andringar forsak-
ringstagarna gjort i sina ldnkade portféljer.

Placeringsportfoljen innehdller for ndrvarande inga sddana instrument som
kan ténkas innebdra ndgon storre svarighet vad galler identifiering, méat-
ning, hantering eller rapportering av de till dem anknutna riskerna. Nya
instrumentklasser ska — om sddana investeras i — genomga en skild evalu-
ering, vars principer finns dokumenterade i koncernens riktlinjer for god-
kdnnande av ny produkt. Handel och férvaltning av livfrsdkringsbolagets
tillgdngar sker delvis via moderbankens treasuryenhet, delvis via systerbo-
laget Aktia Kapitalforvaltning Ab.

For riskforsakringar har bolaget faststéllda granser for hur stora belopp som
kan hallas pa egen risk och éverstigande delen aterforsékras. Styrelsen god-
kénner arligen aterforsékringsarrangemangen pa forslag av chefaktuarien.

RISKPROFIL

For matning av riskkanslighet anvands forutom Solvens Il-standardmeto-
den en koncernintern mdtmetod — marknadsrisklimiten. Marknadsriskli-
miten ar ett fast eurobelopp, som vid alla tidpunkter maste Gverskrida sitt
jamforelsetal. Jamforelsetalet mater riskkansligheten for portfoljen, och
grundar sig pa stresseffekter for ranterisk, kreditpremierisk, valutarisk, ak-
tierisk och fastighetsrisk. Riskkanslighetsparametrarna ar samma for alla
koncernbolag som risktalet mats for. Matningen gérs pa dagsniva. Den
31.12.2016 var risktalet for livforsékringsbolaget 66,1 mn euro, och under-
skred ddrmed sin limit pa 110 mn euro med en tdckningsgrad pa 166,5 %.
De enskilda riskernas risktal behandlas separat under delkapitlen i detta
kapitel. Kapitallimitens jamforelsetal definieras som 80 % av summan av de
enskilda riskernas korrelerade summa. Den minskade 20 %-andelen antas
std for effekterna av samfundsskatten.

Solvenskapitalkravet i Solvens Il behandlas separat i kapitel E.2.

C.1 Teckningsrisk

Med teckningsrisk avses risken for att erséttningarna eller kostnaderna som
uppstar pa basis av forsdkringsavtalen éverskrider det forvantade. Risken
kan orsakas av t.ex. felaktig prissattning, oftillracklig aterférsékring, ogynn-
sam utveckling i skadefrekvensen eller av att reserveringarna i ansvarsskul-
den &r ofillrdckliga. Nya avtal kan prissattas relativt fritt, medan lagstiftning-
en delvis begransar mojligheterna att justera premier eller andra villkor for
gamla avtal.

| solvensberdkningen delas teckningsriskerna upp i risker som hanfor sig till
minskad eller kad livsldngd, invaliditet- och sjukdom, kundbeteende, skot-
selkostnader samt katastrofrisker. Kapitalkraven for dessa bestams genom
att berdkna hur férandringar i den antagna utvecklingen av ovan nédmnda
faktorer paverkar bolagets kapitalbasmedel. Detta gors separat for varje
riskmodul och aggregeras sedan till de totala teckningsriskerna for liv- och
sjukforsakringsforpliktelser i enlighet med SCR-standardformeln.

Per 31.12.2016 utgjorde totala teckningsrisken for livforpliktelser 49,4 mn
euro och for sjukforpliktelser 16,6 mn euro. Fordelningen mellan de olika
delriskerna for liv- respektive sjukforpliktelserna framkommer ur tabell 6:

Tabell 6

31.12.2016 (1 000 euro) Liv Sjuk
Risk for okad dodlighet 9771 52
Risk for minskad dodlighet 7431 66
Invaliditets- och sjuklighetsrisk 594 14 000
Risk for andrat kundbeteende 32157 3186
Skotselkostnadsrisk 17 354 3148
Katastrofrisk 4277 463
Diversifiering -22225 -4336
Teckningsrisk 49 359 16578

| ORSA har de olika delriskerna beaktats pa motsvarande satt som i officiella
solvensberdkningen.
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsriskerna i livforsakringsbolaget uppdelas i ranterisk, kreditpremie-
risk, valutarisk, aktierisk, fastighetsrisk och koncentrationsrisk.

Bolagets kanslighet for marknadsrisk mats forutom genom att berakna Sol-
vens ll-kravet for marknadsrisk enligt standardformeln, genom interna mo-
deller. Den viktigaste av dessa ar den tidigare namnda marknadsrisklimiten.
Dessa kénslighetstal anvdands ocksa inom bolagets egen ORSA.

Ranterisken dr den mest betydande marknadsrisken i anslutning till bola-
gets forsakringsforpliktelser och paverkar dels ldnsamheten genom avkast-
ningskrav éver garanterad kundrdnta och dels kapitaltéckningen genom
marknadsvérdering av tillgdngar och skulder.

Kapitaltdckningsmassigt ar ranterisken en ALM-risk, och utgdrs av nuvardet
av skillnaden mellan inkommande och utgdende framtida kassafléden.
Likviditets- och risktagningsmadssigt utgdrs ranterisken av skillnaden mel-
lan den till kunden garanterade rantan och marknadens riskfria ranta. Om
den till kunden garanterade rdntan 6verstiger den riskfria rantan innebadr
det krav pd hogre risktagning i placeringsverksamheten. Pa produktniva
ar denna risk vdsentlig speciellt betrdffande rantebdrande spar- och pen-
sionsforsakringar. Rantenivan under 2016 har fortsattningsvis varit mycket
1dg, tidvis med negativa rantor fram till 7 drs maturitet. Tyngdpunkten for
nya placeringar har darfér annu behdllits pa tillgdngsslag med storre av-
kastningsmaojligheter, som t.ex. fastigheter. Vid utgangen av 2016 var rdn-
teportfoljens duration 4,2 &r och det rdntebdrande forsakringsbestandets
drygt 10 ar.

For fondanknutna forsakringar dkar eller minskar forsakringsbesparing-

en pa basis av vardeutvecklingen for de placeringsfonder som forsak-
ringstagaren valt att binda sin besparing till. Livforsakringsbolaget kdper
motsvarande fondandelar som téckning for den fondanknutna delen av
ansvarsskulden och skyddar sig pa sa satt mot den del av fordndringen i
ansvarsskuld som hanfor sig till vardeférandringar i de fonder till vilka kun-
derna lankat sin besparing. Portfoljen som motsvarar de fondanknutna for-
sdkringarna bidrar dérfor i mindre man till riskexponeringen dn portféljen
for de rantebundna bestanden.

Kreditspreadrisken dr euromassigt den stdrsta risken av marknadsriskerna
for livforsakringsbolaget. Eftersom risken i sin helhet uppkommer fran pla-
ceringsportfoljen, ar den betydligt svarare att skydda an rénterisken, och ett
skydd forutsatter kreditderivat, vilka bolaget inte har planer pa att anvanda
for narvarande. Andé &r en viss exponering for kreditrisk naturligt for varje
bolag som i likhet med Aktia Livforsakring Ab inte har ndgot aktieinnehav.
Tagande av kredit- eller aktierisk &r for tillfallet i praktiken de enda méjlighe-
terna for att en stabil avkastningsniva ska kunna uppratthallas.

Bolagets aktierisk ar for tillfallet moderat, i och med att alla innehav i note-

rade aktier avyttrats fran portfolien som tacker de rantebundna férsakring-
arna. De innehav som finns kvar harrér sig till Private Equity-fonder och lik-
nande alternativa investeringar. | portféljerna som tacker de fondanknutna
forsakringarna ar daremot en stor andel aktie- eller blandfonder, och dven

om risken till storsta delen &r pa kundens ansvar, gor bestandens volym att
den totala aktierisken ndrmar sig 15 mn euro.

RISKPROFIL

Livforsakringsbolagets fastighetsrisk uppstar genom placeringar i indirekta
fastighetsinstrument, t.ex. fastighetsfonder, eller i direkta fastigheter. Fastig-
hetsplaceringarna har under 2016 ytterligare utdkats, och uppgick vid ars-
skiftet till 83,9 mn euro. Darmed ér fastighetsrisken den enskilt ndst storsta
av marknadsriskerna for livbolaget i saval Solvens Il-berdkningen som bola-
gets interna berdkning. Limiter for enskilda fastighetsexponeringar och pa
fastighetsrisk totalt har stéllts upp pa koncernniva och separat for livforsak-
ringsbolaget. Risken hanteras genom diversifiering av placeringsobjekten.

Valutarisken i portfoljerna for tdckning av de rantebarande forsakringarna
hanfor sig till innehav i rdntefonder som placerar i tillvaxtmarknaders stats-
papper som ar emitterade i USD eller lokala valutor. Dessutom &r en del

av private equity-fondernas innehav i USD eller andra europeiska valutor.
Placeringarna i tillvaxtmarknaderna har 6kats en aning under aret, medan
alla hedgefonder har avvecklats. | de fondanknutna portféljerna finns aktie-
och rdnteexponering i ett femtiotal olika valutor, som hérrér sig fran fonder
som placerar i marknader runt hela varlden. Bolagets andel i denna risk &r
dnda tdmligen moderat, under 5 mn euro.

De chocker som anvands i den interna modellen baserar sig pa historisk
rantevolatilitet och dterspeglar saval ett hogrante- som ett lagrantescena-
rio. Samma rantescenarier ligger som grund for koncernstyrelsens limiter
for kapitaluppbindning. De i tabellen presenterade riskkomponenterna ar
berdknade utgdende fran stressar definierade pa foljande sétt.

Rénteriskens stresseffekt uppat méats genom att pafora en stress som till-
[dmpas pa en riskfri rantekurva som harleds fran Euribor- och swaprantor,
sa att denna motsvarar 99,5 %-percentilen (det 995:e hogsta av 1000 utfall)
av ranteforandringen dver ett drs period. Stresseffekten revideras arligen i
samband med det tredje kvartalet. For 2016 &r stressfaktorerna tex. 107,9 %
for 3 manaders Euribor, 74,2 % for 2 ars swapranta, 50,6 % for 5 ars swapran-
ta, 31,8 % for 10 ars swapranta och 24,0 % for 50 ars swapranta. Den abso-
luta stresseffekten dr dock minst 1 procentenhet (100 baspunkter) for alla
rantor.

Ranteriskens stresseffekt nerat mats genom att paféra en stress som tillam-
pas pa en riskfri rantekurva som héarleds fran Euribor- och swaprantor, sa att
denna motsvarar 0,5 %-percentilen (det 5:e ldgsta av 1000 utfall) av rante-
forandringen Gver ett drs period. Stresseffekten revideras arligen i samband
med det tredje kvartalet. For 2016 ar stressfaktorerna tex.-116,8 % for 3
manaders Euribor, -82,6 % for 2 ars swaprénta, -75,8 % for 5 ars swapranta,
-69,8 % for 10 ars swapranta och -67,8 % for 50 ars swapranta. Den absoluta
stresseffekten dr dock minst 0,5 procentenheter (50 baspunkter) for alla
rantor, dock sa att rantan for vilken som helst maturitet aldrig blir lagre an
-0,5 % (-50 baspunkter). Ranterisk berdknas for balansens bada sidor, och i
praktiken &r det en stress nedat som har en forsamrande effekt pa livforsak-
ringsholagets position, inte en stress uppat.

Kreditrisken (spreadrisken) beskriver risken for att de motpartsspecifika
riskpremierna stiger. Forandringens storlek ar ett arligen reviderat tal som
grundar sig pa avkastningskurvor for ranteinstrument med given rating
och placeringstyp, och bestdams pa 99,5 %-percentilen av forandringen i
dessa, da rantekomponenten forst fransetts. For 2016 varierar stressen mel-
lan 44 bp (basis point = 0,01%) (tyska statspapper) och 256 bp (t.ex. rante-
papper med rating BBB). Ocksa statsobligationer far separata landsspeci-
fika stresskoefficienter, t.ex. Finland 70bp, Frankrike 85bp och Irland 503bp.
Den for varje placering specifika diskonteringskurvan parallellférskjuts med
detta vérde for att erhdlla placeringens varde under chock.
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Valutarisken beskriver risken for olika valutors forandringar mot euron. Varje
valuta testas skilt for en chock uppat och en chock nerat, och det varre al-
ternativet for varje valuta valjs, varefter effekten summeras 6ver alla valutor.
Den procentuella chockeffekten motsvarar 99,5 %-percentilen for chocken
uppat, och 0,5 %-percentilen for chocken nerat, av valutakursférandringen
Over ett ars period. Stressarnas varden omberaknas arligen i samband med
det tredje kvartalet. Chocken uppdt varierar mellan 0,5 % for DKK (bunden
vid Euron), och 35,5 % for JPY, samt 36,0 % for exotiska valutor. Chocken
nerat varierar mellan -0,5 % for DKK, och -25,6 % for JPY, samt -26,0 % for
exotiska valutor.

Tabell 7

RISKPROFIL

Aktie- och fastighetsrisk beskriver risken for att marknadsvdrdet pa aktier
och fastigheter sjunker. Chockens storlek dr for likvida borsnoterade aktier
-50 %, for Gvriga aktier -60 %, och for fastigheter -25 %.

Kanslighetsanalysens riskkomponenter grundar sig pa de stresser som
anvdnds i koncernens kapitallimit och i bolagets ORSA, enligt vad som be-
skrivits ovan, och skiljer sig t.ex. frdn motsvarande risker i officiella solvens-
berdkningen. Riskernas jamforelsetal tas fram genom tillimpande av en
korrelationsmatris (samma koefficienter som i Solvens Il -berakningen), dar-
efter multiplikation med 0,8 for att franse samfundsskatten pa 20 %. Riskli-
miten for jamforelsetalet var 110 mn euro under 2016, och jamforelsetalets
varde 66,0 mn euro vid tidpunkten 31.12.2016 vilket ger en tackningsgrad
pa 166,7 %.

Riskanalys enligt den koncerninterna metodiken (marknadsrisklimit) 31.12.2016

Totalt Réntebundet Fondanknutet

1000 Eur Portfolj Ans. skuld Totalt Portfolj Ans. skuld Totalt Portfélj Ans. skuld Totalt

Marknadsvarde 1304 601 -1190 095 114 506 581459 -504 508 76 951 723142 -685 587 37555

Jamforelsetal 66 062

Korrel. risksumma 82578 67720 16 580

Risksumma 100023 82215 17810
Rénterisk upp* 40675 -65 636 -24 961 23498 -46 868 -23370 17177 -18768 -1 591
Ranterisk ner -42 735 66 549 23814 -19 064 44712 25648 -23671 21837 -1834
Spreadrisk 43117 -16 383 26734 25403 -39 25364 17714 -16 344 1370
Valutarisk 40 164 -33 239 6925 4276 -128 4148 35888 =33 111 2777
Aktierisk 201 883 -185 083 16 800 1564 -261 1303 200319 -184 822 15497
Fastighetsrisk 25765 -13 25752 25765 -13 25752 0 0 0

* Ranterisken uppdt beaktas inte dd ranterisken nerdt ger det varre utfallet

C.3 Kreditrisk

Kreditrisken som livforsékringsbolaget ar utsatt for ar — forutom den kre-
ditspreadrisk som har hanfors till marknadsriskerna — den s.k. explicita kre-
ditrisken som hanfér sig till motparter vars kreditvardighet inte kontinuer-
ligt prissatts av marknaden. | praktiken innebér detta dels mindre aktorer
som bolaget har en fordring gentemot, men ocksa storre aktorer for vilka
fordringens natur ar av den art att marknaden inte klarar av att prissatta
den. Dessa ar i praktiken avtal som gjorts upp direkt mellan bolaget och
motparten, och darfor saknar en offentlig marknad, eller for vilka den of-
fentliga marknaden inte har tillgang till de detaljer som kravs for prissatt-
ning av avtalet.

Antalsmadssigt utgdrs den storsta gruppen av potentiella kreditorer, som
faller under kategorin "mindre aktorer’, av forsakringstagarna. Pa grund av
produktegenskaperna och villkoren, dér en obetald premie i manga fall
leder till en uppsdgning av forsakringsavtalet, dr dock risken forknippade
med dessa liten.

De storsta kreditriskerna harror sig darfor till foljande tre typer av avtal:
e Kontovaluta

o Derivat
o Aterforsakringsavtal

Kontovalutans kreditrisk ar bunden till den banks kreditrisk som kontot
skots av. | och med att storsta delen av bolagets kontotillgdngar vid alla tid-
punkter finns pa moderbolaget Aktia Banks konton, och kreditrisken mel-
lan de tva bolagen betraktas som noll, blir kreditrisken fér kontovaluta mot
de 6vriga banker som bolaget anlitar liten.

Livbolaget har vid tidpunkten 31.12.2016 inga egna derivat. Ddremot har
ett antal av de fonder som finns i bolagets portfoljer olika derivat, ndrmast
ranteswappar och valutaterminer. Dessa dr for det mesta gjorda med in-
hemska och utldndska afférsbanker som motpart, och ingar i systerbolaget
Aktia Fondbolag Ab:s Emerging Markets-fonder, samt i vissa fastighetsfon-
der. Ocksa det urval fonder som erbjuds kunderna via fondanknutna for-
sakringar kan innehdlla derivat, men kreditrisken som dessa ger upphov till
betraktas vara obetydlig ur bolagets synvinkel.

Den explicita kreditrisken anses foljaktligen vara av mindre betydelse, och
bolaget har darfor inte uppgjort ndgon egen modell for kvantitativ mat-
ning av den. Bolaget anvander dock Solvens ll-standardmodellens metod
for mdtning av kreditriskens SCR-komponent.
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C.4 Likviditetsrisk

Risken for otillracklig likviditet kan uppstd om bolaget vid nagon tidpunkt
inte har tillrackliga medel for att fullfolja sina forpliktelser, t.ex. i en situation
dar realiseringen av tillgdngarna inte skulle lyckas tillrackligt fort.

Risken hanteras genom att halla en tillrdcklig buffert av kassatillgangar

for utbetalningar som férvantas ske inom snar framtid. Behovet av likvida
medel beddms kontinuerligt, och andelen illikvida tillgangar som tillats har
begransats. En stor del av portfoljens rantepapper bedéms som mycket
likvida, och likviditetsrisken bedéms vara 1ag.

Den totala forvantade vinsten som ingar i framtida premier, berdknat i
enlighet med artikel 260.2. i Kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35, uppgick per 31.12.2016 till 51,8 mn euro.

C.5 Operativ risk

Aktiakoncernens policy for hantering av operativa risker har fastslagits av
koncernstyrelsen och for livforsakringsbolaget separat av dess styrelse. En-
ligt policyn ska de vasentliga funktionerna i koncernen, inkluderande dven
utlagda funktioner, regelbundet riskkartldggas. Riskkartldaggningen utmyn-
nar i en sannolikhets- och konsekvensbedémning, varefter behorigt be-
slutsorgan tar stallning till hur riskerna ska hanteras. Férutom regelbunden
riskkartldggning ska i forebyggande syfte dven upprattas tillrackliga instruk-
tioner for att reducera de operativa riskerna inom centrala och riskutsatta
omraden. Instruktionerna ska omfatta bl.a. legala risker, personalrisker och
principer for kontinuitetsplanering.

Incidenter med betydande ekonomisk konsekvens inklusive ndra 6gat-
situationer registreras och rapporteras och brister i bland annat processer,
system, kunnande eller intern kontroll som utgjort orsaken till en incident
atgdrdas systematiskt. Likasa efterstravas en snabb och proaktiv hantering
av eventuella kundkonsekvenser. Koncernens riskkontroll analyserar inci-
dentinformationen systematiskt och tar fram handlingsplaner for riskredu-
cerande dtgdrder pa process- eller koncernniva. Riskkontrollen svarar dven
for den regelbundna styrelserapporteringen, bade till livbolagets och till
koncernens styrelse

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna bars av livforsakrings-
bolagets ledning. Riskhanteringen innebdr en kontinuerlig utveckling av
kvaliteten i de interna processerna och den interna kontrollen i hela organi-
sationen. Ledningen ansvarar for att processerna och forfarandena anpas-
sas till de mdl som stéllts av koncernledning och for att instruktionerna dr
tillrdckliga. Vid behov uppgors processbeskrivningar.

RISKPROFIL

| den interna ORSA-modellen uppdelas de operativa riskerna i

e processrisk

e riskerianslutning till malsattning, planering och rapportering
o projektrisk

o [T-risk

e personalrisk

e risker i anknytning till utomstaende leverantorer

o risk for brott

o risk for dventyrande av fysisk sakerhet

Dessa kvantifieras, och réknas ihop till en helhetssiffra for operativ risk. Vid

tidpunkten 31.12.2016 var denna siffra 3,9 mn euro. | officiella solvensbe-
rakningen var operativa risken 3,2 mn euro vid samma tidpunkt.

C.6 Ovriga betydande risker

Bolaget har for tillféllet inte identifierat ndgra 6vriga betydande risker for
verksamheten.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen 6vrig vasentlig information gallande bolagets riskprofil.
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VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

D. Vardering for solvensandamal

D.1Tillgangar

Vid livforsakringsbolagets officiella bokslut anvands FAS bokféringsstan-
dard. Koncernens bokslut uppgors enligt IFRS-standard, for vilket dndamal
ocksa korrigeringar for vissa relevanta poster for livforsdkringsbolaget gors.

I stort sett sammanfaller de flesta tillgangsposter inom FAS och IFRS, dock
inte alla. Det viktigaste undantaget &r placeringsportfoljerna. For sol-
vensandamal varderas dessa till marknadsvarde, enligt den modell som
beskrivs nedan. Sammanfattningsvis utgdrs de viktigaste posterna pa till-
gdngssidan av Solvens Il-balansen av foljande:

Immateriella tillgangar varderas i Solvens Il till noll. | FAS kan de ha ett
positivt varde.

Uppskjutna skattefordringar vérderas i Solvens Il pd det satt som IFRS-
justeringar gentemot FAS-bokslutet enligt IFRS-regler ska uppgoras, ge-
nom att multiplicera skillnaden mellan IFRS- och FAS-vdrden (for portfol-
jerna marknadsvdrden och FAS-vdrden) med den aktuella skatteprocenten.
For ansvarsskulden gors detta pa motsvarande satt, genom att multiplicera
skillnaden mellan de forsékringstekniska avsdttningarna i solvensberdk-
ningen och FAS-vdrdet for ansvarsskulden, med den aktuella skatteprocen-
ten. Uppskjutna skattefordringar uppstar for de poster, vars FAS-varde ar
storre an deras marknadsvérde (dd skuldsidans poster tillskrivs ett negativt
varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skattefordringar.

Portféljernas tillgangar beaktas i Solvens Il ill sitt marknadsvérde. Dessa
fordelas inom Solvens ll-vdrderingskategorierna enligt vad som beskrivs i
tabell 8:

Tabell 8

Kategori Andel
Citerat marknadspris inom aktiv marknad for samma instrument 83,9 %
Citerat marknadspris inom aktiv marknad for liknande instrument 1,7 %
Alternativa véarderingsmetoder 14,4 %

Majoriteten av instrumenten varderas saledes enligt sitt eget citerade pris
pa marknaden. Inom kategorin "citerat marknadspris inom aktiv marknad
for liknande instrument”finns vissa inhemska illikvida foretagslan, som
varderas utgaende fran en konstgjord spreadkurva som uppgjorts for
andamadlet, da instrumentets egen marknad &r alltfor obefintlig for att ge
en trovardig prissattning. Inom kategorin "alternativa varderingsmetoder”
finns slutligen private equity- och fastighetsinnehav var vérderingen i fraga
om fastigheterna grundar sig pa tredje parters varderingar, och i frdga om
private equity -innehaven pa fondférvaltarens estimat, eftersom de pga.
investeringens natur ofta dr de som har den bdsta informationen om inves-
teringen att tillga.

Lan och fordringar fran forsakringsforetag och handel varderas i Sol-
vens [l till sitt FAS-vdrde.

Kassatillgangar vérderas i Solvens Il till sitt FAS-vérde.
Ovriga tillgdngar varderas i Solvens Il till sitt FAS-vérde.

Solvens lI-balansrakningen presenteras i detalj i Appendix 1 till detta doku-
ment.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

For solvensdndamal véarderas de forsakringstekniska avsattningarna till
marknadsvdrde, i enlighet med de berakningsprinciper som uppgjorts for
detta dndamal. Principerna motsvarar de regler och den anda som forut-
satts pa basis av lagstiftningen, speciellt EU-kommissionens delegerade
forordning (2015/35, Avd. |, Kap. Ill). Storleken pa avséttningarna utgors av
summan av en basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen baserar sig pa prognoser av de framtida kassafloden som
forvéntas uppsta da bolaget fullfoljer sina forpliktelser gentemot forsak-
rings- eller formdnstagare, i enlighet med de forsakringsavtal som ingatts.
Kassaflddesprognoserna baserar sig pa forsékringsmatematiska modeller
och dartill relaterade antaganden som férvantas beskriva sadana faktorer
som pdverkar kassaflédenas storlek eller tidpunkt. De vasentligaste faktorer
som beaktas, utdver marknadsdata, ar de som beskriver den forvéntade
utvecklingen i dodligheten, invaliditetsfrekvenserna, forsakringstagarnas
agerande, skadekvoterna i vissa forsdkringsslag, kostnaderna for skotseln av
forsakringarna under resterande forsdkringstid, samt dtgarder som bolaget
vidtar i olika situationer. Modellerna baserar sig dels pa tidigare statistik,
dels pa expertbeddmningar dver vilken relevans som ges at historiskt utfall
och &t eventuella trender som férvantas.

Dodlighets- och invaliditetsmodellerna utgadr frdn de berdkningsgrunder
som tilldmpas for en del forsakringsbestand i bokslutet. Skadekvotsan-
tagandena utgar i tilldmpliga fall fran historisk data, med speciell vikt pa
eventuella trender.

Forsakringstagarnas agerande beaktas genom antaganden 6ver i vilken ut-
strackning forsakringsavtalens optioner utnyttjas, framst betraffande dter-
kop, premiebendgenhet och senareldggning av pensionstiden. Utgangs-
punkten for antaganden éver dessa dr tidigare erfarenheter.

Bolagets atgdrder relaterar framst till antaganden over storleken pa eventu-
ella kundgottgorelser for att framéver uppfylla skalighetsprincipen i enlig-

het med malsattningarna.

Skotselkostnaderna utgadr fran historisk allokering mellan olika férsékrings-
bestand och estimat éver den framtida utvecklingen.
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Dylika prognoser &r oundvikligen férknippade med osdkerhet. Eftersom
tidsperspektivet ar langt for en stor del av forpliktelserna, kan det verkliga
utfallet avvika fran de prognoser modellerna uppvisar, speciellt betraffande
sadana kassafléden som forvantas uppsta langt i framtiden. Bolagets aktua-
rier utvarderar regelbundet hur vél de modeller och estimat som gors mot-
svarar verkligheten, och vid behov utvecklas modellerna med malsattning
att erhalla sa korrekta skattningar som majligt.

Riskmarginalen dr ett belopp som ldggs till basta skattningen, sd att de
forsakringstekniska avsattningarna ska motsvara det belopp som ett annat
(hypotetiskt) forsdkringsbolag som dtar sig bolagets forpliktelser forvéantas
krédva som kompensation for detta vertagande. Storleken pd riskmargina-
len baserar sig pa kostnaden for det solvenskapital som kravs framdver.

Aterkraven pa basen av aterforsikringsavtalen varderas separat och visas,
efter avdrag till f6ljd av eventuellt motpartsfallissemang, som en tillgang i
solvensbalansrakningen.

VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

Kassaflodena diskonteras till nuvdrde med de rantor som EIOPA publicerat.
For de rantebdrande forsdkringarnas basta skattning anvands en rante-
kurva som innehaller en volatilitetsjustering. Vid rapporteringstidpunkten
minskade tillimpningen av volatilitetsjusteringen pa avsattningarna med
6,2 mn euro. Ur tabellen i Appendix 5 framkommer hur bolagets finansiella
stallning i Gvrigt skulle paverkas om volatilitetsjusteringen skulle nollstallas.

Finansinspektionen har beviljat Aktia Livforsakring Ab tillstand att anvanda
sig av dvergdngsregeln for forsakringstekniska avsattningar vid solvensbe-
rakningen fram till slutet av ar 2031. Avdraget tilldmpas for en betydande
del av rantebdrande spar-, pensions- och gruppensionsforsakringar och
det minskade pa forsakringstekniska avsattningarna med totalt 71 mn euro
vid slutet av ar 2016. Avdragets inverkan avtar arligen i bérjan av respektive
ar med drygt 44 mn euro. Ur tabellen i Appendix 5 framkommer hur bo-
lagets finansiella stallning i dvrigt skulle ha paverkats vid rapporteringstid-
punkten om ndmnda évergangsregel inte skulle tilldmpas.

Vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna per forsakringsklass vid ut-
gangen av ar 2016, framgar ur tabell 9.

Tabell 9
Vérde for solvensandamal Varde i FAS
Foérsakrings- Aterkrav pa
Basta tekniska basen av ater-
31.12.2016 (1 000 euro) skattning Risk-marginal avsattningar  forsdkrings-avtal Ansvarsskuld
Sjukforsakring 7790 9034 16823 3088 12 682
Forsakring med rétt till andel i dverskott 446 162 9209 455 371 168 422333
Fondforsakring 685 587 14 505 700092 0 719432
Ovriga livférsékringar -20426 14281 -6 145 11775 17 600
Totalt 1119113 47 029 1166 142 15031 1172046

De vésentligaste skillnaderna jamfort med varderingen i bokslutet uppstar
pga. att diskonteringen for solvensandamal gérs med marknadsmaéssiga
rantor, som anses riskfria. Den ldga rantenivan som for tillfallet rader medfor
att speciellt de rantebarande forsakringar, vars forsdkringstid stracker sig
langt i framtiden och vars diskonteringsranta i bokslutet Gverstiger den
riskfria rdntan, far ett hogre varde i solvensberdakningen an i bokslutet. Detta
galler speciellt for klassen 'Forsakring med ratt till andel i dverskott”

I klassen ‘Ovriga livforsakringar'ingdr bl.a. en betydande andel av dodsrisk-
forsakringarna. Den goda I6nsamhet som dessa forsakringar uppvisat for-

vantas fortsatta, vilket dterspeglar sig i att deras vardering for solvensénda-
mal klart understiger de betryggande reserveringar som gjorts i bokslutet.

Vérdet for de fondanknutna forsékringarna ér ldgre i solvensberdkningen dn
i bokslutet, vilket huvudsakligen beror pa det dverskott som omkostnads-
rorelsen férvdntas ge framover.

For sjukkostnadsforsékringarna har en viss forsiktighet tilldmpats i solvens-
berdkningens antaganden, pga. ersattningskostnadernas utveckling de
senaste aren. Detta i kombination med riskmarginaltilligget medfor att
avsattningarna for sjukforsdkringarna som helhet &r aningen stérre i ani
bokslutet.

D.3 Andra skulder

Under denna punkt behandlas 6vriga skulder forutom de forsékringstek-
niska avsattningarna, vilka behandlas skilt under D.2.

Uppskjutna skatteskulder vérderas i Solvens Il pd samma satt som upp-
skjutna skattefordringar, men sa att de uppstar for de poster vars FAS-varde
ar mindre dn deras marknadsvarde (da skuldsidans poster tillskrivs ett ne-
gativt varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skatteskulder.

Ovriga skulder varderas i Solvens Il till sitt FAS-vérde.

Solvens II-balansrakningen presenteras i detalj i Appendix 1 till detta doku-
ment.
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D.4 Alternativa varderingsmetoder

Aktia Livforsdkring Ab anvander alternativa varderingsmetoder for att var-
dera investeringarna i klasserna Private Equity, fastighetsfonder, samt direkt
agda fastigheter.

Private Equity-fonder &r typiskt investeringar dar investeraren forbinder sig
till delaktighet i en fond som investerar i flera mindre upstartbolag. Da fore-
tagen &r nya och oftast sma, och sallan borsnoterade, saknas en aktiv mark-
nad for aktien i det ndrmaste totalt. Bolagens finansiella stéllning finns for
det mesta att utldsa endast ur bolagets egen rapportering och balansbdck-
er. Som huvudintressent i dessa bolag dr ofta Private Equity-fonden sjalv
den som bdst klarar av att sammanfatta denna information till investerarna.
Dérfér anvands for Private Equity -fonder tillvdgagdngssattet att marknads-
vardet anses utgoras av det marknadsvarde som fonden rapporterat for de
underliggande placeringarna i sin kvartalsrapportering. Fast vdrdet inte kan
anses reflektera en aktiv marknad, och inte dr speciellt genomskinligt, anser
vi det dndd utgora den bdsta approximationen pa andelarnas varde.

For fastighetsfonder galler i stort sett samma sak som for Private Equity-
fonder. Har har fondbolaget dnda méjligheten att anvanda utomstadende
expertis for att vardera de underliggande fastigheterna.

For de egna fastighetsinnehaven anvands tredjepartsvarderingar fran fore-
tag med expertis inom fastighetsmarknaden for att faststalla marknadsvar-
det pé fastigheterna.

D.5 Ovrig information

Gallande varderingen for solvenséndamal finns ingen évrig véasentlig infor-
mation att rapportera.

VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Kapitaliseringen av Aktia Livforsakring Ab ar i stort sett underkastad moder-
bolaget Aktia Bank Abp:s kapitalplaneringsprocess. Denna skots i huvudsak
i samband med koncernens ICAAP-planering, som tidsméssigt sammanfal-
ler med livforsdkringsbolagets ORSA-planering, sa att de kan skotas paral-
lellt till de delar det ar mojligt.

Inom koncernen ar malet att allokera kapitalet inom moderbolaget och de
olika dotterbolagen, sa att en mojligast effektiv och samtidigt betryggande
kapitaliseringsgrad uppnas inom samtliga bolag. Koncernens politik har
under de senaste dren varit att livbolaget hdller sig med en kapitalbuffert
som tdcker myndighetskraven samt det interna riskbaserade kapitalkravet,
men att eventuellt dverflédigt kapital dverfors till moderbolaget.

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2016 till 144,7 mn euro, och be-
stod i sin helhet av primédrkapital pa niva 1, som kan anvandas for tdckning
av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet (MCR).
Kapitalbasmedlen bestod av aktiekapital (23,2 mn euro) och en avstam-
ningsreserv (121,4 mn euro). Avstdmningsreserven motsvaras av 6vriga
fonder (9,0 mn euro) och tidigare vinstmedel (45,7 mn euro) i FAS-balansen,
varderingsdifferenser for placeringar och 6évriga tillgdngar (62,6 mn euro),
varderingsdifferenser for forsakringstekniska avsattningar och aterforsak-
ring (20,9 mn euro) samt uppskjutna skatter netto (-16,7 mn euro).

Vid ingdngen av ar 2016 uppgick kapitalbasmedlen till 143,2 mn euro och
som lagst uppgick de till 131,4 mn euro vid slutet av forsta kvartalet 2016.
Variationerna beror huvudsakligen pa férdndringar i rantenivan och hur
dessa aterspeglar sig i marknadsvardet pa tillgdngarna och de férsakrings-
tekniska avsdttningarna.

Utan tilldmpning av dvergangsregeln for de forsakringstekniska avsattning-
arna, skulle kapitalbasmedlen per 31.12.2016 ha uppgatt till 87,9 mn euro.

Bolagets kapitalbas beskrivs ytterligare i Appendix 6.

Bolaget anvdnder sig inte av dvergangsregeln for icke-standardmassig klas-
sificering av eget kapital.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget tillampar standardformeln for berdkning av solvenskapitalkravet.
Vid tidpunkten 31.12.2016 uppgick solvenskapitalkravet till 80,6 mn euro
och dess fordelning pa olika riskmoduler framkommer ur tabellen i Ap-
pendix 7.

Bolaget anvédnder sig inte av foretagsspecifika parametrar och tillampar hel-
ler inga av de forenklade berdkningar som upptas i artiklarna 90-112 i kom-
missionens delegerade férordning.

Minimikapitalkravet uppgick vid tidpunkten 31.12.2016 till 24,4 mn euro,
och indata som anvdnts for denna berdkning framkommer ur tabellen i
Appendix 8.

Inga betydande variationer i solvens- eller minimikapitalkraven har intraffat
under dr 2016.

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av sol-
venskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller

Bolaget tillampar varken partiella interna modeller eller interna modeller i
solvensberdkningen.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet
och solvenskapitalkravet

Vid tidpunkten 31.12.2016 uppgick bolagets kapitalbasmedel till 144,7 mn
euro d& minimikapitalkravet var 24,4 mn euro och solvenskapitalkravet var
80,6 mn euro.

Med beaktande av évergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar
har kapitalbasmedlen overskridit sdval minimikapitalkravet som solvenska-
pitalkravet under hela ar 2016.

E.6 Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information om bolagets finansiering finns att rap-
portera.
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Appendix 1, Balansrakning 31.12.2016 (1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.02.01.02)

Tillgangar Solvens Il virde
Immateriella tillgdngar 0
Uppskjutna skattefordringar 5403
Overskott av pensionsférmaner 0
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk 63
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) 581459
Fastighet (annat an for eget bruk) 58324
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag 0
Aktier 0
Aktier — borsnoterade 0
Aktier — icke borsnoterade 0
Obligationer 431025
Statsobligationer 137450
Foretagsobligationer 283511
Strukturerade produkter 0
Vérdepapperiserade 1an och 1an med stallda sékerheter 10 063
Investeringsfonder 92110
Derivat 0
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel 0
Ovriga investeringar 0
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal 723 144
Lan och hypotekslan 0
Lan pa forsakringsbrev 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer 0
Andra lan och hypotekslan 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: 15031
Skadeforsékring och sjukforsakring som liknar skadeforsékring 0
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring 0
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring 0
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal 15031
Sjukforsakring som liknar livforsakring 3088
Livforsékring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal 11943
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsékring 0
Depaer hos foretag som avgivit aterforsdkring 0
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 842
Aterforsakringsfordringar 0
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 1488
Egna aktier (direkt innehav) 0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats 0
Kontanter och andra likvida medel 18492
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 2422
Summa tillgangar 1348343
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Skulder Solvens Il varde

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring 0
Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring (exklusive sjukforsakring) 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet 0

Basta skattning 0
Riskmarginal 0
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande skadeforsakring) 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet 0
Bésta skattning 0
Riskmarginal 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 466 049
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livférsakring) 16 823
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet 0
Bésta skattning 7790
Riskmarginal 9034
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal) 449 226
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet 0
Basta skattning 425736
Riskmarginal 23490
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal 700 092
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet 0
Basta skattning 685 587
Riskmarginal 14 505
Eventualforpliktelser 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 0
Pensionsataganden 0
Depader fran aterforsakrare 0
Uppskjutna skatteskulder 22 099
Derivat 0
Skulder till kreditinstitut 0
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut 6451
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 1279
Aterforsakringsskulder 352
Skulder (leverantérsskulder, inte forsakring) 290
Efterstallda skulder 0
Efterstallda skulder som inte ingar i primérkapitalet 0
Efterstallda skulder som ingdr i primérkapitalet 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 7070
Summa skulder 1203 683
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 144 661
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Appendix 2, Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren 2016 (1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.05.01.02)

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livaterforsakringsforpliktelser

Fond- Livrantor fran
Forsakring forsakring Skadelivrantor  skadeavtalan-  Sjukforsakring
med ratt till och index- Annan liv-  fran sjukférsak-  dra @n sjukfér- mottagen ater- Livater-

Sjukforsakring overskott forsakring forsakring ringar sakringar forsakring forsakring Totalt
Premieinkomst
Brutto 10161 10 164 82 531 9897 0 0 112753
Aterforsikrares andel 56 22 0 672 0 0 750
Netto 10 105 10142 82531 9225 0 0 112003
Intjdnade premier
Brutto 10161 10 164 82531 9897 0 0 112753
Aterforsskrares andel 56 22 0 672 0 0 750
Netto 10105 10 142 82 531 9225 0 0 112003
Intraffade skadekostnader
Brutto 7026 57 781 52079 3946 0 0 120 831
Aterforsskrares andel 0 0 0 347 0 0 347
Netto 7026 57781 52079 3599 0 0 0 0 120 484
Andringar inom &vriga avsattningar
Brutto 45 -34 051 56 850 291 0 0 0 0 23134
Aterforsakrares andel 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto 45 -34 051 56 850 291 0 0 0 0 23134
Uppkomna kostnader 3294 2607 4250 2936 0 0 0 0 13 086
Ovriga kostnader 1084
Totala kostnader 14170
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Appendix 3, Premier, ersattningar och kostnader per land 2016
(1000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.05.02.01)

De fem lander dar
bruttopremie-

inkomsterna
De fem ldnder dér bruttopremieinkomsterna ar hogst - ar hogst och
Hemland livférsakringsataganden hemland
Premieinkomst
Brutto 112753 112753
Aterforsskrares andel 750 750
Netto 112003 112003
Intjdnade premier
Brutto 112753 112753
Aterforsakrares andel 750 750
Netto 112003 112003
Intréffade skadekostnader
Brutto 120 831 120 831
Aterforsskrares andel 347 347
Netto 120 484 120 484
Andringar inom &vriga avsittningar
Brutto 23134 23134
Aterforsikrares andel 0 0
Netto 23134 23134
Uppkomna kostnader 13086 13086
Ovriga kostnader 1084
Totala kostnader 14170
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Appendix 4, Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT-sjukforsakring 31.12.2016 (1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.12.01.02)

Forsakring
med ratt till
overskott

Fondforsakring och indexforsakring

Avtal utan Avtal med
optioner och optioner eller
garantier garantier

Annan livforsakring

Avtal utan Avtal med
optioner och optioner eller
garantier garantier

Livrantor fran
skadeavtal
andra an
sjukforsak-
ringar

Mottagen
ater-
forsakring

Totalt (livfor-
sakring utom
sjukforsakring,
inkl. fond- och
indexforsakring)

Forsakringstekniska
avsattningar beraknade som
helhet

Totala medel som kan ater-
krdvas fran aterforsékring/
specialféretag och finansiell
dterforsakring efter justering
for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstek-
niska avsdttningar berdknade
som helhet

Forsakringstekniska
avsattningar beraknade som
summan av basta skattning
och riskmarginal

Bésta skattning
Bésta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
dterkravas fran terforsékring
och specialféretag efter juste-
ring for forvantade forluster till
foljd av att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp
som kan dterkravas fran aterfor-
sakring och specialféretag och
finansiell dterforsakring
Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangs-
atgarden for forsakringstek-
niska avsattningar

Forsakringstekniska

avsattningar berdknade som

helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsatt-
ningar - totalt

517 144

516977
9209

-70982

455 371

685 587 0

685 587 0
14 505

700092

-20 426 0

11775 0

-32 201 0
14 281

-6 145

1182305

11943

1170363
37995

-70982

1149318
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Sjukforsakring som liknar livforsakring

Livrantor fran Mottagen Totalt,
Avtal utan Avtal med skadeavtal, ater- sjukforsakring
optioner och  optioner eller sjukforsak- forsakring, som liknar
31.12.2016 (1 000 euro) garantier garantier ringar Sjukforsakring livforsakring
Forsakringstekniska avsattningar
berédknade som helhet 0 0 0 0
Totala medel som kan dterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell terforsakring efter anpass-
ning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet 0 0 0 0
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal
Bésta skattning
Basta skattning, brutto -1256 9046 0 0 7790
Det totala belopp som kan aterkravas
fran dterforsakring och specialféretag
efter justering for forvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar 3070 18 0 0 3088
Basta skattning minus belopp som kan
dterkrdvas fran dterforsakring och speci-
alféretag och finansiell terforsakring -4.327 9028 0 0 4702
Riskmarginal 9034 0 0 9034
Belopp avseende 6vergangsat-
garden for forsakringstekniska
avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar berak-
nade som helhet 0 0 0 0
Basta skattning 0 0 0 0 0
Riskmarginal 0 0 0 0
Forsakringstekniska avsattningar -
totalt 16 823 0 0 16 823

Appendix 5, Effekterna av langsiktiga garantier och dvergangsregler 31.12.2016
(1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell 5.22.01.21)

Effekt av 6ver-

Belopp med gangsregler for Effekt av
langsiktiga forsakringstek-  6vergangsregler  Effektav volatili-  Effekt av match-
garantier och niska avsatt- for diskonterings- tetsjustering ningsjustering
overgangsregler ningar rantan satt till noll satt till noll
Forsakringstekniska avsattningar 1166142 70982 0 6231 0
Primarkapital 144 661 -56 786 0 -4743 0
Medrakningsbar kapitalbas for att upp-
fylla solvenskapitalkravet 144 661 -56 786 0 -4743
Solvenskapitalkrav 80622 0 0 676
Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet 144 661 -56 786 0 -4743
Minimikapitalkrav 24396 2286 0 231
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Appendix 6, Kapitalbas 31.12.2016 (1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.23.01.01)

Niva 1
-utan
begréns- Niva 1 -

31.12.2016 (1 000 euro) Totalt ningar begransad Niva 2 Niva 3
Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) 21751 21751 0
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital 1473 1473 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for dmsesidiga
och liknande foretag 0 0 0
Efterstdllda medlemskonton 0 0 0 0
Overskottsmedel 0 0
Preferensaktier 0 0 0 0
Overkursfond relaterad till preferensaktier 0 0 0 0
Avstamningsreserv 121436 121436
Efterstallda skulder 0 0 0 0
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto 0 0
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primérkapital som
ej specificeras ovan 0 0 0 0 0
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstdmningsreserven
och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il 0
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut 0 0 0 0
Totalt priméarkapital efter avdrag 144 661 144 661 0 0 0
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begaran 0 0
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter
eller motsvarande primérkapitalpost for Smsesidiga och liknande foretag, som kan
inldsas pa begéran 0 0
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begaran 0 0 0
Ett rattsligt bindande dtagande att pa begaran teckna och betala for efterstéllda
skulder 0 0 0
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG 0 0
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG 0 0 0
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket
i direktiv 2009/138/EG 0 0
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG 0 0 0
Annat tilldaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital 0 0 0
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgdnglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet 144 661 144 661 0 0 0
Total tillgdnglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet 144 661 144 661 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet 144 661 144 661 0 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet 144 661 144 661 0 0
Solvenskapitalkrav 80622
Minimikapitalkrav 24396
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav 179,43 %
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav 592,98 %
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Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder 144 661
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) 0
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter 0
Andra primdrkapitalposter 23225
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder 0
Avstamningsreserv 121436
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingadr i framtida premier — livférsakringsverksamhet 47 369
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet 4391
Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier 51761

Appendix 7, Solvenskapitalkrav 31.12.2016 (1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell S.25.01.21)

Solvenskapitalkrav

brutto
Marknadsrisk 66 296
Motpartsrisk 1142
Teckningsrisk for livforsakring 49359
Teckningsrisk for sjukforsakring 16578
Teckningsrisk for skadeforsakring 0
Diversifiering -34 492
Immateriell tillgangsrisk 0
Primadrt solvenskapitalkrav 98 884
Berdkning av solvenskapitalkrav
Operativ risk 3225
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar -1331
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -20 155
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG 0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 80622
Kapitaltilldagg redan infort 0
Solvenskapitalkrav 80622
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer 0
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 0
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Appendix 8, Minimikapitalkrav — bade livforsakrings- och skadeférsakringsverksamhet 31.12.2016
(1 000 euro) (Solvens Il rap. tabell 5.28.02.01)

Skadeforsakringsverksamhet Livforsakringsverksamhet
Minimikapital-krav(L, NL) Resultat Minimikapital-krav(L, L) Resultat
Linjar formelkomponent for forsakrings- och
aterforsékringsforpliktelser for livforsakring 750 23744
Basta skattning och Basta skattning och
forsakringstekniska forsakringstekniska
avsattningar netto avsattningar netto
(efter aterforsakring) Total risksumma  (efter aterforsakring) Total risksumma
berdaknade som netto (efter aterfor- berdknade som netto (efter aterfor-
helhet sakring) helhet sakring)
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott —
garanterade formaner 0 455 203
Forpliktelser med ratt till andel i Overskott —
diskretiondra formaner 0 5868
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
formaner och fondforsakring 0 685 587
Andra liv(ater)forsakrings- och sjuk(@terforsak-
ringsforpliktelser 4702 0
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsak-
ringsforpliktelser 930311 3439858
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
Linjart minimikapitalkrav 24396
Solvenskapitalkrav 80622
Hogsta minimikapitalkrav 36 280
Lagsta minimikapitalkrav 20155
Kombinerat minimikapitalkrav 24396
Troskelvarde for minimikapitalkrav 3700
Minimikapitalkrav 24396
Skadeforsakrings- Livforsakrings-
Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav for livforsakring och skadeforsakring verksamhet verksamhet
Teoretisk linjart minimikapitalkrav 750 23744
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg (arliga eller senaste berdkningen) 2468 78153
Teoretiskt hdgsta minimikapitalkrav 111 35169
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav 617 19538
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav 750 23744
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet 2500 3700
Teoretiskt minimikapitalkrav 2500 23744
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