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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

Aktia Livforsdkring Ab:s (i fortsattningen "bolaget’, "livbolaget” eller Aktia
Livforsakring) affarsidé ar att bedriva forsdkringsverksamhet, och bolaget
har koncession att bedriva forsékring som hor till livférsékringsklasserna 1
(livforsakring), 3 (fondforsakring) och 6 (kapitaliseringsverksamhet) samt
skadeforsakringsklasserna 1 (olycksfall) och 2 (sjukdom).

I den har rapporten beskrivs utforligt bolagets solvens och finansiella stall-
ning. Bolagets féretagsstyrsystem beskrivs, liksom bolagets riskprofil, samt
hur bolaget hanterar sina vasentligaste risker.

For 2017 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) en vinst om 10,7 (2016: 10,7)
mn euro. Bolagets operativa I6nsamhet var pd en god nivd och bolaget
hade en omkostnadsprocent pa 78,9 % (81,9 %). Skadekvoten for riskforsék-
ringar var pa en god niva och uppgick till 68 % (65 %). Avkastningen pa bo-
lagets placeringar enligt marknadsvérde var 1,8 % (3,6 %) for 2017.

Bolagets strategi gdllande nyforsdljning dr att fokusera pa fondanknutna
sparforsakringar, livforsakringar, samt forsakringar for tempordr och besta-
ende arbetsoférmdga. Som run-off forsakringsbestand finns dven exempel-
vis frivilliga pensionsforsakringar och sjukkostnadsforsakringar. Merparten
av pensionsforsdkringarna ar rantebundna forsakringar. Bokslutets rante-
bundna ansvarsskuld, for forsékringar som garanterar en fast avkastning pa
besparingarna, har fortsatt att minska under aret, och uppgick vid drets slut
till 423,4 (452,6) mn euro. Den fondanknutna ansvarsskulden har daremot
Okat, och uppgick vid drets slut till 802,3 (719,4) mn euro.

Foretagsstyrning

Under 2017 skedde omstruktureringar och organisationsforandringar bade
inom Aktiakoncernen och i Aktia Livforsakring. I livbolagets styrelse ersattes
ndgra av de tidigare styrelsemedlemmarna med nya personer fran Aktia-
koncernens ledningsgrupp, och sammansattningen i livbolagets lednings-
grupp andrades. Seppo Sibakov utndmndes i juni 2017 till ny verkstallande
direktor for livbolaget.

SAMMANFATTNING

Bolaget ingdr som heldgt dotterbolag i Aktiakoncernen (i fortséttningen
"koncernen”eller Aktiakoncernen) och tilldmpar darmed koncernens inter-
na policyn, dokument och administrativa beskrivningar, som styr verksam-
heten och som lagstiftningen forutsatter. Fér omraden inom foretagsstyr-
ningen som dr specifika for forsakringsverksamheten har bolaget utarbetat
separata styrdokument som revideras regelbundet eller vid behov.

Riskkontrollfunktionen och den interna revisionen dr utlagda till koncernen
for livbolagets del.

Riskaptit och riskprofil

Riskaptiten for livbolaget bestams dels av bolagets egna-, dels av koncer-
nens helhetsintressen, och speciellt av koncernens férmaga att klara av
strangare kapital- och myndighetskrav i en hdrdnande konkurrensmiljo.

Koncernens malsattning for livbolaget &r att halla kapitalbufferten tillréck-
ligt stor for uppfyllandet av de krav som solvensregelverket stéller. Dividend
utbetalades inte for ar 2017, och rékenskapsperiodens vinst forstarkte dar-
med kapitalbasen.Pa sikt dr malsattningen att kapitaltdckningen &r pa en
tillrdckligt hdg niva dven utan beaktande av de dvergangsregler som bola-
get for tillfallet anvander sig av.

Aktiakoncernen har traditionellt haft en policy av konservativ risktagning.
Marknadens utveckling under de senaste dren har dock medfért en viss Ok-
ning i riskaptiten vad gdller valet av placeringsobjekt, for att kunna uppna
en tillrdcklig avkastning. Den hdr trenden verkar fortsétta ocksa under 2018.
For forsdkringsbolag dr det ocksd majligt att investera i vissa instrumentslag
med hdogre risk som inte &r méjliga inom banken pa grund av myndighets-
regler, vilket koncernen i man av maéjlighet och utan att dventyra livbola-
gets solvens beaktar i sin kapitalplanering.

Marknadsrisken &r den storsta risken for bolaget, och ranterisken dr den

mest betydande av marknadsriskens delrisker. De andra betydande mark-
nadsriskerna dr kreditspreadrisk och fastighetsrisk.
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Vardering for solvensandamal

Bolagets officiella bokslut uppgérs enligt FAS-bokféringsregler. Aktiakon-
cernens bokslut uppgors enligt IFRS- redovisningsprinciper, for vilket anda-
mal ocksa korrigeringar for vissa relevanta poster for livbolaget gors. For de
flesta poster utover portfoljtillgangar och ansvarsskuld sammanfaller dessa
tva redovisningsprinciper, men for de poster var IFRS-korrigeringar gjorts,
anvands dessa som utgangspunkt vid varderingen for solvensandamal.

Portfoljtillgdngarna vérderas enligt best effort-princip maojligast néra ett
marknadsvarde som kan hérledas fran en aktiv och likvid marknad. For till-
gangsklasser var det har inte dr majligt, t.ex. for investeringarna i klasserna
Private Equity, fastighetsfonder samt direkt dgda fastigheter, anvands alter-
nativa varderingsmetoder.

De forsakringstekniska avsdttningarna varderas for solvensandamal till

ett marknadsvdrde enligt vilket de férvantas kunna dverlatas till ett annat
forsakringsbolag. Vdrdet berdknas som summan av bdsta skattning och en
riskmarginal. Basta skattningen motsvarar ett diskonterat nuvdrde av de es-
timerade framtida kassaflodena som forsakringsforpliktelserna forvantas ge
upphov till. For diskontering anvdnds de rantesatser som EIOPA (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten) publicerat. For de ranteba-
rande forsakringarnas basta skattning tilldmpas rantesatser med tilldgg for
sk. volatilitetsjustering, och fér en del av bestanden tillimpas dértill dver-
gangsregeln for forsakringstekniska avsattningar.

SAMMANFATTNING

Finansiering och kapitalbas

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2017 till 169,5 (31.12.2016: 144,7)
mn euro, och bestod i sin helhet av primarkapital pa niva 1, som kan an-
vandas for tackning av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapital-
kravet (MCR).

Solvenskapitalkravet uppgick 31.12.2017 till 85,1 (80,6) mn euro och mini-
mikapitalkravet till 23,9 (24,4) mn euro. Kapitalbasmedlen 6verskred sdledes
SCR-kravet med 84,4 (64,0) mn euro och MCR-kravet med 145,6 (120,3) mn
euro. Kapitalbasmedlens forhallande till SCR-kravet var 199 9% (179 %) och
till MCR-kravet 708 % (593 %).

Bolaget tilldampar ett avdrag fran de férsakringstekniska avsdttningarna un-
der en dvergangsperiod, med tilldtelse fran Finansinspektionen. Dessutom
tillimpar bolaget dvergangsregeln for kreditspreadrisk. Tillimpningen av
overgangsregeln for de forsakringstekniska avsattningarna okar betydligt
pa bolagets kapitalbasmedel. Under 2017 var dkningen i kapitalbasme-
del 53,2 (56,8) mn euro. Inverkan avtar arligen linedrt sd att den dr noll fran
borjan av 2032.

Utan tilldmpning av 6vergdngsreglerna skulle SCR-kravet 31.12.2017 ha
uppgatt till 98,6 (80,8) mn euro och MCR-kravet till 26,1 (26,7) mn euro. Kapi-
talbasmedlen utan évergangsregler var 116,3 (87,9) mn euro, vilket innebar
ett Overskott jamfort med SCR-kravet pa 17,7 (7,0) mn euro, och jamfort
med MCR-kravet pa 90,2 (61,2) mn euro. Utan 6vergdngsregler skulle ka-
pitalbasmedlens forhallande till SCR-kravet ha varit 118 % (109 %) och till
MCR-kravet 446 % (329 %). Okningen i SCR-kapitalkravet under aret beror
huvudsakligen pa att bolaget valde att borja tillimpa en forsiktigare metod
for berakningen av forlusttackningskapaciteten for de uppskjutna skatterna.
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VERKSAMHET OCH RESULTAT

A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Aktia Livforsakring Ab &r ett aktiebolag inom Aktia-koncernen. Moderbo-
laget Aktia Bank Abp dger bolaget till 100 %. Bolaget ar ett livforsékrings-
bolag, som har koncession att bevilja frivilliga liv-, spar- och pensionsfor-
sakringar, kapitaliseringsavtal samt vissa sjukforsdkringar. Forsakringarna
saljs framst via Aktia Bank Abp, men ocksa via ndgra ombud, som t.ex. POP
Bankerna och Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio. Verksamheten och
kundkretsen ar koncentrerad till Finland. | och med koncernstrukturen var
livbolaget ingdr som ett heldgt dotterbolag skots mycket av den strategiska
planeringen och de nyckelfunktioner som anknyter till denna inom koncer-
nen. Livbolaget koncentrerar sig pa att skéta de specifikt forsakringsrelate-
rade drendena och skotseln av férsakringsbestandet.

Tabell 1

Basuppgifter

Namn Aktia Livforsakring Ab

Juridisk form Aktiebolag

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Snellmansgatan 6,

PB 103,00101 Helsingfors, tfn 09 183 51,
kijaamo(at)finanssivalvonta.fi

Tillsynstjansteman Tony Airio, tfn 09 183 52 56,

tony.airio(at)finanssivalvonta.f

Extern revisor KPMG Oy Ab, Téloviksgatan 3 A,

PB 1037,00101 Helsingfors, tfn 020 760 3000,
contact(at)kpma.fi

Agarstruktur Heldgt (100 %) av Aktia Bank Abp

A.2 Forsakringsresultat

For 2017 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) ett totalresultat pa 13,0 (2016:
13,3) mn euro fore skatt och bokslutsdispositioner, och pa 10,7 (10,7) mn
euro efter avdrag for dessa. Premieinkomsten uppgick till 125,2 (112,0) mn
euro och skadekvoten for riskforsakringarna var 68 (65) %. Omkostnadspro-
centen uppgick till 78,9 (81,9) %.

Bolagets resultat fordelar sig pa olika forsakringsslag enligt tabell 2:

Tabell 2

Resultat (1 000 euro) 2017 2016
Riskforsakringar 5958 4351
Réntebunden pensionsforsakring -1196 417
Réntebunden sparforsakring -87 334
Fondanknuten pensionsforsakring 1078 811
Fondanknuten sparforsakring 3097 3128
Ovriga poster 4189 4238
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 13039 13279
Skatter och bokslutsdispositioner -2324 -2 564
Resultat 10716 10715

Resultatet dr utraknat pa basis av betalda premier, utbetalda ersattningar, for-
andringar i ansvarsskulden, placeringarnas bokférda avkastning, samt drifts-
kostnaderna som fordelats per forsakringsslag enligt vissa fordelningsnycklar.

Premier, ersattningar och kostnader férdelade enligt Solvens Il-affarsgrenar
framkommer ur tabellen i Bilaga 2.

A.3 Investeringsresultat

Bolagets placeringar ar indelade i placeringar bundna vid fondanknutna
forsakringar, och placeringar vars avkastning ska técka rantekostnaden for
de 6vriga forsakringarna. Bolagets innehav i de placeringar som ar bundna
vid de fondanknutna forsakringarna andras regelbundet for att fondande-
larna i de olika fonderna méjligast vél ska motsvara besparingarna i kunder-
nas forsakringar. En stor del av marknadsriskerna for dessa ligger darmed
hos kunden, och paverkar darfor bolagets risker och investeringsresultat i
mycket mindre grad dn innehaven som tacker de dvriga forsakringarna.

Portfoljen av tillgdngar som utgdr tdckning for ansvarsskulden dr upp-
byggd med hansyn till forsdkringsrorelsens riskhanteringsférmaga, avkast-
ningskrav och méjligheter att omvandla tillgdngarna till kontanta medel.
Placeringschefen ansvarar for portfoljens operativa férvaltning.

Under 2017 var avkastningen pa bolagets placeringar, utan placeringar
bundna vid fondanknutna férsakringar, 1,8 % (3,6 %) enligt marknadsvarde.
Fluktuationen i det bokforda placeringsresultatet netto kommer framst fran
vardeforandringen i de fondanknutna besparingarna och uppvdgs av mot-
svarande foérandring i den fondanknutna ansvarsskulden.
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For den portfolj som utgor tackning for de rantebarande forsakringarna ar
malet att uppna en avkastning som atminstone motsvarar de garanterade
rantorna for forsakringsbesparingarna, vilket fortsattningsvis &r utmanande
pga. den laga avkastningen pa rantemarknaden. Under 2017 har inneha-
ven i tillvaxtmarknaderna dkats med ytterligare ca 10 mn euro, samtidigt
som en del av dessa overforts till foretagslan inom tillvéxtlander, fran att
tidigare endast ha utgjorts av statslan. Fastighetsinnehaven har undergatt
vissa férdndringar, med en nettoeffekt av en minskning pa ca 4 mn euro.
En ny vardepappersklass i portfoljen dr handelsfinansiering, i vilket bolaget
investerar genom fonden Aktia Trade Finance. Fonden som placerar i rem-
burser innehas till ett vérde pa ca 23 mn euro.

Tabell 3

Allokering av innehavet i livbolagets placeringsportfolj per
tillgangsslag

1000 euro 31.12.2017 31.12.2016
Aktier 0 0,0 % 0 0,0 %
Réanteplaceringar 467 070 81,3% 494996 82,5%
Statsobligationer 104 846 18,3 % 123817 20,6 %
Banksektorn totalt 198 160 345% 226 161 37,7 %
Covered bonds 174115 30,3 % 179293 299 %
Senior formansratt 19 205 3,3% 40 833 6,8 %
Lagre formansratt 4840 08 % 6036 1,0 %
Ovriga foretag totalt 76019 13,2 % 87282 14,5 %
Senior formansratt 62 328 10,8 % 86 709 14,5 %
Lagre formansratt 549 0,1% 573 0,1%
Lan med sakerhet 13142 23 % 0 0,0 %
Tillvéxtmarknader 44 473 7,7 % 32297 54 %
High yield bonds 20277 3,5 % 25440 4,2 %
Trade Finance 23 295 4,1 % 2531 04 %
Alternativa 1655 0,3 % 2531 0,4 %
Private Equity & Venture
capital 1655 0,3% 2531 04 %
Hedgefonder 0 0,0% 0 0,0%
Fastigheter 77 873 13,6 % 83932 14,0 %
Direkta fastighetsinnehav 54920 9,6 % 58324 9,7 %
Fastighetsfonder 22 953 4.0 % 25608 4,3 %
Penningmarknad 0 0,0 % 0 0,0 %
Kontantekvivalenter 27 895 4,9 % 18 491 3,1%
Totalt 574493 100,0% 599950 100,0 %

Tabell 3 beskriver vardepapper enligt direkt dgandestruktur. T.ex. fonderna
som placerar inom tillvaxtmarknader innehaller ocksa en del inflationslan-
kade obligationer och valutaderivat.

Tabell 4

VERKSAMHET OCH RESULTAT

Nettointakter for placeringsverksamheten

Avkast- Avkast-
ning pa ning pa
Netto- Sysselsatt sysselsatt sysselsatt
intakt kapital kapital kapital
1000 euro 31.12.2017 31.12.2016
Rénteplaceringar
sammanlagt 5679 506419 1,12% 3,90 %
Lanefordringar 275 9958 2,76 % 327 %
Masskuldebrevslan 5404 471892 1,15% 3,96 %
Ovriga = 24 569 = 0,15 %
Aktieplaceringar
sammanlagt -134 2360 -5,69 % -5,29 %
Noterade aktier - - - -
Kapitalplaceringar -134 2360 -5,69 % -5,29 %
Onoterade aktier = = = -
Fastighetsplaceringar
sammanlagt 5929 73 856 8,03 % 3,98 %
Direkta
fastighetsplaceringar 5665 49 609 11,42 % 5,89 %
Fastighetsfonder 264 24247 1,09 % 0,15 %
Ovriga placeringar - - - -6,97 %
Placeringar i
hedgefonder - - - -6,97 %
Ravaruplaceringar - - - -
Ovriga placeringar - - - -
Placeringar
sammanlagt 11474 582634 1,97 % 3,86 %
Intakter, kostnader
och driftskostnader
ej fordelade pa
placeringsslag -1155 582 634 -0,20 % -022 %
Nettointakter 10318 582634 1,77 % 3,64 %

A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolaget bedriver ingen verksamhet utdver den som beskrivits i kapitlen

Oovan.

A.5 Ovrig information

Ingen vasentlig 6vrig information finns att rapportera.
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FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Strukturen i foretagets férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan

Styrelsen i Aktia Livforsakring Ab ar den instans som i sista hand svarar for
bolagets forvaltning och for att verksamheten ar andamalsenligt organise-
rad. Styrelsens roll och uppgifter dr definierade i bolagets arbetsordning,
samt i arbetsordningen for Aktia-koncernen. Styrelsen dr inom sitt ambete
och ramen fér ovan namnda arbetsordningar forpliktigad att bl.a. kom-
municera med koncernledningen i drenden som galler koncernstyrda
angeldgenheter, i enlighet med vad som faststélls i koncernens arbets-
ordning. Dessutom ska styrelsen faststalla livbolagets mission och vision,
varderingar och etiska principer, strategi, verksamhetsplan, niva pa riskta-
gande, kapitalmal, riktlinjer for riskhantering, regler for intern kontroll och
riskhantering, rapporteringsrutiner, riktlinjer for undvikande och hantering
av intressekonflikter, organisationsstruktur och personalpolitik, complian-
ceforfaranden, extern informationsgivning och intern informationsgang. |
livbolagets styrelse ersatte under varen 2017 Anssi Rantala (ordf) och Sam
Olin de tidigare medlemmarna Taru Narvanmaa, Fredrik Westerholm och
Carl Pettersson. Juha Hammareén fortsétter i styrelsen. Verkstallande direktor
Katja Kerke eftertraddes i juni 2017 av Seppo Sibakov.

D& Aktiakoncernen styrs som en finansindustriell helhet, &r i praktiken
mycket av det beslutsfattande som gdller strateg, riskaptit, och t.ex. rdn-
testrategi underkastat de beslut som gors for koncernen som helhet. Detta
gdller ocksa ett flertal policyn och direktiv inom féretagsstyrningssystemet,
sdtillvida att de & gemensamma for moderbolaget Aktia Bank Abp och
samtliga dotterbolag. Darfor ar koncernens styrelse en avgorande besluts-
fattare for manga drenden som ocksa galler livbolaget. Koncernens styrelse
bestod av Dag Wallgren (ordf.), Christina Dahlblom, Stefan Damlin, Sten
Eklundh, Kjell Hedman, Catharina Stackelberg-Hammarén, Lasse Svens

och Arja Talma fram till april 2018. Styrelsens ordférande samt medlem-
marna Hedman och Eklundh avgick vid bolagsstémman i april och till ny
styrelseordférande valdes Lasse Svens och som nya medlemmar tilltradde
Maria Jerhamre Engstrém och Johannes Schulman. Martin Backman som
fungerat som Aktiakoncernens verkstallande direktor sedan mars 2017,
avgick fran sin post i mars 2018. Som tillférordnad verkstéllande direktor for
koncernen fungerar Juha Hammarén, och processen for att tillsatta en ny
verkstallande direktor har inletts.

Gdllande linjedragningar for riskaptit och andra risktagningsfragor, &r kon-
cernstyrelsens riskutskott av central betydelse. Koncernstyrelsen har ocksa
ett revisionsutskott, samt ett kompensations- och corporate governan-
ceutskott. Alla dessa paverkar ocksa livbolaget genom de allmanna riktlin-
jer de faststaller for koncernen.

Koncernens placerings- och fundingutskott (PFU), som bestod av medlem-
mar fran ledningsgruppen, ersattes under hosten 2017 av ALCO (Asset and
Liability COmmittee). ALCO har tagit dver det gamla utskottets uppgifter,
men har en bredare roll inom kapitalhanteringen. | detta utskott fungerar
livbolagets placeringschef som féredragande av drenden.

B.1.2 Principer for ersdttning och belning

Inom Aktia finns for koncernen évergripande principer for ersattningspoliti-
ken, som omfattas av samtliga koncernbolag, och darmed dven livbolaget.

Ersattningsforfarandet ska stoda rekrytering av engagerade, kompetenta
och malinriktade medarbetare samt stoda méangsidigt kunnande, samar-
bete och utveckling av arbetet utgaende fran koncernens strategi, mal, vér-
deringar och langsiktiga intressen. Samtidigt ska ersattningspolicyn stoda
en god och effektiv riskhantering och stévja dverdriven risktagning sa att
sadan inte beldnas, samt motarbeta intressekonflikter i koncernen.

Aktias ersdttningspolicy grundar sig pa tva huvudprinciper. Den férsta —
rdttvis avloning — betyder i praktiken att lika 16n betalas for lika arbete. Ratt-
visa dr ocksa det att I6nen som betalas for ett arbete ska sta i relation till hur
krdvande arbetet dr och till dvriga [6ner.

Rattviseprincipen ska iakttas oberoende av vilken typ av arbetsforhallande
det ar frdga om (visstids- eller fast anstalining). Arbetsuppgiftens krav be-
stammer I6nen for specifika befattningar enligt kollektivavtalen och de pa
Aktia allmant godkanda rollerna och befattningsbeskrivningarna.

Den andra huvudprincipen — konkurrenskraft — ska sékerstalla att Aktia kan
rekrytera och behadlla sakkunnig personal, speciellt avseende specialister,
genom att erbjuda konkurrenskraftig ersattning. Konkurrenselementet kan
leda till att man for en befattning betalar hogre 16n dn vad den egentliga
beddmningen av svarighetsgrad skulle forutsatta eller hdgre an géllande
medellon.

Koncernstyrelsen ska regelbundet utvardera att ersattningspolicyn har
onskad funktion och att den féljs, och dess kompensations- och corporate
governanceutskott tar arligen del av interna revisionens rapport avseende
efterlevnaden av denna policy. Koncernstyrelsen faststaller anstallningsvill-
kor, ddribland fast och rorlig erséttning, pensionsformaner och eventuella
ovriga formaner for verkstallande direktdren och dvriga personer i koncer-
nens ledning.

Med fast erséttning avses 16n eller annan ersattning som ar bunden till en
viss tid eller ndgon annan faktor som inte dr beroende av prestation eller
resultat. Fasta grundloner utgdr en stabil utgangspunkt for verksamhetens
basfunktioner och utvecklingen av dessa. Grundlénerna i Aktia bestdms ut-
gaende fran kollektivavtal, av rddande marknadsldge, arbetets kravniva och
den anstélldas fardigheter och kunskaper.
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For narvarande géller inom Aktia det allmant bindande kollektivavtalet for
finansbranschen och det allmant bindande kollektivavtalet for forsakrings-
branschen.

For helhetslontagare i Aktia — dvs. chefer utanfor kollektivavtalen — fors en
gang per ar loneférhandlingar, enligt fastslagna principer inom ramen for
meritforhojningssystem, dar I6nerna granskas. Vid justering av 1oner for
denna grupp tas i beaktande branschens I6neutveckling, helhetskompen-
sation och beléningens konkurrenskraft.

Med rorlig ersattning avses ersdttning som inte dr fast utan ar bunden till
den anstalldas prestation, ekonomiska eller andra faktorer. Kriterier for rorlig
ersattning far inte uppmuntra till dverdriven risktagning och uppmarksam-
het ska féstas vid potentiella intressekonflikter. Rorlig erséttning &r sarskilt
reglerad i finansbranschen i syfte att stdvja risktagande. Aktia beaktar vid
var tidpunkt gallande regler och myndighetsforeskrifter avseende rorliga
ersattningar.

Den rérliga ersattningen ska grunda sig pa en helhetsbeddmning av ersatt-
ningstagarens och affarsenhetens samt koncernens totala resultat och dess
utveckling. Vid beddmningen ska beaktas ekonomiska och andra faktorer
samt hur prestationen eller resultatet har forverkligats under en léngre tid.
For personer delaktiga i aktiebeldningsprogrammet kan den rorliga ersatt-
ningen uppga till hdgst 100 % av nyckelpersonens arliga fasta ersattning.
For 6vriga personer kan den rorliga erséttningen uppga till hogst 6 ma-
nadsloner, dvs. ca 46 % av arlig fast ersattning.

Den kortfristiga rorliga ersattningen, bonus, dr avsedd att stdda uppndende
av malsattningar under verksamhetsaret eller pd kort sikt. De drliga ramarna
for kortfristig rorlig erséttning faststalls drligen av Aktia Bank Abp:s verkstal-
lande direktor. | Aktiakoncernen kan kortfristig rorlig ersattning anvandas
med beaktande av de begrdnsningar som definieras i styrdokumentet for
ersattningspolitiken. Grundprincipen &r att koncernens évergripande, tota-
la malsdttningar ska styra utformningen av kriterierna for enskilda enheters
och individers kortfristiga beldningsprogram.

Sarskild uppmarksamhet ska ocksa fastas vid utformningen av kriterier for
rorlig ersattning till personer som tillhandahaller eller kan ha vdsentlig pa-
verkan pa tjdnster och/eller féretagsbeteendet som avses i direktivet om
marknader for finansiella instrument (MiFID-direktivet), daribland kontors-
personal som har direktkontakt med kunder, forséljare och/eller annan per-
sonal som &r indirekt delaktiga i tillhandahallandet av investerings- och/el-
ler sidotjanster och for vilka ersattning kan utgéra ett oldmpligt incitament
att handla pa ett satt som strider mot kundens bdsta. Dessa regleras i lag
om forsakringsformedling. Koncernens compliancefunktion ska konsulte-
ras innan kriterierna for erséttning faststélls av koncernledningen.

Aktiakoncernens personalfond ar ett for hela personalen avsett premie-
ringssystem, med undantag av medlemmarna i ledningsgruppen. Mal-
sattningen har varit att Aktia drligen ska 6verfora en del av sin vinst till
personalfonden. | januari 2018 har koncernens styrelse beslutat att i stallet
for personalfonden infora ett nytt Idngsiktigt aktiesparprogram for medar-
betarna i koncernen.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Nyckelpersoner i Aktiakoncernen har erbjudits mojlighet att delta i aktieba-
serade incentivprogram, Aktiebeldningsprogram och Aktiedgarprogram.
Programmens syfte dr att stoda koncernens langsiktiga strategi, forena
dgarnas och nyckelpersonernas malsattningar att hoja bolagets varde,
samt att knyta nyckelpersonerna till bolaget och erbjuda dem ett konkur-
renskraftigt incentiv. Detaljerna gallande programmen &r beskrivna i styr-
dokumentet for ersattningspolicy. | regel ligger beléningens bindande ver-
kan i att beldningen inte utbetalas till en nyckelperson som vid tidpunkten
for utbetalningen av beldningen inte ldngre star i arbets- eller anstallnings-
forhallande till Aktiakoncernen. Dartill beldggs erhallna aktier med en van-
tetid om ett dr. Ingen av personerna som var anstallda vid livbolaget i slutet
av 2017, har varit delaktig i dessa for nyckelpersoner avsedda aktiebaserade
incentivprogram.

Ersattningen till personer i koncernens kontrollfunktioner (riskkontroll,
compliance, intern revision och aktuariefunktion) far inte vara beroende
av resultatet for den afférsenhet som han/hon évervakar. Styrelsens kom-
pensations- och corporate governanceutskott dvervakar erséttningen till
oberoende kontrollfunktioner.

Malsattningarna for koncernens riskkontrollfunktion och compliancefunk-
tion samt interna revision faststalls arligen av styrelsens revisionsutskott
som aven overvakar maluppfyllelsen.

B.2 Lamplighetskrav

Bolagets verksamhet innefattar forutom bolagets hogsta ledning foljande
centrala funktioner:

a) Produktion och it-verksamhet
b) Ekonomi och forsakringsteknik

De centrala funktionernas chefer ar medlemmar i bolagets ledningsgrupp.

Bolagets verkstéllande direktor faststaller de specifika behdrighetskraven
for den centrala funktionens chef. Dértill ska den centrala funktionens chef
vara val ansedd och ha den yrkeskompetens och erfarenhet som uppdra-
get krdver, samt ha en allmén kdnnedom om forsékringsverksamhet. De
specifika behdrighetskraven beskrivs i befattningsbeskrivningarna.

De krav som lagstiftningen staller pd den centrala funktionens chef och pa
compliancefunktionen ska uppfyllas bade ndr en person utses till en posi-
tion och under hela den tid som personen skoter dessa uppgifter.

Vid utndmning utreds dessa krav genom skriftliga dokument &ver perso-
nens utbildning och arbetserfarenhet samt genom personlig intervju. Dér-
till utfér compliancefunktionen samma utredning som Finansinspektionen
kréver vid utndmning av verkstdllande direktor.

Under den tid personen skéter sina uppgifter kontrolleras behérigheten
genom arliga utvecklingsdiskussioner med narmaste chef och genom
utredning som verkstalls med hogst tva ars intervall av bolagets complian-
cefunktion. Alla berérda personer ska ge en forsdkran angaende de ange-
ldgenheter som uppréknats i styrelsens arbetsordning vartill anteckningar
i tillgdngliga kreditupplysningsregister om personerna ifrdga kontrolleras.
Resultatet rapporteras till bolagets styrelse.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen
risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystemets uppldgg

I koncernens arbetsordning slas fast att koncernstyrelsen forvaltar koncer-
nens verksamhet som en industriell helhet, vilket innebar att riskerna i kon-
cernens dotterbolag regleras och hanteras ur ett koncernperspektiv. Styrel-
sen for livbolaget har dock i sista hand ansvaret for livbolagets forvaltning.

Trots att ocksa mycket av beslutfattandet géllande linjenivans dagliga ar-
bete fattas pa koncernniva, har livbolagets styrelse ett speciellt ansvar for
de delar av riskhanteringsprocessen som omfattar de forsakringsspecifika
delrisker som inte uppstar inom koncernens andra affarsomraden, dvs.
specifikt risker inom beviljandet av férsdkringar och andra férsakringsrisker,
inklusive operativa risker som hanfér sig till forsékringsverksamheten.

Strategin med att styra férsdljningen till valda riskférsakringar och fond-
anknutna sparforsakringar har fortsatt under 2017. Rantemarknadslaget
ar utmanande, och redan de existerande gamla rantebdrande bestanden
innebdr en utmaning ndr det gdller att placera medlen for att tjdna in den
garanterade rantan. Darmed ar placeringspolitiken ver lag, och speciellt
ranteriskhanteringen strategiska omraden som regelbundet behandlas
inom bolaget. Dessa omraden dr ocksa starkt kopplade till koncernens ge-
mensamma limit- och placeringsplanering, vilket innebdr att koncernens
riskutskott och ALCO-kommittén har en central roll i beslutsfattandet, och
samarbetar med livbolagets placeringschef for att méta utmaningarna.

B.3.2 Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen i Aktia Bank Abp &r gemensam for hela kon-
cernen och enheten gar under namnet riskkontroll. For livbolagets del &r
darmed riskhanteringsfunktionen utackorderad till moderbolaget. Koncer-
nens gemensamma dokumenterade riktlinjer for riskkontrollfunktionen, i
vilka riskhanteringsstrategin definieras, har separat godkants i livbolagets
styrelse. | dessa beskrivs ocksa hur riskhanteringssystemet ldggs upp inom
koncernen. Risktoleranslimiterna definieras i samband med koncernens
limitpolitik.

Koncernens riskkontrollenhet leds av Chefen for Riskkontroll Tina Schu-
macher, som i borjan av 2017 rapporterade till Chief Control Officer (CCO)
Juha Hammarén (medlem av koncernens ledningsgrupp). | maj 2017 &nd-
rades emellertid organisationsstrukturen sa att riskkontrollenheten dar direkt
understalld koncernens verkstdllande direktor.

Riskkontrollenheten ska vara organiserad sa att den dr oberoende av den
affarsverksamhet och de stodfunktioner den évervakar och kontrollerar.
Den utfor inte sddana arbetsuppgifter som den ska évervaka. Riskkontroll
ska ha tillrdckliga och kompetenta resurser for att kunna utfora kontroll-
funktionen tillforlitligt.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Riskkontrollfunktionens priméra roll ar att rapportera om koncernens risk-
position i forhallande till den riskaptit som fastslagits enligt strategin, obe-
roende fran affarsverksamheten. Riskkontrollfunktionen ska till koncernens
styrelse och riskutskott kvartalsvis presentera en dversikt dver koncernens
vasentliga riskpositioner samt ge en bedémning av riskprofilen. Riskkon-
trollen ska drligen redogora for sin verksamhet samt vasentliga observa-
tioner for koncernstyrelsens riskutskott som gér en bedémning &ver risk-
kontrollfunktionen och dess tillrdcklighet samt huruvida dess verksamhet
ar dandamalsenlig. Riskkontrollfunktionen rapporterar dven kvartalsvis och
efter behov direkt till livbolagets styrelse.

Livbolaget har en separat riskhanteringsplan vars syfte dr att identifiera
och definiera matmetoderna for specifikt livbolaget. Detta dokument god-
kanns av livbolagets styrelse. Riskmatningsmetoderna koncentrerar sig pa
de risker som dr relevanta for forsakringsverksamheten och i synnerhet pa
hur riskerna mats i samband med Solvens II, och bolagets egen risk- och
solvensbeddmning (ORSA).

B.3.3 Risk- och solvensbedémning

Livbolaget har ett separat direktiv i vilket definieras den arliga process en-
ligt vilken bolagets egen risk- och solvensbed®mning (ORSA) gors. Livbola-
gets ORSA-process dr avsedd att tidsmassigt sammanfalla med koncernens
ICAAP-process, sa att det arliga forberedandet av bagge kan utféras under
samma tid pa aret. Malet &r att all dokumentation samt godkannandet av
den kan fardigstallas inom december ménad arligen.

| och med att livbolaget dr beroende av koncernplaneringen nar det géller
tex. riskaptit, strategi och kapitalplanering, ar det dndamalsenligt att plane-
ringen av dessa gors parallellt i sa stor utstrackning som majligt. | praktiken
kan och kommer stora delar av koncernens ICAAP att tilldmpas direkt pa
livbolaget. Utdver detta finns ocksa delomraden specifikt lankade till liv-
forsakringsverksamheten (t.ex. forsakringstekniska risker och férsakringens
affdrsrisker), vars omfattning i ICAAP-rapporten ar ansprakslds, men i stallet
behandlas noggrannare i ORSA-rapporten.

Arsklockan for ORSA-processen inleds med uppdatering av koncernens
och ddrmed ocksa livbolagets strategi under vdren efter forsta kvartalet
da koncernstyrelsens riskutskott tagit stallning till forsta kvartalets riskrap-
portering. Ddrefter inleder riskkontrollen och férsakringstekniska enheten
(aktuarieenheten), samt andra férberedande enheter, sitt arbete med att
revidera och uppdatera riskmodellerna enligt behov. Limiter och scena-
rier finns tillgangliga for behandling i koncernstyrelsen efter utgdngen av
tredje kvartalet. Darefter behandlas ICAAP och ORSA separat i koncernens
riskutskott, samt i respektive styrelser, och godkdnns sedan av styrelserna.

Livbolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets styrning, och ar
darfor ansvarig ocksa for ORSA-processen. Livbolagets styrelse tillkommer
att framfora sin egen syn pa den planerade strategin till koncernstyrelsen

i samband med strategiuppdateringen, och genom sin expertis delta i
utformningen av denna. Dessutom ska styrelsen i samarbete med risk-
kontrollen och aktuariefunktionen delta i det férberedande arbetet for den
arliga uppdateringen av ORSA-riskparametrarna, riskaptit och limiter, och
dessutom godkdnna revideringen av ORSA-styrdokumentet, ORSA-be-
démningen, den interna ORSA-riskrapporten och ORSA-tillsynsrapporten. |
samband med ORSA-rapporten ska styrelsen presentera en atgardsplan for
de eventuella 6vertradelser av risklimiterna som forutses i den framatse-
ende beddmningen.
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Riskkontrollen och forsakringstekniska enheten ansvarar for att ta fram de
risktal, berakningar och rapporter som behdvs for ORSA-bedémningen.
Riskkontrollen tillkommer att vid behov forbereda ett forslag for eventuell
revidering av riskparametrarna och dokumentera dessa forandringar, samt
eventuella revideringar av ORSA-styrdokumentet och ICAAP-styrdokumen-
tet. Forsakringstekniska enheten ska vid behov férbereda forslag for even-
tuell revidering av de forsakringstekniska parametrarna och dokumentera
dessa forandringar. Riskkontroll producerar ocksa

ORSA-beddmningen, den interna riskrapporten och ORSA-tillsynsrappor-
ten tillsammans med forsakringstekniska enheten. Vid behov bidrar risk-
kontrollen och aktuariefunktionen med expertutldtanden vid respektive
styrelsers moten gallande fragor angaende ORSA eller ICAAP,

ORSA-beddmningen ska utforas enligt det standardforfarande som defi-
nieras i bolagets ORSA-direktiv. Detta forutsdtter att en fullsténdig ORSA-
rapport fardigstdlls arligen samt att vissa nyckeltal for officiella solvensbe-
rakningen och ORSA tas fram pa kvartalsniva. | praktiken gors mycket av
berdkningarna dven pd dagsniva. Frekvensen kan dndras vid behov sd att
extra rapporter gors upp. Nyckeltalen ska anda alltid rapporteras till de sty-
rande organen pa kvartalsniva.

Bolagets solvensbehov uppkommer bl.a. fran den strukturella balansrisken
som den tidsmdssiga skillnaden i forvéntade kassafloden, mellan place-
ringsportfolj och forsakringsforpliktelser, ger upphov till. Bolaget stravar till
att uppna sin malsatta solvensposition bl.a. genom att:

1) begrénsa kapitalanvandning genom matchning av forvantade kassafloden
2) begransa kapitalisering pa basis av regelverk.

preliminara ICAAP-resultat

Pé placeringsverksamheten staller solvensmalséttningarna bl.a. foljande krav:

o atttillgdngarnas varde tryggas och férsékringstagarnas
tillgodohavanden sékerstalls

o atttillgdngarnaialla situationer tacker den
forsakringstekniska ansvarsskulden

o att kapitalkraven uppfylls

e atttillgdngarna kan omvandlas till likvida medel i
den takt forsékringsforpliktelserna kraver

e att volatiliteten i koncern- och segmentresultatet begransas

e att placeringarna ger en avkastning som éver en ekonomisk cykel
atminstone motsvarar kravet pa férrantning av ansvarsskulden,
men att placeringsverksamheten inte tar risker som Gverstiger en
niva som kravs for att uppfylla ovanstaende krav/malsattningar.

B.4 Internkontrollsystem

Styrelsens instruktion om ramverket for intern kontroll och riskhantering &r
det dokument som inom Aktiakoncernen omfattar dess ledningsmodell
och kultur, samt definierar hur koncernstyrelse, koncernchef, koncernled-
ningsmedlemmarna, cheferna for de centrala funktionerna, dotterbolag
och linjeansvariga chefer ska skota riskhanteringen inom den interna kon-
trollen. Har definieras ocksa hur dualitetsprincipen (fyra gon-principen),
regelbundna kontroller, rapportering och informationsflode skéts, och hur
den interna kontrollen utvarderas och foljs upp. Livbolagets styrelse har sla-
git fast att bolaget foljer det allmdnna koncerndirektivet.

Aktia Livforsakring Ab — Solvens och finansiell stallning 2017 10



Forutom det allmanna direktivet ska samlingen av de direktiv och politi-
ker som tilldmpas inom koncern och bolag ses som en del av den interna
kontrollen. Utgadngspunkten for bolagets system for intern kontroll och risk-
hantering dr att det ska vara tillrdckligt tdckande med hansyn till bolagets
verksamhet. Intern kontroll &r en process som inbegriper den kontroll som
livbolagets ledning och 6vrig personal utfor samt alla de atgarder, genom
vilka bolaget syftar till att sékerstélla bl.a.

o forverkligandet av Aktias affarsstrategi, inklusive strategiska
projekt, och finansiella malsattningar (maluppfyllelse), samt
ekonomiskt och effektivt utnyttjande av resurser,

o ftillfredsstéllande hantering av riskerna i verksamheten,

o tillforlitlig och riktig ekonomisk och 6vrig information for ledningen,

o tillforlitlig och riktig ekonomisk och Gvrig information
for investerare och andra externa intressenter,

e kontroll av efterlevnaden (compliance) av det interna
regelverket och den externa regleringen,

o tillrdckligt skydd av verksamhet, information och bolagets
egna tillgdngar samt av kundernas tillgdngar,

o tillrdckliga och dndamalsenliga system till stod for verksamheten.
Dessa system, inklusive datasystemen, kan vara Aktias
egna eller sddana som anvands i situationer da Aktia har
lagt ut ndgon del av sin verksamhet till tredje part.

For styrningen av verksamheten finns processbeskrivningar uppgjorda for
viktiga processer, och vid sidan om koncernens direktiv har egna direktiv
uppgjorts for processer som &r specifika for bolaget. | dessa direktiv fastslas
befogenheter och attestrattigheter. Bolagets styrelse godkanner arligen
bolagets placeringsplan som foljer de risknivaer och limiter som koncern-
styrelsen faststallt. Funktionen for riskkontroll dvervakar riskpositioner och
limiter. Senaste placeringsplan har godkants av styrelsen 22.12.2017.

Livbolaget har en egen riskhanteringsplan i vilken definierats bolagets
funktioner och de viktigaste riskerna i anslutning till dem, malen for de
olika funktionernas riskhantering, grénserna for risktagning, ansvaren, ma-
tarna och tillsynsprinciperna. Riskhanteringsplanen har senast godkdnts av
styrelsen 20.11.2017.

Bolagets beskrivning av systemet for féretagsstyrning inklusive styrelsens
arbetsordning och bolagets beredskapsplan revideras drligen. Styrelsen har
godkant revideringen av féretagsstyrsystemet 20.11.2017 och revideringen
av beredskapsplanen 25.10.2017.

Bolaget har féljande oberoende kritiska funktioner uppsatta och de rappor-
terar drligen till bolagets styrelse:

o funktionen for regelefterlevnad
o funktionen for riskkontroll

o funktionen for intern revision

o aktuariefunktionen.

De ovan namnda kritiska 6vervakande funktionerna har inte under 2017
framfort att vasentliga brister skulle férekomma i bolagets interna kontroll.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Koncernens funktion for regelefterlevnad (compliance) har som sin spe-
ciella uppgift att bista den operativa ledningen och 6vriga linjechefer i
att sakerstalla att tillampliga regelverk ar kdnda och vederborligt imple-
menterade, samt att identifiera, hantera och rapportera risker relaterade
till bristande regelefterlevnad. For compliancefunktionen inom livbolaget
ansvarar livbolagets compliance officer som samarbetar med koncernens
enhet for compliance.

Riktlinjerna for compliancefunktionen finns dokumenterade och innehaller
uppgifter om funktionens mission, organisation, uppgifter och rapportering.

B.5 Internrevisionsfunktion

Den interna revisionen dr inom Aktiakoncernen koncentrerad till moderbo-
laget Aktia Bank Abp och riktlinjer och verksamhet for den interna revisio-
nen har separat fastslagits.

Interna revisionen &r en fran 6vriga funktioner atskild och av dessa obero-
ende enhet, genom vilken koncernstyrelsen forsakrar sig om att den inter-
na kontrollen, jamte den dartill hérande hanteringen av riskerna i verksam-
heten, inom koncernen dr vederborligen ordnad. Den interna revisionen
star direkt under koncernstyrelsens styrning och kontroll.

Koncernstyrelsen eller dess revisionsutskott faststaller arligen en revisions-
plan och budget fér den interna revisionen. | planen fastslas den interna
revisionens arbetsuppgifter, befogenheter, ansvar samt de allmdnna prin-
ciperna for revisionsplaneringen och rapporteringen av observationerna
inom linjeorganisationen.

Den interna revisionens huvudansvar dr att oberoende och objektivt gran-
ska och utvdrdera de centrala funktionernas verksamhet, datasystem, resur-
sering, interna rutiner, kundkontakt och metoder. Dessutom ska ORSA och
ICAAP granskas skilt.

Den interna revisionen beslutar om sina prioriteringar utifran en riskbase-
rad ansats. Den ska pa grundval av sina granskningar och observationer ge
rekommendationer om dndringar i verksamhet och arbetssatt, och syste-
matiskt folja upp dessa rekommendationer. | sin verksamhet tilldmpar den
interna revisionen internationella riktlinjer och etiska regler for yrkesmassig
intern revision.

B.6 Aktuariefunktion

Bolagets forsakringstekniska enhet, som leds av chefaktuarien, ansvarar for
de uppgifter som tillskrivits ansvarig forsékringsmatematiker. Aktuariefunk-
tionen skots av en resurs pa enheten som deltidssyssla. Funktionens obe-
roende sakerstalls genom att den i drenden berérande aktuariefunktionen
rapporterar direkt till bolagets styrelse.

Aktuariefunktionens huvudsakliga uppgifter &r att kontrollera samman-
stallningen av ansvarsskulden for bokslutet och sammanstaliningen av de
forsakringstekniska avsattningarna for solvensberdkningarna. Aktuariefunk-
tionen ska dven bedéma om de metoder och modeller som anvédnds och
de antaganden som gérs dr ldmpliga, beddma om data ar tillrécklig och av
den kvalitet som krdvs, samt bidra till att riskhanteringssystemet genomfors
effektivt och delta i upprattandet av ORSA.
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Aktuariefunktionen ger dartill utldtanden till styrelsen om huruvida aterfor-
sakringsarrangemangen ar andamalsenliga, samt om policyn for teck-
nande av forsakring. Minst en gang i dret ger aktuariefunktionen styrelsen
en rapport om de uppgifter den utfort och resultaten av dessa, samt ger
rekommendationer om hur upptdckta brister kan avhjélpas.

B.7 Uppdragsavtal

Utldggning av verksamheter styrs inom Aktiakoncernen av Styrelsens in-
struktion om principer for utldiggning av verksamhet. | den behandlas reg-
ler for utldggning av funktioner till parter utanfér koncernen.

Som allman princip géller att koncernen kan lagga ut for sin verksamhet
viktiga funktioner eller bedriva afférsverksamhet genom ombud, om detta
inte forsvarar riskhanteringen och den interna kontrollen eller i Gvrigt inne-
bar oldgenhet for affarsverksamheten. Finansinspektionens, koncernens
kontrollfunktioners och de externa revisorernas majligheter att dvervaka
och granska verksamheten far inte férsémras pd grund av utldaggningen.

Tillstandspliktig verksamhet kan ldggas ut endast till en tjdnsteleveran-

tor som har tillstand att bedriva den verksamhet som avses. Likasa ska de
ombud som anlitas ha behovliga tillstand att bedriva den verksamhet som
avses. Koncernen ska sakerstdlla att det inte finns ndgon uttalad eller po-
tentiell intressekonflikt som dventyrar uppdraget. Ansvaret for den utlagda
verksamheten forblir ocksa alltid hos bolaget.

Speciellt for livbolaget finns stadgat att bolaget inte kan ldgga ut viktiga
funktioner om det leder till att kvaliteten hos bolagets féretagsstyrnings-
system forsamras vasentligt, den operativa risken kar i otillodrlig utstrack-
ning, eller till att forsékringstagarna, de forsakrade eller ersattningstagarna
far sdmre service. Speciella regler galler ocksa for anlitande av forsakrings-
ombud. Vid planering av sddan verksamhet ska compliancefunktionen
konsulteras.

FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Forsaliningen av livbolagets produkter och tjdnster skots av ombud, vilket
betyder att férsdljningen har utlokaliserats. Fast majoriteten av forsaljning-
en gar genom moderbolaget Aktia Bank Abp, finns nagra andra ombud,
framst POP Bankerna och Pohjantahti Keskindinen Vakuutusyhtio. Bolaget
har utlagt en del av de fér administration och féretagsstyrning relevanta
funktionerna till moderbolaget. Till dessa hor t.ex. riskkontroll, intern revi-
sion och it-funktionen till vissa delar. Koncernen har for it-funktioner i sin
tur delvis utlokaliserat vissa funktioner till utomstaende leverantérer. Ocksa
gdllande t.ex. tillgang till marknadsdata &r koncernen beroende av utom-
stdende leverantorer. Samtliga utlokaliseringar dr underkastade koncernens
normala hantering av operativa risker, och for incidenter och specialsitua-
tioner finns olika kontinuitets- och verksamhetsplaner uppgjorda. Livbola-
get har specifika avtal med moderbolaget Aktia Bank Abp, var de internt till
moderbolaget utlagda funktionernas uppgifter specifikt definieras.

B.8 Ovrig information
Bolagets foretagsstyrsystem utvarderas arligen. Enligt styrelsens och led-
ningens beddmning &r foretagsstyrsystemet lampligt och tillrackligt omfat-

tande med beaktande av verksamheten och de risker bolaget &r utsatt for.

| 6vrigt finns ingen vasentlig information géllande bolagets féretagsstyrsys-
tem att meddela.
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C. Riskprofil

Bolaget har bedomt att marknadsrisken ar den storsta av dess risker. |
ORSA-bedémningen for 2017 estimerades marknadsriskens kontribution
till det totala interna ORSA-kapitalkravet vara 66,5 %, medan de forsakrings-
tekniska riskerna stod for 31,1 %, de operativa riskerna for 1,9 %, och 6vriga
risker for 0,6 %. Marknadsrisken orsakas av férandringar pa marknaden som
paverkar dels placeringsportfoljerna, men ocksa vérdet pa de forsakrings-
tekniska avsattningarna. Speciellt ranterisken ar betydande och svarhan-
terlig, eftersom den pdverkar bagge sidor av balansen, och inverkan pa

de forsakringstekniska avsattningarna i avsaknad av en aktiv marknad kan
betraktas som mer teoretisk.

De forsakringstekniska riskerna beddms 6verlag vara val identifierade och
stabilare och lattare att hantera an marknadsriskerna. Estimatet &r att en
stadig och kontrollerad minskning av dessa risker kommer att dga rum for
nuvarande bestand framover. For riskforsakringar har bolaget faststallda
granser for hur stora belopp som kan hdllas pa egen risk och dverstigande
delen dterforsdkras. Styrelsen godkdnner drligen aterforsékringsarrange-
mangen pa forslag av chefaktuarien.

De operativa riskerna klassificeras i bolagets riskhanteringsplan pa ett mer
nyanserat satt dn vid t.ex. den operativa riskens berdkning i Solvens Il, och i
ORSA estimeras operativa riskerna i enlighet med beskrivningen i den har
planen. Trots att en ansats gjorts for en battre forstaelse och kvantifiering av
operativ risk, beddms de operativa riskerna inte vara betydande for bolaget.

Livbolagets placeringsportfolj bestod 31.12.2017 till 81,3 % (82,5 %) av
rantepapper. Dessutom ar 13,6 % (14,0 %) investerade i direkta fastighetsin-
nehav eller fastighetsfonder, samt 0,3 % (0,4 %) i olika alternativa investe-
ringsformer (onoterade aktier och Private Equity-fonder). Vid rapporterings-
tidpunkten fanns 4,9 % (3,1 %) av placeringarna i kassamedel. Den totala
portfoljen for tackning av de rantebarande ansvaren uppgick till 574,5
(600,0) mn euro. Portféljen for téckning av fondanknutna ansvar bestar av
fondandelar som valts av forsakringstagarna och uppgick vid rapporte-
ringstidpunkten till 802,6 (723,1) mn euro. Antalet dgda andelar kontrol-
leras dagligen for att motsvara de dndringar férsakringstagarna gjort i sina
lankade portfoljer.

Placeringsportfoljen innehdller for ndrvarande inga sddana instrument
som kan tankas innebdra ndgon storre svarighet vad galler métning eller
hantering av de till dem anknutna riskerna. Gallande riskernas identifie-
ring och rapportering har den allt storre exponeringen via tredjepartsfon-
der visat sig vara en utmaning, da flera fondbolag har svarigheter med att
rapportera de underliggande placeringarnas data pa en tillfredsstallande
niva. For fonder som ingdr i livbolagets egna portfoljer gors anda i forvdg
en skild utredning om huruvida fondens rapportering uppfyller kraven och
utmaningarna har ocksa ndrmast begransat sig till tidtabellsmdssiga pro-
blem. Nya instrumentklasser ska — om sddana investeras i — genomga en
skild evaluering vars principer finns dokumenterade i koncernens riktlinjer
for godkdnnande av ny produkt. Handel och férvaltning av livbolagets till-
gangar sker delvis via moderbankens treasuryenhet, delvis via systerbola-
get Aktia Kapitalférvaltning Ab.

RISKPROFIL

For matning av riskkdnslighet anvands, utéver Solvens ll-standardmetoden,
aven en koncernintern matmetod — marknadsrisklimiten. Marknadsrisklimi-
ten ar ett fast eurobelopp som vid alla tidpunkter maste éverskrida sitt jam-
forelsetal. Jdmforelsetalet mater riskkdnsligheten for portféljen och grundar
sig pa stresseffekter for ranterisk, kreditpremierisk, valutarisk, aktierisk och
fastighetsrisk. Riskkanslighetsparametrarna dr samma for alla koncernbo-
lag som risktalet mats for, och matningen gors pa dagsniva. Limiten for
livbolaget har genom koncernstyrelsens beslut sankts fran 110 mn euro

till 100 mn euro under 2017. Med anledning av den ldangvariga perioden
med negativa marknadsrantor har bolaget fran 31.12.2017 valt att frangd
den tidigare tillimpade procentuella (multiplikativa) rantechocken som
inte &r matematiskt meningsfull ndra nollrdntor. En ny metodik med abso-
lut (additiv) chock ersatter den gamla, och for att vara konsistent med de
ovriga variablerna tillimpas de omkalibrerade chockerna ocksa for spreads
och valutor redan fro.m. 31.12.2017. Speciellt ranterisken paverkas stort av
denna forandring.

Den 31.12.2017 var risktalet for livbolaget 77,1 (66,1) mn euro, och under-
skred darmed sin limit pa 100 (110) mn euro med en tackningsgrad pa
129,7% (166,5 %). De enskilda riskernas risktal behandlas separat under del-
kapitlen i detta kapitel. Marknadsrisklimitens jamforelsetal definieras som
80 % av summan av de enskilda riskernas korrelerade summa. Den mins-
kade andelen om 20 % star for effekterna av samfundsskatten.

Solvenskapitalkravet i Solvens Il behandlas separat i kapitel E.2.

C.1 Teckningsrisk

Med teckningsrisk avses risken for att erséttningarna eller kostnaderna som
uppstar pa basis av forsdkringsavtalen éverskrider det forvantade. Risken
kan orsakas av t.ex. felaktig prissattning, oftillracklig aterférsékring, ogynn-
sam utveckling i skadefrekvensen eller av att reserveringarna i ansvarsskul-
den &r ofillrdckliga. Nya avtal kan prissattas relativt fritt, medan lagstiftning-
en delvis begransar mojligheterna att justera premier eller andra villkor for
gamla avtal.

Riskerna hanteras genom noggrann uppféljning av olika produkters
lonsamhet och skadekvoter. Aterforsakring anvands for att begransa ris-
kerna for enskilda stora forsakringsfall samt for att minska pa volatiliteten
i resultatet.

| solvensberdkningen delas teckningsriskerna upp i risker som hanfor sig till
minskad eller 6kad livslangd, invaliditet- och sjukdom, kundbeteende, skot-
selkostnader samt katastrofrisker. Kapitalkraven for dessa bestams genom
att berdakna hur forandringar i den antagna utvecklingen av ovan namnda
faktorer paverkar bolagets kapitalbasmedel. Detta gors separat for varje
riskmodul och aggregeras sedan till de totala teckningsriskerna for liv- och
sjukforsdkringsforpliktelser i enlighet med SCR-standardformeln.
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Per 31.12.2017 utgjorde totala teckningsrisken for livforpliktelser 56,1 (49,4)
mn euro och for sjukforpliktelser 16,4 (16,6) mn euro. Fordelningen mellan de
olika delriskerna for liv- respektive sjukforpliktelserna framkommer ur tabell 6:

Tabell 6

31.12.2017 31.12.2016
Delrisker (1 000 euro) Liv Sjuk Liv Sjuk
Risk for 6kad dodlighet 6447 31 9771 52
Risk for minskad dodlighet 6458 47 7431 66
Invaliditets- och
sjuklighetsrisk 526 13702 594 14 000
Risk for andrat
kundbeteende 41994 3538 32157 3186
Skotselkostnadsrisk 15941 3138 17 354 3148
Katastrofrisk 4123 421 4277 463
Diversifiering -19372 -4 500 =22 225 -4 336
Teckningsrisk 56117 16378 49 359 16578

Forandringarna jamfort med forra perioden beror huvudsakligen pa att bo-
laget under dret tog i bruk en nyare dédlighetsmodell i solvensberdkning-
en som battre dterspeglar den dodlighet som noterats under senaste tid.

I ORSA har de olika delriskerna beaktats pd motsvarande sétt som i officiella
solvensberdkningen.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsriskerna i livbolaget uppdelas i ranterisk, kreditpremierisk, valuta-
risk, aktierisk, fastighetsrisk och koncentrationsrisk.

Bolagets kanslighet for marknadsrisk mats, forutom genom att berdkna Sol-
vens lI-kravet for marknadsrisk enligt standardformeln, dven genom interna
modeller. Den viktigaste av dessa ar den tidigare némnda marknadsriskli-
miten. Dessa kanslighetstal anvdands ocksa inom bolagets egen ORSA.

Ranterisken dr den mest betydande marknadsrisken i anslutning till bo-
lagets forsakringsforpliktelser och paverkar dels [6nsamheten genom
avkastningskrav dver garanterad kundrdnta och dels kapitaltdckningen
genom marknadsvdrdering av tillgangar och skulder. Efter den férandring

i modellens parametrar som beskrivs i inledningen till kapitel C, ar ocksa
ranterisken euromdssigt den klart storsta risken. Den dndrade matmetoden
beddms vara mer forenlig med verkligheten, och dven EIOPA har, i sitt re-
videringsforslag for Solvens Il (EIOPA-BoS-18/075, 02/2018), fort fram att en
liknande féréndring skulle inforas i det officiella solvensregelverket.

Kapitaltdckningsmassigt ar ranterisken en ALM-risk och utgors av nuvardet
av skillnaden mellan inkommande och utgaende framtida kassafloden. Lik-
viditets- och risktagningsmassigt utgors ranterisken av skillnaden mellan de
till kunderna garanterade rantorna och marknadens riskfria ranta. Om den
till kunden garanterade réantan Gverstiger den riskfria rantan innebar det
krav pa hogre risktagning i placeringsverksamheten. P& produktniva dr den-
na risk vasentlig speciellt betréffande rantebarande spar- och pensionsfor-
sakringar. Aven om rantenivén under 2017 visat pa en uppatgaende trend,
ar den fortsattningsvis lag i historisk jamforelse och traditionella rantepap-
perstillgangar har inte beddmts vara tillrdckligt lockande ur avkastnings-
synvinkel. Nyanskaffningar under 2017 har framst gjorts i foretagslansplace-
ringar inom tillvéxtmarknader, Frontier-marknader och handelsfinansiering
(remburser). Vid utgangen av 2017 var ranteportfoljens duration 3,5 (4,2) ar
och det rantebdrande forsakringsbestandets ca 10 (10) ar.

RISKPROFIL

For fondanknutna forsakringar okar eller minskar forsakringsbesparingen pa
basis av vdrdeutvecklingen for de placeringsfonder som forsékringstagaren
valt att binda sin besparing till. Livbolaget kdper motsvarande fondandelar
som tackning for den fondanknutna delen av ansvarsskulden och skyddar
sig pa sa satt mot den del av forandringen i ansvarsskuld som hanfor sig till
vardeforandringar i de fonder till vilka kunderna lankat sin besparing. Port-
folien som motsvarar de fondanknutna forsékringarna bidrar dérfor i mindre
man till riskexponeringen én portfoljen for de rdntebundna bestanden.

Kreditspreadrisken &r fortfarande en betydande risk for bolaget, speciellt i
portfoljen som tacker de rantebundna ansvaren. Eftersom risken i sin hel-
het uppkommer fran placeringsportfoljerna ar den svdrare att skydda an
ranterisken, da ett skydd forutsatter kreditderivat. Bolaget har for narvaran-
de inte planer pa att anvanda sig av sddana. Dessutom &r en viss expone-
ring for kreditrisk ett naturligt val for ett bolag utan aktieinnehav, da denna
risk i detta fall utgor priset for avkastningen.

Aktierisken ar for tillfallet moderat, i och med att alla innehav i noterade
aktier avyttrats fran portféljen som tacker de rantebundna forsdkringarna.
De innehav som finns kvar harrér sig till Private Equity-fonder och liknande
alternativa investeringar. Portfoljerna som tdcker de fondanknutna forsdk-
ringarna innehaller dock en stor andel aktie- eller blandfonder, och dven
om risken till storsta delen dr pa forsakringstagarens ansvar, gér bestandens
volym att den totala aktierisken uppnar 17,3 (16,9) mn euro.

Livbolagets fastighetsrisk uppstar genom placeringar i indirekta fastighets-
instrument, t.ex. fastighetsfonder, eller i direkta fastigheter. Fastighetsplace-
ringarna uppgick vid arsskiftet till 77,9 (83,9) mn euro. Fastighetsrisken be-
raknas som 25 % av innehavets vdrde, och den ar dérmed den ndst storsta
av marknadsriskerna for livbolaget i savdl Solvens Il-berdkningen som i
bolagets interna berdkning. Limiter for enskilda fastighetsexponeringar och
pa fastighetsrisk totalt har stallts upp pa koncernniva och separat for livbo-
laget. Risken hanteras genom diversifiering av placeringsobjekten.

Valutarisken i portféljerna for tdckning av de rantebdrande forsdkringarna
hanfor sig till innehav i rantefonder som placerar i tillvéxtmarknaders stats-
papper som ar emitterade i USD eller lokala valutor. Dessutom ar en del av
Private Equity-fondernas innehav i USD eller andra europeiska valutor. Pla-
ceringarna i tillvaxtmarknaderna har okats under aret. | de fondanknutna
portféljerna finns aktie- och ranteexponering i ett femtiotal olika valutor,
som harror sig fran fonder som placerar i marknader runt hela varlden. Bo-
lagets andel i denna risk &r dnda tdmligen moderat.

De rantechocker som anvands i den interna modellen baserar sig pa histo-
risk rdntevolatilitet och aterspeglar saval ett hogrante- som ett lagrantesce-
nario. Samma rantescenarier ligger som grund for koncernstyrelsens limiter
for kapitaluppbindning. De i tabell 8 presenterade riskkomponenterna dr
berdknade utgdende fran stressar definierade pa foljande séatt:

Ranteriskens stresseffekt uppat mats genom att pafora en stress som till-
[dmpas pa en riskfri rantekurva som harleds fran Euribor- och swaprantor,
sd att denna motsvarar 99,5 %-percentilen (det 995:e hogsta av 1000 utfall)
av rantefoérandringen dver ett drs period. Stresseffekten revideras arligen i
samband med det tredje kvartalet, och tilldmpas fran och med drsskiftet.

Ranteriskens stresseffekt nerat mats genom att paféra en stress som tillam-
pas pa en riskfri rantekurva som harleds fran Euribor- och swaprantor, s att
denna motsvarar 0,5 %-percentilen (det 5:e ldgsta av 1000 utfall) av rante-
forandringen Gver ett drs period. Stresseffekten revideras arligen i samband
med det tredje kvartalet, och tillimpas frdn och med arsskiftet.

Aktia Livforsakring Ab — Solvens och finansiell stallning 2017 14



Pa grund av det ldngvariga ldget med laga rantor har anda bolaget valt

att ersétta den procentuella chocken med en absolut chock och man har
valt att tilldmpa den nya metodiken redan fro.m. 31.12.2017 i stéllet for
1.1.2018. Exempel pa de nya chockparametrarna finns i tabell 7. Den ab-
soluta stresseffekten uppat &r dock minst 1 procentenhet (100 baspunk-
ter) for alla rantor, och nerat 0,5 procentenheter (50 baspunkter), Ranterisk
berdknas for balansens bada sidor, och i praktiken ar det stressen nerat som
har en férsdmrande effekt pa livforsakringsbolagets kapital.

Tabell 7

Chock uppat Chock nerat
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
mult. addit. mult. addit.
99,5% 99,5% 0,5% 0,5%
3 man. Euribor 107,9 % 0,119 % -116,8 % -0,509 %
2 ar swapranta 74,2 % 0,240 % -82,6 % -0,521 %
5 ar swapranta 50,6 % 0,550 % -75,8 % -0,899 %
10 ar swapranta 31,8% 0,715 % -69,8 % -1,352 %
50 &r swapranta 24,0 % 0,880 % -67,8 % -1,698 %

Kreditrisken (spreadrisken) beskriver risken for att de motpartsspecifika
riskpremierna stiger. Forandringens storlek ar ett arligen reviderat tal som
grundar sig pa avkastningskurvor for ranteinstrument med given rating
och placeringstyp, och bestdms pé 99,5 %-percentilen av férandring-

en i dessa, da rantekomponenten forst fransetts. Den nya kalibreringen

RISKPROFIL

tillampas for koherens med rénterisken redan fran 31.12.2017. Stressen va-
rierar mellan 16 bp (nordiska covered bonds) och 260 bp (t.ex. rdantepapper
med rating BBB). Ocks3 statsobligationer far separata landsspecifika stress-
koefficienter, t.ex. Finland 69 bp, Frankrike 84 bp och Irland 490 bp. Den for
varje placering specifika diskonteringskurvan parallellférskjuts med detta
varde for att erhdlla placeringens vdrde under chock.

Valutarisken beskriver risken for olika valutors férandringar mot euron.
Varje valuta testas skilt for en chock uppat och en chock nerdt, och det
varre alternativet for varje valuta vdljs, varefter effekten summeras éver alla
valutor. Den procentuella chockeffekten motsvarar 99,5 % -percentilen for
chocken uppat, och 0,5 % -percentilen for chocken nerét, av valutakursfor-
andringen over ett drs period. Den nya kalibreringen tillimpas fér koherens
med ranterisken redan fran 31.12.2017. Chocken uppat varierar mellan 0,5
% for DKK (bunden vid Euron), och 35,4 % for JPY och dr 36,0 % for valutor
utan egen tillskriven chockparameter. Chocken nerdt varierar mellan -0,4 %
for DKK, och -25,3 % for JPY och &r -26,0 % for valutor utan egen tillskriven
chockparameter.

Aktie- och fastighetsrisk beskriver risken for att marknadsvardet pa aktier
och fastigheter sjunker. Chockens storlek ar for likvida borsnoterade aktier
-50 %, for dvriga aktier -60 %, och for fastigheter -25 %.

Kanslighetsanalysens riskkomponenter grundar sig pa de stresser som
anvands i koncernens marknadsrisklimit och i bolagets ORSA, enligt vad
som beskrivits ovan, och skiljer sig t.ex. frdn motsvarande risker i officiella
solvensberdkningen.

Tabell 8
Placeringsportfolj Ansvarsskuld * Totalt
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

mn euro % ** % **

Rantebundna bestand

Marknadsvarde 546,6 581,5 -452,2 -504,5 94,4 66,2 % 1114 74,8 %
Ranterisk upp -19,2 -23,5 42,0 46,9 22,8 16,0 % 234 15,7 %
Rénterisk ner 22,3 19,0 -75,0 -44,7 -52,7 -37,0 % -25,7 -17,3 %
Kreditspreadrisk -18,0 -254 0,0 0,0 -17.9 -12,6 % -254 -17,1 %
Valutarisk -4.0 -43 0,1 0,1 -39 -2,7 % -4.2 -28%
Aktierisk -11 -14 0,0 0,0 -11 -0,8 % -14 -0,9 %
Fastighetsrisk -24,3 -25,8 03 03 =241 -16,9 % -25,5 -17,1 %

Fondanknutna bestand

Marknadsvarde 802,3 7231 -754,1 -685,6 48,2 338% 37,5 25,2 %
Réanterisk upp -13,.3 -17.2 13,8 18,8 0,6 04 % 1,6 1,1 %
Ranterisk ner 159 23,7 -13,2 -21.8 2,7 1,9% 19 1.3 %
Kreditspreadrisk -19,6 -17,7 18,2 16,3 -1,5 -1,0% -14 -0,9 %
Valutarisk -374 -359 34,6 33,1 -2,8 -2,0% 2.8 -1,9 %
Aktierisk -216,6 -200,3 200,3 184,8 -16,2 -11,4 % -15,5 -104 %
Fastighetsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Totalt

Marknadsvarde 13489 1304,6 -1206,3 -1190,1 142,6 100,0 % 148,9 100,0 %
Rénterisk upp -324 -40,7 558 65,7 234 16,4 % 25,0 16,8 %
Ranterisk ner 382 42,7 -88,2 -66,5 -50,0 -35,0% -238 -16,0 %
Kreditspreadrisk -37,6 -43,1 18,2 16,3 -194 -13,6 % -26,8 -18,0 %
Valutarisk -414 -40,2 34,7 332 -6,7 -4,7 % -7.0 -4,7 %
Aktierisk -217,7 -201,7 200,3 184,8 -17.3 -12,1 % -16,9 -11.3%
Fastighetsrisk -24,3 -25,8 03 03 -24,1 -16,9 % -25,5 -17,1 %

*Vérdena for ansvarsskulden ar riskneutrala varden som erhélls genom diskontering av simulerade kassafloden. De avviker darfor fran den bokforingsmassiga ansvarsskulden.

** Procenten ar andelen av det totala marknadsvardet (142,6 ar 2017)
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisken som livbolaget ar utsatt for ar — forutom den kreditspreadrisk
som har hanfors till marknadsriskerna — den sk. explicita kreditrisken som
hanfor sig till motparter vars kreditvardighet inte kontinuerligt prissatts av
marknaden. | praktiken innebdr detta dels mindre aktérer som bolaget har
en fordring gentemot, men ocksa storre aktorer for vilka fordringens natur
arav den art att marknaden inte klarar av att prissatta den. Dessa ar i prakti-
ken avtal som gjorts upp direkt mellan bolaget och motparten, och darfor
saknar en offentlig marknad, eller for vilka den offentliga marknaden inte
har tillgdng till de detaljer som krdvs for prissattning av avtalet.

Antalsmadssigt utgdrs den storsta gruppen av potentiella kreditorer, av sma
aktorer, dvs. forsékringstagarna. P& grund av produktegenskaperna och vill-
koren, dér en obetald premie i de flesta fall dessutom leder till en uppsdg-
ning av forsakringsavtalet, ar dock riskerna férknippade med dessa liten.

De storsta kreditriskerna harror sig darfor till foljande tre typer av avtal:

e Kontovaluta
o Derivat
o Aterforsakringsavtal

Kontovalutans kreditrisk ar bunden till den banks kreditrisk som kontot
skots av. | och med att storsta delen av bolagets kontotillgdngar vid alla tid-
punkter finns pa moderbolaget Aktia Bank Abp:s konton, och kreditrisken
mellan de tva bolagen betraktas som noll, blir kreditrisken for kontovaluta
mot de ovriga banker som bolaget anlitar liten.

Livbolaget hade vid tidpunkten 31.12.2017 inga egna derivat. Daremot
har ett antal av de fonder som finns i bolagets portfoljer olika derivat, nar-
mast ranteswapar och valutaterminer. Dessa dr for det mesta gjorda med
inhemska och utldndska affarsbanker som motpart, och ingdr i systerbola-
get Aktia Fondbolag Ab:s Emerging Markets-fonder, samt i vissa fastighets-
fonder. Ocksa det urval fonder som erbjuds kunderna via fondanknutna
forsakringar kan innehalla derivat, men kreditrisken som dessa ger upphov
till betraktas vara obetydlig ur bolagets synvinkel.

Den explicita kreditrisken anses foljaktligen vara av mindre betydelse, och
bolaget har darfor inte uppgjort ndgon egen modell for kvantitativ mat-
ning av den. Bolaget anvander dock Solvens Il-standardmodellens metod
for matning av kreditriskens SCR-komponent.

C.4 Likviditetsrisk

Risken for otillracklig likviditet kan uppstd om bolaget vid nagon tidpunkt
inte har tillrackliga medel for att fullfolja sina forpliktelser, t.ex. i en situation
dar realiseringen av tillgdngarna inte skulle lyckas tillrackligt fort.

Risken hanteras genom att halla en tillrdcklig buffert av kassatillgangar

for utbetalningar som férvantas ske inom snar framtid. Behovet av likvida
medel beddms kontinuerligt, och andelen illikvida tillgangar som tillats har
begrénsats. En stor del av portfoljens réntepapper beddms som mycket
likvida och likviditetsrisken beddms vara 1ag.

Den totala forvéntade vinsten som ingdr i framtida premier, berdknat i
enlighet med artikel 260.2. i Kommissionens delegerade férordning (EU)
2015/35, uppgick per 31.12.2017 till 79,0 mn euro.

RISKPROFIL

C.5 Operativ risk

Aktiakoncernens policy for hantering av operativa risker har fastslagits av
koncernstyrelsen och for livbolaget separat av dess styrelse. Enligt policyn
ska de vasentliga funktionerna i koncernen, inkluderande dven utlagda
funktioner, regelbundet riskkartldggas. Riskkartldggningen utmynnar i en
sannolikhets- och konsekvensbeddmning, varefter behorigt beslutsorgan
tar stallning till hur riskerna ska hanteras. Forutom regelbunden riskkart-
laggning ska i forebyggande syfte dven upprattas tillrdckliga instruktioner
for att reducera de operativa riskerna inom centrala och riskutsatta omra-
den. Instruktionerna ska omfatta bl.a. legala risker, personalrisker och princi-
per for kontinuitetsplanering.

Incidenter med betydande ekonomisk konsekvens inklusive ndra 6gat-
situationer registreras och rapporteras och brister i bl.a. processer, system,
kunnande eller intern kontroll som utgjort orsaken till en incident dtgdrdas
systematiskt. Likasa efterstrdvas en snabb och proaktiv hantering av even-
tuella kundkonsekvenser. Koncernens riskkontroll analyserar incidentinfor-
mationen systematiskt och tar fram handlingsplaner for riskreducerande
atgdrder pa process- eller koncernniva. Riskkontrollen svarar dven for den
regelbundna styrelserapporteringen, bade till livbolagets och till koncer-
nens styrelse.

Livbolagets ledning har ansvaret for hanteringen av bolagets operativa
risker. Riskhanteringen innebdr en kontinuerlig utveckling av kvaliteten i de
interna processerna och den interna kontrollen i hela organisationen. Led-
ningen ansvarar for att processerna och férfarandena anpassas till de mal
som stallts av koncernledning och for att instruktionerna &r tillrdckliga. Vid
behov uppgors processbeskrivningar.

| den interna ORSA-modellen uppdelas de operativa riskerna i

e processrisk

e risker i anslutning till malsattning, planering och rapportering
e projektrisk

o itrisk

e personalrisk

e risker i anknytning till utomstdende leverantorer

o risk for brott

o risk for dventyrande av fysisk sakerhet

Dessa kvantifieras, och réknas ihop till en helhetssiffra for operativ risk. Vid

tidpunkten 31.12.2017 var denna siffra 3,8 (3,9) mn euro. | officiella solvens-
berdkningen var operativa risken 3,2 (3,2) mn euro vid samma tidpunkt.

C.6 Ovriga betydande risker

Bolaget har for tillféllet inte identifierat ndgra 6vriga betydande risker for
verksamheten.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen 6vrig vasentlig information gallande bolagets riskprofil.
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VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

D. Vardering for solvensandamal

D.1Tillgangar

Vid livbolagets officiella bokslut anvands FAS-bokforingsstandard. Koncer-
nens bokslut uppgors enligt IFRS-standard for vilket &ndamal ocksa korrige-
ringar for vissa relevanta poster for livbolaget gors.

De flesta tillgdngsposter sammanfaller inom FAS och IFRS, dock inte alla.
Det viktigaste undantaget ar placeringsportfoljerna. For solvensandamal
varderas dessa till marknadsvarde enligt den modell som beskrivs nedan.
Sammanfattningsvis utgors de viktigaste posterna pa tillgdngssidan av Sol-
vens ll-balansen av féljande:

Immateriella tillgangar vérderas i Solvens Il till noll. | FAS kan de ha ett
positivt varde.

Uppskjutna skattefordringar varderas i Solvens Il pd det satt som IFRS-
justeringar gentemot FAS-bokslutet enligt IFRS-regler ska uppgdras, ge-
nom att multiplicera skillnaden mellan IFRS- och FAS-vdrden (for portfol-
jerna marknadsvarden och FAS-varden) med den aktuella skatteprocenten.
For ansvarsskulden gors detta pd motsvarande satt, genom att multiplicera
skillnaden mellan de forsékringstekniska avséttningarna i solvensberdk-
ningen och FAS-vdrdet for ansvarsskulden, med den aktuella skatteprocen-
ten. Uppskjutna skattefordringar uppstar for de poster, vars FAS-varde ar
storre dn deras marknadsvérde (dd skuldsidans poster tillskrivs ett negativt
varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skattefordringar.

Portféljernas tillgangar beaktas i Solvens Il ill sitt marknadsvérde. Dessa
fordelas inom Solvens ll-vdrderingskategorierna enligt vad som beskrivs i
tabell 9:

Tabell 9

Kategori Andel
Rantebunden portfolj

Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma instrument 824 %
Citerat marknadspris inom aktiv marknad for liknande instrument 2,7 %
Alternativa véarderingsmetoder 14,9 %
Fondanknuten portfolj

Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma instrument ~ 100,0 %

Majoriteten av instrumenten varderas saledes enligt sitt eget citerade pris
pa marknaden. Inom kategorin citerat marknadspris inom aktiv marknad
for liknande instrument”finns vissa inhemska illikvida foretagslan, som
varderas utgaende fran en konstgjord spreadkurva som uppgjorts for
andamadlet, da instrumentets egen marknad &r alltfor obefintlig for att ge
en trovardig prissattning. Inom kategorin "alternativa varderingsmetoder”
finns slutligen Private Equity- och fastighetsinnehav var varderingen i frdga
om fastigheterna grundar sig pa tredje parters vdrderingar, och i frdga om
Private Equity-innehaven pa fondférvaltarens estimat, eftersom de pga.
investeringens natur ofta dr de som har den bdsta informationen om inves-
teringen att tillga.

Lan och fordringar fran forsakringsforetag och handel varderas i
Solvens Ilill sitt FAS-vérde.

Kassatillgangar varderas i Solvens Il till sitt FAS-varde.
Ovriga tillgdngar varderas i Solvens Il till sitt FAS-vérde.

Solvens ll-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till detta dokument.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

For solvensdndamal véarderas de forsakringstekniska avsattningarna till
marknadsvdrde, i enlighet med de berakningsprinciper som uppgjorts for
detta dndamal. Principerna motsvarar de regler och den anda som forut-
satts pa basis av lagstiftningen, speciellt EU-kommissionens delegerade
forordning (2015/35, Avd. |, Kap. Ill). Storleken pa avséttningarna utgors av
summan av en basta skattning och en riskmarginal.

Basta skattningen baserar sig pa prognoser av de framtida kassafloden som
forvéntas uppsta da bolaget fullfoljer sina forpliktelser gentemot forsak-
rings- eller formdanstagare, i enlighet med de forsakringsavtal som ingatts.
Kassaflddesprognoserna baserar sig pa forsékringsmatematiska modeller
och dartill relaterade antaganden som férvantas beskriva sadana faktorer
som pdverkar kassaflédenas storlek eller tidpunkt. De vasentligaste faktorer
som beaktas, utdver marknadsdata, ar de som beskriver den forvéntade
utvecklingen i dédligheten, invaliditetsfrekvenserna, forsékringstagarnas
agerande, skadekvoterna i vissa forsdkringsslag, kostnaderna for skotseln av
forsakringarna under resterande forsakringstid samt dtgarder som bolaget
vidtar i olika situationer. Modellerna baserar sig dels pa tidigare statistik,
dels pa expertbeddmningar ver vilken relevans som ges at historiskt utfall
och &t eventuella trender som férvantas.

Dodlighetsmodellen baserar sig pa nationell statistik dver dodligheten i
Finland. Under aret tog bolaget i bruk en nyare modell som battre mot-
svarar det som observerats under senaste tid. Invaliditetsmodellerna utgar
fran de berdkningsgrunder som tilldmpas for en del forsakringsbestand i
bokslutet och skadekvotsantagandena utgar i tilldmpliga fall fran historiska
data, med speciell vikt pa eventuella trender.

Forsakringstagarnas agerande beaktas genom antaganden 6ver i vilken ut-
strackning forsakringsavtalens optioner utnyttjas, framst betraffande dter-
kop, premiebendgenhet och senareldggning av pensionstiden. Utgangs-
punkten for antaganden éver dessa dr tidigare erfarenheter.

Bolagets atgarder relaterar framst till antaganden over storleken pa eventu-

ella kundgottgorelser for att framéver uppfylla skalighetsprincipen i enlig-
het med malsattningarna.
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VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

Tabell 10
Vérde for solvensandamal Vérde i FAS
Forsakrings- Aterkrav pa
tekniska  basis av aterfor-
31.12.2017 (1 000 euro) Basta skattning Riskmarginal avsattningar sakringsavtal Ansvarsskuld
Sjukforsakring 8315 8681 16 996 2899 12071
Forsakring med rétt till andel i dverskott 424242 8990 433233 103 398 155
Fondforsakring 754118 15643 769 760 0 802 349
Ovriga livférsakringar -46 948 15062 -31 886 6615 13152
Totalt 1139727 48 376 1188103 9616 1225728

Skotselkostnaderna utgar fran historisk allokering mellan olika forsakrings-
bestand och estimat éver den framtida utvecklingen.

Dylika prognoser &r oundvikligen férknippade med osdkerhet. Eftersom
tidsperspektivet ar langt for en stor del av forpliktelserna, kan det verkliga
utfallet avvika fran de prognoser modellerna uppvisar, speciellt betraffande
sadana kassafléden som forvantas uppsta langt i framtiden. Bolagets aktua-
rier utvdrderar regelbundet hur val de modeller och estimat som gérs mot-
svarar verkligheten. Vid behov uppdateras modellerna eller relaterade anta-
ganden med mdlsattning att erhdlla s& korrekta skattningar som maojligt.

Riskmarginalen ar ett belopp som ldggs till bésta skattningen, sé att de
forsakringstekniska avsattningarna ska motsvara det belopp som ett annat
forsakringsbolag, som skulle dta sig bolagets forpliktelser, forvdntas krdva
som kompensation for detta dvertagande. Storleken pa riskmarginalen ba-
serar sig pa kostnaden for det solvenskapital som krdvs framover.

Aterkraven pa basis av aterforsakringsavtalen varderas separat och visas,
efter avdrag till f6ljd av eventuellt motpartsfallissemang, som en tillgang i
solvensbalansrakningen.

Kassaflodena diskonteras till nuvdarde med de rantor som EIOPA publicerat.
For de rdntebdrande forsdkringarnas basta skattning anvands en rante-
kurva som innehaller en volatilitetsjustering. Vid rapporteringstidpunk-
ten minskade tilldmpningen av volatilitetsjusteringen pa avsattningarna
med 1,7 (6,2) mn euro. Ur tabellen i Bilaga 5 framkommer hur bolagets
finansiella stalining i dvrigt skulle paverkas om volatilitetsjusteringen skulle
nollstallas.

Finansinspektionen har beviljat bolaget tillstand att anvanda sig av 6ver-
gangsregeln for forsakringstekniska avsattningar vid solvensberdkningen
fram till slutet av 2031. Avdraget tilldmpas for en betydande del av rante-
badrande spar-, pensions- och gruppensionsforsakringar och vid slutet av
2017 minskade avdraget pa forsakringstekniska avsattningarna med totalt
66,5 (71,0) mn euro. Avdragets inverkan avtar drligen i borjan av respektive
ar med drygt 44 mn euro. Ur tabellen i Bilaga 5 framkommer hur bolagets
finansiella stalining i 6vrigt skulle ha paverkats vid rapporteringstidpunkten
om namnda overgangsregel inte skulle tilldmpas.

Vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna per forsakringsklass vid ut-
gangen av ar 2017, framgar ur tabell 10.

De vasentligaste skillnaderna jamfort med vdrderingen i bokslutet uppstar
pga. att diskonteringen for solvensandamal gors med den av EIOPA angiv-
na rantekurvan. Den ldga réntenivan som for tillféllet rader medfor att spe-
ciellt de rdntebdrande forsdkringarna, vars forsakringstid stracker sig langt

i framtiden och vars diskonteringsranta i bokslutet dverstiger den riskfria
rantan, far ett hogre vdrde i solvensberdkningen d@n i bokslutet. Detta géller
speciellt for klassen "Forsakring med rétt till andel i dverskott”

| klassen "Ovriga livférsakringar”ingdr bl.a. en betydande andel av dodsrisk-
forsakringarna. Den goda lénsamhet som dessa forsakringar uppvisat for-

vantas fortsatta, vilket aterspeglar sig i att deras vardering for solvensanda-
mal klart understiger de betryggande reserveringar som gjorts i bokslutet.

Vérdet for de fondanknutna forsékringarna ér lagre i solvensberdkningen dn
i bokslutet, vilket huvudsakligen beror pa det éverskott som omkostnads-
rorelsen forvantas ge framaover.

For sjukkostnadsforsdkringarna har en viss forsiktighet tillimpats i solvens-
berdkningens antaganden pga. erséttningskostnadernas utveckling de se-

naste dren. Detta i kombination med riskmarginaltilligget medfor att avsatt-
ningarna for sjukforsakringarna som helhet ar aningen storre i an i bokslutet.

D.3 Andra skulder

Under denna punkt behandlas 6vriga skulder forutom de forsékringstek-
niska avsattningarna, vilka behandlas skilt under D.2.

Uppskjutna skatteskulder varderas i Solvens Il pd samma sétt som upp-
skjutna skattefordringar, men sa att de uppstar for de poster vars FAS-varde
ar mindre dn deras marknadsvarde (da skuldsidans poster tillskrivs ett ne-
gativt varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skatteskulder.

Ovriga skulder varderas i Solvens Il till sitt FAS-vérde.

Solvens ll-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till detta dokument.
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D.4 Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander alternativa varderingsmetoder for att védrdera inves-
teringarna i klasserna Private Equity, fastighetsfonder, samt direkt 4gda
fastigheter.

Private Equity-fonder &r typiskt investeringar dar investeraren forbinder

sig till delaktighet i en fond som investerar i flera mindre uppstartbolag.
Da foretagen &r nya och oftast sma, och séllan borsnoterade, saknas en
aktiv marknad for aktien i det ndrmaste totalt. Bolagens finansiella stéllning
finns for det mesta att utldsa endast ur bolagets egen rapportering och
balansbocker. Som huvudintressent i dessa bolag ar ofta Private Equity-
fonden sjalv den som bdst klarar av att sammanfatta denna information
till investerarna. Darfor anvands for Private Equity -fonder tillvdgagangssat-
tet att marknadsvérdet anses utgoras av det marknadsvdrde som fonden
rapporterat for de underliggande placeringarna i sin kvartalsrapportering.
Fast vardet inte kan anses reflektera en aktiv marknad, och inte &r speciellt
genomskinligt, beddms det dnda utgdra den bdsta approximationen pa
andelarnas vdrde.

VARDERING FOR SOLVENSANDAMAL

For fastighetsfonder gdller i stort sett samma sak som for Private Equity-
fonder. Har har fondbolaget dnda majligheten att anvanda utomstaende
expertis for att vdrdera de underliggande fastigheterna.

For de egna fastighetsinnehaven anvands tredjepartsvarderingar fran fore-
tag med expertis inom fastighetsmarknaden for att faststalla marknadsvar-
det pad fastigheterna.

D.5 Ovrig information

Gallande varderingen for solvenséndamal finns ingen évrig vésentlig infor-
mation att rapportera.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Kapitaliseringen av livbolaget &r i stort sett underkastad moderbolaget
Aktia Bank Abp:s kapitalplaneringsprocess. Denna skots i huvudsak i sam-
band med koncernens ICAAP-planering som tidsmassigt sammanfaller
med livbolagets ORSA-planering sa att de kan skotas parallellt till de delar
det ar mojligt.

Inom koncernen ar maélet att allokera kapitalet mellan moderbolaget och
de olika dotterbolagen sa att en mojligast effektiv och samtidigt betryg-
gande kapitaliseringsgrad uppnas inom samtliga bolag. Under de senaste
aren har livbolaget inte betalat ndgon dividend till moderbolaget utan
vinstmedlen har anvants till att forstdrka bolagets kapitalbas.

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2017 till 169,5 (144,7) mn euro och
bestod i sin helhet av priméarkapital pa niva 1, som kan anvandas for tack-
ning av bdde solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet (MCR).

Kapitalbasmedlen bestod av aktiekapital 23,2 (23,2) mn euro och en avstam-
ningsreserv 146,3 (121,4) mn euro. Avstdmningsreserven motsvaras av évri-

ga fonder och tidigare vinstmedel i FAS-balansen, vérderingsdifferenser mel-
lan olika poster i FAS- och solvensbalanserna, samt uppskjutna skatter netto.

Tabell 11

Kapitalbas (1 000 euro) 31.12.2017 31.12.2016

Eget kapital i FAS 88594 77 878
Aktiekapital och 6verkursfond 23225 23225
Ovriga fonder och tidigare vinstmedel 65 369 54653

Vérderingsdifferenser 101 124 83478
Immateriella tillgdngar -520 -761
Placeringstillgangar 54 403 63 304
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 47 241 20935

Uppskjutna skatter -20 225 -16 696

Kapitalbas (niva 1) 169 493 144 661

Okningen i kapitalbasmedel under &ret beror dels p& dkningen i vinstme-
del via arets resultat, dels pa forandringar i marknadsvérdet pa tillgangarna
och de forsakringstekniska avsattningarna, framst som en féljd av andringar
i rantenivan. Okningen i varderingsdifferenserna har hojt pa nettopositio-
nen av den uppskjutna skatteskulden. Andringen av den dodlighetsmodell
som tilldmpas i solvensberdkningen har dven inverkat positivt pa varde-
ringsdifferensen for de forsékringstekniska avsattningarna.

Utan tillampning av évergangsregeln for de forsakringstekniska avsatt-
ningarna skulle kapitalbasmedlen per 31.12.2017 ha uppgatt till 116,3
(87,9) mn euro.

Bolagets kapitalbas beskrivs ytterligare i Bilaga 6.

Bolaget anvénder sig inte av dvergangsregeln for icke-standardmassig klas-
sificering av eget kapital.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Bolaget tillampar standardformeln for berékning av solvenskapitalkravet.

Vid tidpunkten 31.12.2017 uppgick solvenskapitalkravet till 85,1 (80,6) mn
euro och dess fordelning pa olika riskmoduler framkommer ur Tabell 12.

Tabell 12

Solvenskapitalkrav per riskmodul

(1 000 euro) 31.12.2017 31.12.2016
Marknadsrisk 65 890 66 296
Motpartsrisk 914 1142
Livférsakringsrisk 56117 49359
Sjukforsakringsrisk 16378 16578
Diversifiering -35999 -34 492
Primaért solvenskapitalkrav (BSCR) 103 299 98 884
Operativ risk 3160 3225
Justering for forlusttackningskapacitet -

forsékringstekniska avsattningar -1163 -1331
Justering for forlusttackningskapacitet -

uppskjutna skatter -20 225 -20 155
Solvenskapitalkrav (SCR) 85071 80622

Minimikapitalkravet uppgick vid tidpunkten 31.12.2017 till 23,9 (24,4) mn
euro och indata som anvénts for denna berakning framkommer ur tabellen
i Bilaga 8.

Utan tillampning av dvergdngsregler skulle solvenskapitalkravet per

31.12.2017 ha uppgatt till 98,6 (80,8) mn euro och minimikapitalkravet per
31.12.2017 ha uppgatt till 26,1 (26,7) mn euro.
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Forandringarna under ret beror framst pa den andrade dodlighetsmo-
dellen, som hojer pa livforsékringsrisken i SCR-kapitalkravet, och pa den
andrade tolkningen om forlusttéckningskapaciteten for uppskjutna skatter,
som speciellt utan tilldmpning av évergangsregler hojer pa SCR-kapital-
kravet. Fran och med 31.12.2017 tilldter bolaget inte ldngre att den enligt
SCR-berdkningen antagna chocken skulle fa resultera i en nettofordran

av uppskjutna skatter. Utan tilldmpning av dvergangsregler hojer detta pa
SCR-kravet med ca 14,2 mn euro gentemot den tidigare metoden. Med
beaktande av dvergangsregler ar forandringen obetydlig i jamforelse, ca
0,8 mn euro.

| dvrigt har inga betydande variationer i solvens- eller minimikapitalkraven
intréffat under 2017.

Bolaget anvdnder sig inte av foretagsspecifika parametrar och tilldmpar
helleringa av de forenklade berdkningar som upptas i artiklarna 90-112 i
kommissionens delegerade férordning.

E.3 Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid
berakning av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid berdakning av sol-
venskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln
och anvanda interna modeller

Bolaget tillampar varken partiella interna modeller eller interna modeller i
solvensberdkningen.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet
och solvenskapitalkravet

Kapitalbasmedlen har éverskridit sdval minimikapitalkravet som solvenska-
pitalkravet under hela 2017.

E.6 Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information om bolagets finansiering finns att
rapportera.
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BILAGOR

Bilaga 1, Balansrakning 31.12.2017 (5.02.01.02)

Tillgangar, 1 000 euro Solvens Il -vdrde
Immateriella tillgangar -
Uppskjutna skattefordringar 6911
Overskott av pensionsférmaner -
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 52
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) 546 598
Fastighet (annat an for eget bruk) 54920
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag -
Aktier -

Aktier — borsnoterade -
Aktier — icke borsnoterade -

Obligationer 372816
Statsobligationer 118 354
Foretagsobligationer 244391
Strukturerade produkter -
Vérdepapperiserade 1an och 1an med stallda sékerheter 10072

Investeringsfonder 118 862

Derivat -

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel -
Ovriga investeringar -
Tillgangar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal 802575
Lan och hypotekslan -
Lan pa forsakringsbrev -
Lan och hypotekslan till fysiska personer -
Andra lan och hypotekslan -
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: 9616
Skadeforsékring och sjukforsakring som liknar skadeforsékring -
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring -
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring -

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal 9616
Sjukforsakring som liknar livforsakring 2899
Livforsékring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal 6718

Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsékring -
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring -
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 496
Aterforsakringsfordringar -
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) 1697
Egna aktier (direkt innehav) -
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats -

Kontanter och andra likvida medel 27 895
Ovriga tillgadngar som inte visas ndgon annanstans 2740
Summa tillgangar 1398 581
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Skulder, 1 000 euro

BILAGOR

Solvens Il varde

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal -
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 418 342
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livférsakring) 16 996
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet -
Bésta skattning 8315
Riskmarginal 8681
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal) 401 347
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet -
Basta skattning 377 295
Riskmarginal 24052
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 769 760
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet -
Basta skattning 754118
Riskmarginal 15643
Ovriga forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser -
Andra avséattningar an forsakringstekniska avsattningar -
Pensionsataganden -
Depaer fran aterforsakrare -
Uppskjutna skatteskulder 27136
Derivat -
Skulder till kreditinstitut -
Skulder till inhemska kreditinstitut -
Skulder till kreditinstitut annorstades i euroomradet -
Skulder till kreditinstitut utanfor euroomradet -
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut 8675
Skulder till andra &n kreditinstitut 8675
Skulder till andra inhemska instanser @n kreditinstitut 8675
Skulder till andra instanser an kreditinstitut annostddes i euroomradet -
Skulder till andra instanser &n kreditinstitut utanfér euroomradet -
Andra finansiella skulder (emitterade vérdepapper) -
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 1263
Aterforsakringsskulder 250
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) 1012
Efterstallda skulder -
Efterstallda skulder som inte ingar i primérkapitalet -
Efterstéllda skulder som ingdr i primarkapitalet -
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 2649
Summa skulder 1229088
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 169 493
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BILAGOR

Bilaga 3, Premier, ersattningar och kostnader per land 2017 (5.05.02.01)

De fem lander dar

Hemland - bruttopremie-
livforsakrings- De fem ldander dar bruttopremieinkomsterna ar inkomsterna ar hogst
1000 euro ataganden hogst - livforsakringsataganden och hemland
Premieinkomst
Brutto 125935 - - - - - 125935
Aterforsakrares andel 729 - - - - - 729
Netto 125206 - - - - - 125206
Intjanade premier
Brutto 125935 - - - - - 125935
Aterforsskrares andel 729 - - - - - 729
Netto 125 206 - - - - - 125 206
Intraffade skadekostnader
Brutto 103 264 - - - - - 103 264
Aterforsakrares andel 456 - - - - - 456
Netto 102 808 - - - - - 102 808
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto -57613 - - - - - -57613
Aterforsskrares andel - - - - - - -
Netto -57613 - - - - - -57613
Uppkomna kostnader 13020 - - - - - 13020
Ovriga kostnader 968
Totala kostnader 13989
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1000 euro

Sjukforsakring som liknar livforsakring

Avtal med

Avtal utan optioner

opt

ioner och eller

garantier garantier

Skadelivrantor till

foljd av skadefor-

sakringsavtal som Mottagen
harror fran sjukfor-  aterforsakring,
sakringsataganden Sjukforsakring

BILAGOR

Totalt,
sjukforsakring
som liknar
livforsakring

Forsakringstekniska avsattningar
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkrdvas fran
aterforsakring/specialféretag och
finansiell aterforsakring efter justering
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat

med forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Bésta skattning
Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan &terkrévas
fran dterforsakring och specialféretag
efter justering for forvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar

Basta skattning minus belopp som
kan aterkravas fran aterforsakring
och specialféretag och finansiell
aterforsakring

Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsat-
garden for forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Basta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar -
totalt

8681

16 996

-2456 10771

2881 18

-5338 10 754

Bilaga 5, Effekterna av langsiktiga garantier och 6évergangsregler 31.12.2017 (5.22.01.21)

1000 euro

Belopp med
langsiktiga
garantier och
overgangsregler

Effekt av
odvergangsreg-

Effekt av

ler for forsak-  6vergangsregler
ringstekniska for diskonterings-

avsattningar

rantan

Effekt av volatili-
tetsjustering
satt till noll

8315

2899

5416
8681

16 996

Effekt av match-
ningsjustering
satt till noll

Forsakringstekniska avsattningar
Primarkapital

Medrakningsbar kapitalbas for att upp-
fylla solvenskapitalkravet

Solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet

Minimikapitalkrav

1188103
169 493

169 493
85071

169 493
23938

66 546
-53 237

-53 237
13534

-53 237
2130

1741
-1351

-1 351
540
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BILAGOR

Bilaga 6, Kapitalbas 31.12.2017 (5.23.01.01)

Niva
1 -utan
begréns- Niva 1-
1 000 euro Totalt ningar begransad Niva 2 Niva 3
Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) 21751 21751 -
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital 1473 1473 -

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for 6msesidiga
och liknande foretag - - -

Efterstdllda medlemskonton - - _ -

Overskottsmedel - .

Preferensaktier . - - _

Overkursfond relaterad till preferensaktier - - - B
Avstamningsreserv 146 269 146 269

Efterstallda skulder . - - ,

Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto - -

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som priméarkapital
som ej specificeras ovan - - R - -

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i avstdmningsreser-
ven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I -

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut - - - -
Totalt priméarkapital efter avdrag 169 493 169 493 - - -
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begdran - -

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter
eller motsvarande primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foretag, som kan
inlsas pa begdran - -

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begaran - - -

Ett rattsligt bindande dtagande att pa begdran teckna och betala for efterstéllda
skulder - - -

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG - -
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG - - -

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG - -

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra an enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG - _ -

Annat tilldaggskapital - B R
Sammanlagt tillaggskapital - - -
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet 169 493 169 493 - - -
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet 169 493 169 493 - -
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet 169 493 169 493 - - -
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet 169 493 169 493 - -
Solvenskapitalkrav 85071
Minimikapitalkrav 23938
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav 199,2 %
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav 708,0 %
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BILAGOR

Avstamningsreserv, 1 000 euro

Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder 169 493

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) -

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter -

Andra primdrkapitalposter 23225

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder -
Avstamningsreserv 146 269
Forvantade vinster

Forvantade vinster som ingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet 73562
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet 5424
Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier 78986

Bilaga 7, Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln
31.12.2017 (5.25.01.21)

Solvens-

kapitalkrav

1000 euro brutto
Marknadsrisk 65 890
Motpartsrisk 914
Teckningsrisk for livforsakring 56117
Teckningsrisk for sjukforsakring 16378

Teckningsrisk for skadeforsékring _
Diversifiering -35999

Immateriell tillgangsrisk -

Primart solvenskapitalkrav 103 299
Berdkning av solvenskapitalkrav, 1 000 euro Vérde
Operativ risk 3160
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar -1163
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -20 225
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG -
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 85071

Kapitaltilldgg redan infort -
Solvenskapitalkrav 85071
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for terstaende del -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer -

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 -
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Bilaga 8, Minimikapitalkrav - bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet
31.12.2017 (5.28.02.01)

BILAGOR

Skadeforsakringsverksamhet Livforsakringsverksamhet
1 000 euro Minimikapitalkrav(L, NL) Resultat Minimikapitalkrav(L, L) Resultat
Linjar formelkomponent for forsak-
rings- och aterforsakringsforpliktelser for
livforsakring 719 23333

Basta skattning och

Basta skattning och forsakringstekniska
forsakringstekniska avsattningar netto
avsattningar netto Total risksumma  (efter aterforsdkring Total risksumma
(efter aterforsakring / netto (efter / specialforetag) netto (efter
specialforetag) berak- aterforsakring / berdknade som aterforsakring /
1 000 euro nade som helhet specialforetag) helhet specialforetag)
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott —
garanterade férmaner - 433130
Forpliktelser med ratt till andel i dverskott —
diskretiondra formaner - 7288
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade
formaner och fondférsakring - 754118
Annan liv(dtenforsakrings- och sjuk(ater)
forsakringsforpliktelser 5416 -
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)
forsakringsforpliktelser 864 845 3439113
Overgripande berikning av minimikapitalkrav, 1 000 euro Varde
Linjart minimikapitalkrav 23938
Solvenskapitalkrav 85071
Hogsta minimikapitalkrav 38282
Lagsta minimikapitalkrav 21268
Kombinerat minimikapitalkrav 23938
Troskelvarde for minimikapitalkrav 3700
Minimikapitalkrav 23938

Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav for livforsakring och Skadeforsakrings- Livforsakrings-
skadeforsakring, 1 000 euro verksamhet verksamhet
Teoretisk linjart minimikapitalkrav 719 23333
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg (arliga eller senaste berdkningen) 2544 82528
Teoretiskt hdgsta minimikapitalkrav 1145 37138
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav 636 20632
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav 719 23333
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet 2500 3700
Teoretiskt minimikapitalkrav 2500 23333
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Kontaktuppgifter

Aktia Livforsakring Ab

PB 800, 20101 Abo
(Lemminkainengatan 14 A)
Tfn 010 247 5000

Fax 010 247 8400

Koncern- och investerarnatsidor: www.aktia.com
Nattjanster: www.aktia.fi

Kontakt: forsakring@aktia.fi

E-post: fornamn.efternamn@aktia.fi
FO-nummer: 0937006-7

BIC/SW.I.LFT: HELSFIHH

Aktia
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