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katsaus
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avaintietoasiakirjaan. Tdman julkaisun osittainenkin lainaaminen tai kopioiminen ilman lupaa on kielletty. © Aktia

kestavyystekumden tunnlstamlsesta Ja huom|01m|sesta S|10|tuspaatok5|ssa seka vastuullisen sumttamlsen suuntavuvoj oytyy rahastoesitteesta seka nettisivuiltamme:

ioon kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet,
jotka kuvataan rahaston esitteessé, avaintiedoissa, sddannoissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa. Katsauksessa ilmoi edot perustuvat tietojen hakemispaivan mukaiseen
tilanteeseen. limoitetut luvut eivat ole sitovia vahimmaismaaria. limoitetut luvut voivat muuttua ylos- tai alaspain. rustuvat ilmoitettujen palveluntarjoajien tuottamiin
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Vastuullinen
sijoittaminen Aktiassa

Uskomme, etta vastuullisesti ja kestavien normien
mukaisesti toimivat yhtiot ovat pitkalla aikavalil-

|& kannattavampia kuin yhtiét, jotka eivat toimi kes-
tavalla tavalla. Vastuullinen sijoittaminen merkitsee
meille sita, ettd pyrimme saavuttamaan mahdolli-
simman hyvan tuoton valitulla riskitasolla. Vastuul-
lisella sijoitustoiminnalla tarkoitamme kaikkia toi-
menpiteitd, joilla ymparistéon, yhteiskuntaan ja hy-
vaan hallintotapaan liittyvia tekijoita (ns. ESG-te-
kijat) huomioidaan. Vastuullisuus on kiintea osa
sijoitustoimintaamme ja vastuullisen sijoittamisen
periaatteita noudatetaan kaikissa hallinnoimissam-
me rahastoissa. Vastuullisen sijoittamisen periaat-
teita noudatetaan myos tadyden valtakirjan varain-
hoidossamme ja muissa sijoituspalveluissamme.

Keskeiset kansainvéliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n so-
pimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen ar-
vopohjan. Omat vastuullisen sijoittamisen peri-
aatteet meilld on ollut vuodesta 2006. Aktia on
allekirjoittanut YK:n tukemat vastuullisen sijoitta-

Aktia Pankki Oyj

misen periaatteet (Principles for Responsible In-
vestment - PRI) seka vastuullisen pankkitoiminnan
periaatteet (Principles for Responsible Banking -
PRB). Olemme Pohjoismaiden suurimman yritys-
vastuuverkosto FIBSin (Finnish Business & Socie-
ty) sekd suomalaisen vastuullista sijoittamista edis-
tavan jarjeston FINSIF:in (Finland’s Sustainable In-
vestment Forum) jasen.

Osallistumme ilmastonmuutosta hillitseviin sijoit-
taja-aloitteisiin mm. Climate Action 100+, Science
Based Targets (SBTi) ja Net Zero Asset Managers
Initiative. Raportoimme CDP:lle (Carbon Disclosu-
re Project) toimintamme vaikutuksistamme ilmas-
toon ja kannustamme CDP-kampanjoiden kaut-

ta yhti6ita aloittamaan ilmastoraportoinnin. Olem-
me my0ds TCFD:n eli Task Force on Climate-related
Financial Disclosures -raportointisuositusten julki-
nen tukija. Olemme allekirjoittaneet Nature Action
100 -aloitteen. Aktia on lisdksi AIMA:n (Alternati-
ve Investment Management Association), SBAI:n
(Standards Board for Alternative Investments),
Green Building Council Finlandin jasen ja mukana
ASCOR-projektin (Assessing Sovereign Climate re-
lated opportunities and risks) advisory komiteassa.

Varainhoitomme
vastuullisuus-

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

poissulkeminen
vastuullisuustekijoiden huomiointi
normiperusteinen seulonta

periaatteet aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen
vaikuttavuussijoittaminen
Vaikuttavuutta UN PRI (UN Principles for Responsible Investment)

vhteistyolla,
jasenyyksilla ja
aloitteilla

Principles for
Responsible
Investment

=PRI

INCDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

UN PRB (UN Principles for Responsible Banking)

FINSIF (Finland’s Sustainable Investment Forum)

FIBS (Finnish Business & Society)

CDP (Carbon Disclosure Project)

NZAM (Net Zero Asset Managers Initiative)

Climate Action 100+

Nature Action 100

AIMA (Alternative Investment Management Association)
ASCOR (Assessing Sovereign Climate related opportunities and risks)
Green Building Council Finland

SBAI (Standards Board for Alternative Investments)
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Rakennamme kestavampaa tulevaisuutta
vaikuttavuudella ja vastuullisuudella lapi omaisuuslajien

6
"~ 428 % L -52 %

Aktian rahastoihin sijoitetusta Aktian rahastojen nettovaikuttavuus Aktian rahastojen keskimaarainen
paaomasta kestavyysluokitelluissa hiilijalanjalki vertailuindeksia
rahastoissa matalampi

Positiivinen nettovaikuttavuus kuvaa sita, etta
rahastomme saavat keskimaarin enemman

positiivisia vaikutuksia aikaiseksi kuin

Vaikuttavuussijoittamisen

rahastoa TOP 3 NETTOVAIKUTTAVUUS: Tavoitteena hiilineutraalius

Aktia Impakti +54 % sijoitussalkuissa

Aktia Impakti Aktia Sustainable Government Bond +51 %

AL S.ustalna.ble SEVETIETL e Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond +48 %
Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond

Aktia Aurinkotuuli Il
Aktia Bioteollisuus |

Aktia Pankki Oy; Lahde: Aktia, 3112.2023; ISS ESG, 31.12.2023; Morningstar, 3112.2023; Upright Project, 31.12.2023.
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Keskeiset tapahtumat
H2/2023

® ASCOR project julkaisi ensimmaiset arvionsa 25 maan

® Osallistuimme paneelikeskusteluun UN Global ‘ . _ ‘
ilmastotyosta, Aktia on mukana ASCOR:in neuvonantokomiteassa

Compact Suomi & Mandag jarjestdmassa
tilaisuudessa koskien ihmisoikeuksia © Jarjestimme salkunhoidolle syventavan koulutuksen kestavan

® Aloitimme vastuullisen sijoittamisen FEREIIKEE seeripliE

periaatteidemme paivitystyon I Aktian ESG-tiimissa yhteensa kuusi kokoaikaista tekijaa

® Osallistuimme Aktian jarjestdmaan ©® Julkaisimme ensimmaisen UN Principles Aktia konsernin vastuullisuusjohtaja Markus Lindqvist nimitettiin
Nuorten sijoitusammattilaisten iltaan for Responsible Banking (PRB) -mukaisen Finsif:n puheenjohtajaksi

raporttimme

HEINAKUU SYYSKUU MARRASKUU
ELOKUU LOKAKUU JOULUKUU
Jatkoimme valmistautumista tulevaan ® Koulutimme henkiléstédamme MiFID I Osallistuimme Nature Action 100 -aloitteeseen
CoPrlaras e 2 el sime eyl Osallistuimme Finanssialan perustamaan ad hoc -tyéryhmaan koskien SFDR-tiedonantoasetusta

muuhun yritysvastuusaantelyyn ® Pidimme puheenvuoron vastuullisesta

sijoittamisesta ja vaikuttavuussijoittamisesta
Vauras Nainen -tilaisuudessa

Jarjestimme henkiléstolle koulutuksen kestavan rahoituksen saantelysta
Jarjestimme Aktian ja Taalerin valilla ESG-tapaamisen

Aktian kaksoisolennaisuusanalyysin alustavat tulokset valmistuivat

Aktia Pankki Oyj
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Aktian

IImastostrategia

Tiedostamme, ettd maailma muuttuu koko ajan ja
meidan tulee muuttua sen mukana. Pelkkda muu-
tokseen sopeutuminen ei riitd vaan haluamme olla
mukana eturintamassa. Globaalit haasteet vaativat
globaaleita ratkaisuja ja haluamme omalta osal-
tamme rakentaa kestavaa tulevaisuutta sijoitus-
temme ja oman toimintamme kautta.

Syyskuussa 2021 Aktia lanseerasi ilmastostrategi-
ansa ja julkaisi vélitavoitteet vuonna 2022. limas-
totavoitteemme ulottuvat vuoteen 2050 ja tulevat
ohjaamaan koko konsernin toimintaa tasta tulevai-
suuteen. Tavoitteenamme on hiilineutraalius sijoi-
tussalkuissa vuoteen 2050 mennessa toimintaym-
pariston salliessa. Luotonannossa tavoitteena on
hiilipaastojen ja -altistumisen pienentaminen. Ak-

AKTIAN ILMASTOTAVOITTEET

tia-konsernin oman toiminnan osalta tavoitteena
on muun muassa nettohiilineutraalius vuokrattu-
jen toimitilojen energiankulutuksen osalta vuoteen
2030 mennessa. limastostrategian varainhoitoa
koskevat vélitavoitteet vuoteen 2025 mennessa:
osake- ja yrityslainasalkkujen hiilijalanjalki -30 %,
vihreiden joukkovelkakirjojen osuus yrityslainara-
hastoista 35 %. Vuoteen 2030 mennessa osake- ja
yrityslainasalkkujen hiilijalanjalki -50 %. Vertailu-
kohtana kaytetaan vuotta 2019.

Aktian ilmastoty6 on saavuttanut jo aiemmin posi-
tiivisia tuloksia. Olemme aktiivisesti mukana edis-
tamassa vastuullisuutta ja kannustamassa yrityk-
sid kohti vastuullisempia toimintatapoja ja lapina-
kyvampaa vastuullisuusraportointia. Osallistumme

Tavoitteenamme on
hiilineutraalius sijoitus-
salkuissa vuoteen 2050
mennessa toiminta-
ympariston salliessa.

sijoittaja-aloitteisiin ja vaikuttamiskampanjoihin
yhdessa alan muiden toimijoiden kanssa. Olemme
mukana aloitteissa, kuten Climate Action 100+,
Science Based Targets (SBTi) seka Net Zero As-
set Managers Initiative, joiden tavoitteena on il-
mastonmuutoksen hillinta.

Aktia liittyi 2021 TCFD:n -raportointisuositusten
tukijoiden joukkoon ja julkaisimme ensimmaisen
TCFD (Task Force on Climate-related Financial
Disclosures) -katsauksen. Olemme myo6s muka-
na ASCOR-projektin (Assessing Sovereign Clima-
te-related Opportunities and Risks) advisory ko-
miteassa. Projektin tarkoituksena on luoda alal-
le tyokaluja valtioiden ilmastoriskien ja mahdolli-
suuksien tarkasteluun.

Hiilineutraalius sijoitussalkuissa
2050 mennessa

Aktia Pankki Oyj

Luotonannon kestavan rahoituksen
tarjoaminen, hiilipaastojen ja
-altistumisen pienentaminen

** Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2023.

Oman toiminnan osalta nettohiilineutraalius
vuokrattujen toimitilojen energian-
kulutuksen osalta 2030 mennessa

* ASCOR, Assessing Sovereign Climate-related Opportunities and Risks. TCFD, Task Force on Climate-Related Financial Disclosures.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

2050

Hiilineutraalius sijoitussalkuissa 2050.
Vilitavoite 2025:

osake- ja yrityslainasalkkujen hiilijalanjalki
-30 %, vihreiden joukkovelkakirjojen osuus
yrityslainarahastoista 35 %.

Vilitavoite 2030:
osake- ja yrityslainasalkkujen
hiilijalanjalki =50 %.

Net Zero Asset
Managers

-aloitteen allekirjoittaja.

ASCOR

Aktia on mukana ASCOR-projektin* advisory
komiteassa. Projektin tarkoituksena on luoda
alalle tyokaluja valtioiden ilmastoriskien ja
mahdollisuuksien tarkasteluun.

-52%

(o

Aktian hallinnoimien rahastojen hiilijalanjalki
52 % vertailuindeksia matalampi 12/2023.**

TCFD

Aktiasta tuli vuonna 2021 TCFD-
raportointisuositusten* julkinen tukija.
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Vastuullinen sijoittamil

Tulokse
vaikuttavuus
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Aktian rahastojen

vastuullisuus

Aktian varainhoito on vuodesta toiseen kerannyt
palkintoja seka kansainvalisissa etta kotimaisissa
vertailuissa. Riippumaton kolmas osapuoli Mornin-
gstar tuottaa dataa ja ratingeja sijoittajien kayt-
t6on seka myos arvion Aktian rahastojen vastuulli-
suudesta. Morningstar hyodyntaa Sustainanalytic-
sin tuottamaa ESG- ja ilmastodataa, jota kaytetaan
Aktialla myos osana salkunhoitoa.

ESG kuvaa vastuullisuutta liittyen kolmeen kokonai-
suuteen: ympadrist6 (E, environmental), yhteiskunta
(S, social) ja hallintotapa (G, governance). Metodo-
logia perustuu ESG-riskien arvioimiseen ja nadiden
riskien vaikutuksiin toimijoiden taloudelliseen ar-
voon. Analyysissa on sovellettu markkinoilla vallit-
sevia yleisia ESG-nakemyksia. Kyseessa on Mornin-
gstarin tekema vastuullisuusanalyysi ja heidan na-

kemyksensa vastuullisuudesta. Rahastojen vastuul-
lisuusluokittelu I6ytyy myos Aktian nettisivuilta.

Vastuullisuusluokittelu eli maapallot kuvaavat Mor-
ningstarin arviota rahastojen vastuullisuusriskeis-
ta (ESG-riskit) ja miten hyvin ESG-riskit on huomi-
oitu rahastojen sijoituskohteissa. Mitd enemman
maapalloja, sitd pienempia ovat rahaston ESG-ris-
kit suhteessa rahaston vertailuryhmaan.

Morningstar® Low Carbon Designation™ -merkki an-
netaan rahastoille, joilla on matala hiiliriski seka ma-
tala altistuminen uusiutumattomiin polttoaineisiin.
Hiiliriskit voivat realisoitua taloudellisen arvon me-
netyksiksi, kun yhteiskunta siirtyy kohti vahabhiili-
sempaa taloutta ja mikali sijoitusten liiketoiminta on
riippuvaista esimerkiksi fossiilisista polttoaineista.

Aktian rahastoista 44 % on vertailuryhmaansa vastuullisempia.
Rahastoistamme 78 % saa Morningstarin arviossa vahintaan kolme
maapalloa vastuullisuusluokittelussa eli ne on luokiteltu vahintaan
yhta vastuullisiksi kuin vertailuryhman rahastot. Lisaksi viisitoista
Aktian rahastoa saa Low Carbon Designation™ -merkin.

Taulukossa kuvattu Aktian 36 rahastoa, joista vastuullisuusluokittelu on saatavilla. Vastuullisuusluokittelu eli sustainability
rating annetaan rahastoille, kun Morningstarin datan kattavuus on vahintdan 67 %. Morningstar® Low Carbon Designation™
-merkki annetaan, kun Morningstarin datan kattavuus rahaston sijoituksista on vahintdan 67 % ja, kun hiiliriskit ja fossiilisten
polttoaineiden altistuma rahaston sijoituksissa on pieni. Lahde: Morningstar, 31.12.2023.
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Rahasto

Aktia Capital

Aktia Secura

Aktia Solida

Aktia Sustainable Government Bond
Aktia Varainhoitosalkku 75 (¥

Aktia America (¥

Aktia Corporate Bond+

Aktia Emerging Market Corporate Bond+
Aktia Emerging Market Equity Select
Aktia Emerging Market Local Ccy Bd (¥
Aktia Mikro Markka

Aktia Passiivi USA (¥

Aktia Varainhoitosalkku 25

Aktia Varainhoitosalkku 50

Aktia Varainhoitosalkku+ Tasapainoinen
Aktia Varainhoitosalkku+ Tuottohakuinen
Aktia Eurooppa

Aktia Europe Small Cap (¥

Aktia European High Yield Bond+

Aktia Global (¥

Aktia Korkosalkku

Aktia Lyhyt Yrityskorko

Aktia Nordic (¥

Aktia Osakesalkku (¥

Aktia Passiivi Eurooppa (¥

Aktia Passiivi Japani (¥

Aktia Passiivi Kehittyvat Markkinat (¥
Aktia Vakaa korko

Aktia Arvo Rein (¥

Aktia Emerging Market Bond+

Aktia Emerging Market Local Curr Frontier Bond+ (¥

Aktia Euroopan Kassakoneet
Aktia Europe Small Cap (¥
Aktia Mikro Rein

Aktia Nordic Micro Cap
Aktia Nordic Small Cap (¥
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Morningstar
vastuullisuusluokittelu™

SOEDS

DEEOEEREIREIREIREPEEREEBED®
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AKTIAN RAHASTOJEN NETTOVAIKUTTAVUUSPROFIILI

Aktian rahastojen

L VAIKUTUS NECATIIVINEN PISTEET POSITIIVINEN
nettovaikuttavuus P a1 =
TyOpaikat +0.8 » +0.8
Verot +1.2 y +1.2
Aktia on tehnyt vuodesta 2019 Iahtien yhteistyota Aktian rahastojen nettovaikuttavuusprofiili on po- Yhteiskunnan infrastruktuuri +1.4  +1.4
kotimaisen startupin, Upright Projectin kanssa. Olem- sitiivinen ja nettovaikuttavuutemme on vertailuin- RS AT o St o 00 0l
. o . o . Lo Tasa-arvo ja ihmisoikeudet -0.1 ¢ -0.0 't +0.0
me syventaneet yhteistyétdmme mm. laajentamal- dekseja merkittavasti parempi (OMX Helsinki 25
la rahastojemme nettovaikuttavuuden mallinnuksia ja -indeksi, 6 %; Nasdaq Helsinki -indeksi, -10 %). Po- Tieto -0 D -0.5 +0.5
uusien tuotteiden vaikuttavuuden kuvaamisessa. sitiivinen nettovaikuttavuus kuvaa sit4, etta rahas- Tietoinfrastruktuuri +0.2 ' +0.2
tomme saavat keskimaarin enemmaén positiivisia Tiedon luominen +02 - r02
. . . . . . L L L . Tiedon jakaminen -0.0 +0.2 » +0.2
Upright Project mallintaa yritysten nettovaiku- vaikutuksia aikaiseksi kuin negatiivisia. Rahastojen Lt — 5.5 i
tuksia, jotka perustuvat kvantifikaatiomalliin. Mal- positiiviset nettovaikuttavuudet liittyvat yhteiskun-
li kdyttaa koneoppimistekniikoita ja laajaa tieteel- taan seka ihmisten terveyteen. Uprightin mallinnok- Terveys 06 N +0.6 +1.2
listen artikkelien tietokantaa mittaamaan yritysten sessa minimi on miinus aaretdn ja maksimi +100 %. f;"rla”fet '0'401 *:)’12 . 1' 0l
. . . . . . ielenterveys -0.1 ® -0. ' +0.
kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteiskuntaan, tiedon Ravinto B -y
luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen seka Aktian rahastojen Ihmissuhteet 0.0 | +0.1 ) +0.1
ymparistédn. Mallinnoksessa minimi on miinus &4- . cere Merkitys & ilo 0.0 +02 +03
- " nettovaikuttavuusprofiili
retdn ja maksimi sata. e . . Ympérists 25 I 1o o6
on positiivinen ja P | ' e
. Kasvihuonekaasupaastot -1.2 ) -0.9 s +0.3
Uprightin nettovaikuttavuusmallin avulla kuvataan nettovaikuttavuutemme Muut padstst 04 03 , 401
osake- ja yrityslainarahastojemme vaikuttavuuspro- on vertailuindeksejé TiIES WISV L5 il h
Biodiversiteetti -0.4 -0.4 +0.0
fiilit kvartaaleittain. Rah kohtaisiin vaikuttavuus- eppss se 4e . .
t kvartaaleittain. Rahastokontaisiin vaikuttavuus merkittivasti parempi. e 0 0 . oA

profiileihin voi tutustua verkkosivuillamme aktia.fi.

TOP 3 NETTOVAIKUTTAVUUS

Aktia Aktia Sustainable

Ul - Aktia Sustainable

Nettovaikutusaste

Impakti Government Bond Corporate Bond

Nettovaikuttavuuslaskelmissa mukana Aktian 21 rahastoa: America, Arvo Rein, Capital, Corporate Bond+, Emerging Market Cor-
porate Bond+, Euroopan Kassakoneet, Eurooppa, Europe Small Cap, European High Yield Bond+, Global, Impakti, Lyhyt Yritys-
korko+, Mikro Markka, Mikro Rein, Nordic, Nordic High Yield, Nordic Micro Cap, Nordic Small Cap, Secura, Solida, Ul-Aktia Sus-
tainable Corp Bond. Tiedot perustuvat tietojen hakemispéaivan mukaiseen tilanteeseen. limoitetut luvut eivét ole sitovia vahim-
maismaarid. llmoitetut luvut voivat muuttua ylos- tai alaspéin. Lahde: Upright Project, versio 1.3.0, 3112.2023.
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Aktian rahastojen

hiilijalanjalki

Aktian ilmastostrategian mukaisesti tavoittelem-
me sijoitussalkkujen hiilineutraaliutta vuoteen
2050 mennessa. Monitoroimme sijoituksiamme ja
tarkastelemme rahastojamme mm. ilmastoriskiar-
vion ja ilmastoskenaarioanalyysin avulla.

Aktian hallinnoimien rahastojen hiilijalanjalki 52 %
vertailuindeksia matalampi*. Sijoitusstrategiamme
osakerahastoissa suosii vahemman padomaval-
taisia yhtioit4, joilla on tyypillisesti myds suotuisa
paastoprofiili. Yrityslainasalkunhoidossa suosim-
me CO?-paastojaan vahentamaan pyrkivia energi-
antuottajia.

Kuvioissa nakyy osake- ja yrityslainarahastojem-
me hiilijalanjaljet seka viitteelliset jokaista markki-
naa kuvaavat vertailuluvut. Laskelmat perustuvat

yhtididen raportoimiin lukuihin (siltd osin, kuin niita

oli laskemisen aikaan saatavilla) sekd muiden yh-
tididen osalta sektoripohjaisiin arvioihin. Luvut si-

saltavat ns. scope 1ja scope 2 -tasojen paastot.
Hiilijalanjalki (carbon footprint, carbon efficiency)
kuvaa paast6jen maaraa suhteutettuna sijoitus-
ten arvoon, huomioiden yhtididen koko pddomara-
kenteen. Hiilijalanjalkia tarkasteltaessa on tarkeaa
huomioida, ettd koska paastot eri yhtididen ja sek-
toreiden valilla vaihtelevat erittain paljon, voivat
pienet muutokset salkkujen sisallossa aiheuttaa
huomattavia muutoksia luvuissa.

” Aktian hallinnoimien
rahastojen hiilijalanjalki

52 % vertailuindeksia
matalampi.

Aktia Pankki Oyj *Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2023.

AKTIAN RAHASTOJEN MUKAISUUS PARIISIN

ILMASTOSOPIMUKSEN SUHTEEN

Pariisin ilmastosopimuksen mukaisesti tavoitteena on rajoittaa ilmaston la
seen vuoteen 2050 mennessa. Arvioitu vuosi osoittaa, milloin rahasto ylittas

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

budjetin. Arvioitu aste osoittaa, onko rahasto Pariisin ilmastotavoitteen mukainen.
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

AKTIAN OSAKE- JA YRITYSLAINARAHASTOJEN
GLOBAL COMPACT -NORMIENMUKAISUUS

Aktia Arvo Rein

Normiperusteinen

seulonta

Aktialla on kaytdssa vastuullisen omistajuuden
yhteisty® normipohjaisen omistajavaikuttamisen
edelldkavijan ISS ESG:n kanssa. Tuemme nain yh-
tioita, jotta ne pystyisivat paremmin tayttamaan
niihin kohdistuvia odotuksia koskien kansainvalisia
ymparistod, yhteiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa
koskevia normeja.

Yhteisty6 perustuu ns. normiperusteiseen seulon-
taan; ISS ESG monitoroi rahastojemme omistuksia
YK:n Global Compact -periaatteisiin perustuvien
kriteereiden mukaan ja tunnistaa yhtioita jotka ei-
vat ole pystyneet toimimaan Global Compact -pe-
riaatteiden mukaisella tavalla. UN Global Compact
-aloitteen periaatteet perustuvat ja ovat linjassa
yleismaailmallisten periaatteiden kanssa: YK:n |h-
misoikeuksien yleismaailmallinen julistus, ILO:n
Ty6eldman perusperiaatteita ja -oikeuksia koske-
va julistus, YK:n Rion ymparist6a ja kehitysta kos-
keva julistus seka YK:n Korruption vastainen yleis-
sopimus. Global Compactin kymmenen periaatet-
ta pitavat sisallaan ihmisoikeuksiin, tyéelaman pe-
riaatteisiin, ymparistoon ja korruption vastaiseen

Aktia Pankki Oyj

toimintaan liittyvia perusarvoja. ISS ESG -seulonta
sisaltaa kolme kategoriaa: ei rikkomuksia, mahdolli-
nen ongelma, verifioitu ongelma.

Valtaosa yhti6ista, joihin olemme sijoittaneet, toimii
naiden periaatteiden mukaisella tavalla. Sellaisten
yhtididen kanssa, jotka eivat ole onnistuneet toimi-
maan mainittujen kriteereiden mukaisella tavalla,
ISS ESG kay Aktian puolesta vaikuttamiskeskuste-
luja. Keskusteluissa pyritdan tyypillisesti saamaan
yhti6ét raportoimaan ongelmistaan ja korjaamaan
ne, tai toteuttamaan toimenpiteita sen varmistami-
seksi, ettei vastaavia ongelmia enaa esiintyisi.

Salkunhoitajat Aktian osake- ja yrityslainatiimeis-
sa tekevat viimekadessa paatokset siitd, miten toi-
mitaan sijoituksen suhteen, kun ilmenee normi-
rikkomuksia. Tall6in arvioidaan ovatko yhtididen
toimenpiteet riittavia, etta yhtio on edelleen si-
joituskelpoinen sijoituskohde. Normirikkomuksia
kasitellaan saannollisesti myds Aktia Varainhoidon
ESG-komiteassa.

Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 31.12.2023.

Luvuissa on huomioitu sekd mahdolliset normirikkomukset etta verifioidut normirikkomukset.

100 %

normienmukaisuus

Aktia Capital

Aktia Europe Small Cap
Aktia Mikro Markka
Aktia Mikro Rein

Aktia Nordic High Yield
Aktia Nordic Micro Cap
Aktia Nordic Small Cap

90-99 %

normienmukaisuus

Aktia European High Yield Bond+ 98 %
Aktia Nordic 96 %

Aktia Solida 94 %

Aktia Lyhyt Yrityskorko+ 94 %

Aktia Corporate Bond+ 93 %

Ul-Aktia Sustainable Corporate Bond 93 %
Aktia Secura 91 %

80-89 %

normienmukaisuus

Aktia Eurooppa 86 %
Aktia Euroopan Kassakoneet 83 %

70-79 %

normienmukaisuus

Aktia Global 78 %
Aktia America 73 %




Sisdltdé Vastuullinen sijoittaminen Aktiassa Keskeiset tapahtumat H2/2023 Aktian ilmastostrategia Tulokset ja vaikuttavuus Sijoitustoiminta

Aktiivinen omistajuus
ja vaikuttaminen

Aktiivisen omistajuuden ja vaikuttamisen keinot
Aktiassa ovat monipuoliset. Nihin lukeutuvat: vai-
kuttamiskeskustelut suoraan yhtididen kanssa
(pooled engagement), vaikuttamiskampanjoihin
osallistuminen yhdessa toisten sijoittajien kans-
sa, yritystapaamiset, osallistuminen yhtiokokouk-
siin ja danioikeuden kayttaminen yhtiokokouksissa
(proxy voting) seka yhtididen nimitysvaliokuntiin
osallistuminen. Yhti6évaikuttamisella, omistajaoh-
jauksella ja aktiivisella omistajuudella Aktia edis-
taa sijoituskohteina olevien yhtididen hyvaa hallin-
toa seka edellytyksia sijoituskohteiden tai sijoitus-
salkkujen hyvaan pitkan aikavalin tuottokehityk-
seen.

Aktia on laatinut omistajaohjauksen periaatteet.
Aktia Rahastoyhtié noudattaa naita periaattei-

ta sen hallinnoimissa rahastoissa ja lisaksi Aktia
Pankki ja Aktia Varainhoito noudattavat naita peri-
aatteita hoitaessaan asiakkaiden sijoitusomaisuut-
ta omaisuudenhoitosopimusten perusteella.

Periaatteet noudattavat soveltuvaa sadantelya seka
alan suosituksia omistajaohjauksesta.

Vuoden 2023 aikana kannatimme Amazonin yhtio-
kokouksessa ehdotusta, jonka mukaan yhtion tu-
lisi raportoida pyrkimyksistaan vahentaa muovin-
kayttoa. Applen ja Niken yhtiokokouksissa kanna-
timme palkkaerojen raportoinnin edistamiseen liit-
tyvia ehdotuksia. Lisdksi Shellin yhtiokokouksessa
kannatimme ehdotusta, jossa vaadittiin yhti6ta tiu-
kentamaan olemassa olevia paastévahennystavoit-
teitaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaisiksi.

Omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti Ak-
tia julkaisee vuosittain erillisen raportin, jossa ker-
romme omistajaohjauksen periaatteiden toteutu-
misesta. Julkaisemme lisdksi erillisen Pooled Enga-
gement -raportin, joka sisaltaa lisatietoja ISS ESG:n
kautta tapahtuneista vaikuttamiskeskusteluista.
Raportit ovat luettavissa Aktian nettisivuilta.

Aktia Pankki Oyj Lahde: Institutional Shareholder Services, ISS ESG, 3112.2023.

vaikuttamis-
keskustelua

Aktian suoraa
vaikuttamis-
kampanjaa

kokousta

aanestyskohtaa

aanestysta
johdon suositusta
vastaan
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Vuoden 2023 aikana osallistuimme ISS ESG:n kautta eri yhtididen
kanssa yhteensa 130 vaikuttamiskeskusteluun kattaen 193 aihetta.
Naista aiheista 77 liittyi ymparistoon, 57 ihmisoikeuksiin, 46 tyonteki-
joiden oikeuksiin ja 13 liittyi korruptioon.

Vuoden 2023 aikana toteutimme yhteensa 12 erillista vaikuttamis-
keskustelua tai -toimenpidetta. Aihealueeltaan ndma liittyivat esimer-
kiksi yhtididen hallinnointiin ja siind havaittuihin mahdollisiin epakoh-
tiin ja parannusmahdollisuuksiin, yhtididen toimenpiteisiin Venajan-
liiketoimintansa suhteen ja yhtididen yleiseen ESG-strategiaan ja tuo-
teportfolioihin.

Aktian rahastoilla on kdytdssa ISS:n tarjoama proxy voting -palve-
lu. Palvelun kautta voimme tehokkaalla tavalla osallistua globaalis-
ti yhtiokokouksiin. Vuoden 2023 aikana osallistuimme yhteensa 286
yhtiokokoukseen, joista 277 danestyspalvelun kautta ja 9 ddnestys-
palvelun ulkopuolella. Naissa yhtiokokouksissa rahastot danestivat
yhteensa 4798 danestyskohdassa, joista 513 kohdassa johdon suo-
situsta vastaan (11 % danestyskohdista).

Aénestyksissa huomioidaan aina osuudenomistajien pitkan aikavélin
intressit Aktian omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Adnes-
tamisen tueksi ISS toimittaa meille yhtidkohtaiset vastuullisuusrapor-
tit sekd oman sustainability voting policynsa mukaiset danestyssuosi-
tukset.
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Kestavan rahoituksen

saantely

Kestavalla rahoituksella tarkoitetaan ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien
nakokohtien huomioon ottamista sijoittamista koskevassa paatoksenteossa. Viime
vuosien aikana EU:ssa on tyostetty saantelya kestavan rahoituksen maarittelyksi,
jotta sijoittajat, yritykset ja EU:n jasenvaltiot pystyvat suuntaamaan rahoitusta
kestavaa kehitysta edistaviin toimiin. EU:n kestavan rahoituksen saantely koostuu
useista erilaisista kokonaisuuksista, ohjeista ja asetuksista.

KESTAVA RAHOITUS

Ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvien ndakdkohtien
huomioon ottaminen sijoittamista koskevassa
paatoksenteossa.

Kestavan rahoituksen luokittelujarjestelma el
EU-taksonomia maarittelee, millainen taloudellinen
toiminta on kestavaa.

Asetuksella lisataan yritystoiminnan lapindkyvyyt-
ta sijoittajille ja selvennetaan, mitka taloudelliset
toiminnot edistavat ympadristotavoitteita ja edis-
tavat kestdvampaa tulevaisuutta. *Taksonomias-
sa maaritellyt EU:n ympadristotavoitteet ovat: il-
mastonmuutoksen hillinta, ilmastonmuutokseen
sopeutuminen, vesi- ja merivarojen suojeleminen,
kiertotalouden edistdminen, ympariston pilaantu-
misen ehkaiseminen ja ekosysteemien ja luonnon
monimuotoisuuden suojeleminen.

Aktia Pankki Oyj

TALOUDELLINEN TOIMINTA
VOIDAAN LUOKITELLA
KESTAVAKSI, JOS TOIMINTA

1 Edistaa merkittavasti
vahintaan yhta kuudesta EU:n
ympadristotavoitteesta*

2 Eituota merkittavaa haittaa viidelle
muulle EU:n ymparistotavoitteelle

3 On YK:n, OECD:n ja ILO:neettisten
ty6- ja ihmisoikeusperiaatteiden
mukainen.

KESTAVYYSLUOKITTELU, SFDR-TIEDONANTOASETUS

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

Kestaviksi sijoitustuotteiksi lukeutuvat Artikla 8 ja Artikla 9 -mukaiset tuotteet.

Asetuksen tavoitteena on edistda rahoitustuotteiden
kestavyysvaikutusten mitattavuutta ja niiden lapina-
kyvyytta, vahentaa viherpesua seka parantaa kesta-
viksi luokiteltujen tuotteiden vertailtavuutta.

Artikla 8 -mukaiset rahoitustuotteet edistavat mui-
den ominaisuuksien ohella ymparistoon tai yhteis-
kuntaan liittyvida ominaisuuksia tai ndiden ominai-
suuksien yhdistelmia, ja sijoitusten kohteena ole-

vat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja. Suurin
osa Aktian tarjoamista rahoitustuotteista lukeutuu
Artikla 8 -tuotteiksi. Artikla 8 -mukaisia tuotteita kut-
sutaan myos light green -tuotteiksi.

Artikla 9 -mukaiset rahoitustuotteet tekevat kesta-
via sijoituksia. Kestavat sijoitukset eivat saa aiheut-
taa merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai
yhteiskunnan kannalta kestavalle sijoitustavoitteelle
(DNSH-periaate) ja sijoitusten on otettava huomioon
sosiaaliset vahimmaistason suojatoimet (minimum

social safeguards). Sijoituskohteilta edellytetaan li-
saksi hyvien hallintotapojen noudattamista. Muu-
tama Aktian rahoitustuote lukeutuu Artikla 9 -tuot-
teeksi. Artikla 9 -mukaisia tuotteita kutsutaan myos
dark green -tuotteiksi.

Mikali rahoitustuote ei edistd ymparistoon tai yhteis-
kuntaan liittyvia tavoitteita, tee kestavia sijoituksia ja
siten lukeudu kestavaksi rahoitustuotteeksi (Art 8 ja
Art 9), luokitellaan se Artikla 6 -mukaiseksi sijoitus-
tuotteeksi. Artikla 6 -mukaiset rahoitustuotteet eivat
ota huomioon ympariston kannalta kestavia talou-
dellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja (EU-tak-
sonomia). Naissa rahoitustuotteissa voidaan kuiten-
kin ottaa huomioon kestavyysriskit. Kestavyysriskilla
tarkoitetaan tassa yhteydessa ymparistoon, yhteis-
kuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtumaa tai
olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoi-
tuksen arvoon tosiasiallinen tai mahdollinen kieltei-
nen olennainen vaikutus.

PAI-INDIKAATTORIT

Paaasialliset haitalliset vaikutukset kestavyystekijoihin.

Sijoituksilla voi olla seka positiivisia etta negatiivi-
sia kestavyysvaikutuksia. Huomioimalla paaasialli-
set negatiiviset kestavyysvaikutukset sijoitustoimin-
nassa pyritddn ymmartdmaan mahdollisimman hyvin
sijoituskohteiden negatiiviset vaikutukset ymparis-
toon tai yhteiskuntaan. Paaasiallisilla haitallisilla kes-

tavyysvaikutuksilla tarkoitetaan PAl-indikaattoreita.
Kestavyysindikaattorit liittyvat esimerkiksi kasvihuo-
nekaasupaastoihin, luonnon monimuotoisuuteen, ve-
teen, jatteeseen ja yhteiskunnallisiin kysymyksiin. Ne
koskevat yrityksia, valtioita ja ylikansallisia yhti6ita
seka kiinteistbomaisuutta.
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YHTEENVETO

Vastuullinen
sijoittaminen

Olemme vastuullisen sijoittamisen edellakavija ja
autamme asiakkaitamme vaurastumaan. Uskom-
me, etta vastuullisesti ja kestavien normien mukai-
sesti toimivat sijoituskohteet ovat pitkalla aikava-
lilld kannattavampia ja niillda on parempi riskiprofiili
kuin sijoituskohteet, jotka eivat toimi vastuullisesti.

Vastuullisen sijoittamisen menetelmamme perus-
tuu poissulkemiseen, ESG-integrointiin, normipe-
rusteiseen seulontaan, aktiiviseen omistajuuteen
ja vaikuttavuuteen. Pyrimme myos muodostamaan
mahdollisimman hyvéan kasityksen sijoituskohtei-
den yhteiskunnallisista vaikutuksista. Vastuulli-
suus on kiintea osa sijoitustoimintaamme ja vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan
kaikissa hallinnoimissamme rahastoissa. Vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteita noudatetaan myos
tayden valtakirjan varainhoidossamme ja muissa
sijoituspalveluissamme. Tapa, jolla vastuullisuutta
sovelletaan kdytanndssa, vaihtelee jonkin verran
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Aktiassa

omaisuusluokkien valilld, mutta Iahtdokohdat ovat
omaisuusluokasta riippumatta samat.

Huomioimme ESG- eli ymparistdon, yhteiskuntaan ja
hyvaan hallintoon liittyvien tekijéiden sijoituskohtei-
siin kohdistuvia taloudellisesti olennaisia vaikutuksia
integroidusti osana sijoitusprosessia. Sijoitusanalyy-
si perustuu seka kvantitatiivisiin etta kvalitatiivisiin
tekijoihin, joiden tukena Aktialla on kaytdssa usei-

ta dataldhteitda mm. Morningstarin ja ISS:n ESG-data,
ISS:n ilmastodata, ilmastoriskit ja -skenaarioanalyy-
sit seka Uprightin nettovaikuttavuusmalli.

Keskeiset kansainvéliset sopimukset ja normit, ku-
ten YK:n ihmisoikeuksien julistus ja muut YK:n so-
pimukset, YK:n kestavan kehityksen tavoitteet
(UN Sustainable Development Goals), ILO:n sopi-
mukset, ja OECD:n toimintaohjeet monikansallisil-
le yrityksille luovat vastuullisen sijoittamisen arvo-
pohjan Aktian sijoitustoiminnassa.

VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN MENETELMAT JA SOVELTAMINEN AKTIASSA

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
.

Suorat Yrityslaina- Suorat valtion- If,zlamir;T:: Vaihtoehtoiset Investment
osakesijoitukset sijoitukset lainasijoitukset P . sijoitukset Desk
rahastoanalyysi
Poissulkeminen X X X (0,0] X
:]/astu'ul.llsgustekljmden X X X o0 X
uomiointi

Normiperusteinen

X X (69) X
seulonta
Aktllylnen omlstajuus X X X X
ja vaikuttaminen
Vaikuttavuus- X X X X X

sijoittaminen

(X) méaarityksen tekee ulkopuolinen varainhoitaja.

POISSULKEMINEN OSAKE- JA YRITYSLAINASIJOITUKSISSA

Toimiala ja liikevaihtoraja

Osakesalkunhoito

Yrityslainasalkunhoito

Kiistanalaiset aseet (ml. ydinaseet) 0 % X X
Asetuotanto 5 % X X
Tupakan tuotanto 5 % X X
Uhkapelitoiminta 5 % X X
Kannabiksen tuotanto 5 % X X
Aikuisviihteen tuotanto 5 % X X
Lapsityovoimaa kdyttavat yhtiot X X
Kiistanalaisia, aggressiivisia tai epaeettisid menetelmia luotonannossa kayttavat yhtiot X X
Kivihiilen louhinta energiantuotantoon tai turpeen tuotanto seka naiden

polttoon perustuva energiantuotanto* 25% X

Alkoholituotanto 5% X
Fossiilisten polttoaineiden tuotanto tai niiden polttoon perustuva X

energiantuotanto* > 5 %

*Rajauksesta voidaan poiketa Aktian ESG-komitean harkinnalla, kun se arvioi, etta sijoituskohteen siirtymariskin hallin-

ta on riittavalla tasolla, huomioiden salkkutason riski- ja tuottoprofiili.
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Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

Vaikuttavuussijoittaminen on osa vastuullisen si-
joittamisen kokonaisuutta ja uusi vahvasti kasva-
va sijoitustapa. Vaikuttavuussijoittamisella tavoi-
tellaan taloudellisen tuoton lisdksi mitattavaa ym-
paristollista tai yhteiskunnallista hydtya - vaikut-
tavuussijoittamisessa ei riita, etta sijoitukset eivat
aiheuta haittaa lilkketoiminnallaan, vaan niiden tu-
lee aikaansaada positiivista vaikuttavuutta.

Aktian vastuullisuusperiaatteiden mukaisesti vai-
kuttavuussijoittamisen mahdollisuuksia sovelletaan
eri omaisuusluokissa. Erityinen vaikuttavuussijoit-
tamisen painotus on rahastoissa: Ul-Aktia Sustai-
nable Corporate Bond, Aktia Sustainable Govern-
ment Bond, Aktia Impakti, Aktia Aurinkotuuli Ill, Ak-
tia Bioteollisuus | seka kehittyvien talouksien korko-
rahastoissa.

Maailmassa tarvitaan muutosta ja vaikuttavuutta
nyt erityisen paljon ja nopeasti. Kansainvaliset tut-

Aktia Pankki Oyj

Vaikuttavuussijoittaminen

kimukset kuten IPCC:n raportti ilma'stqr]_'r._hu_l'i:tok— _
sesta seké Dasguptan raportti'Iuo-nnbh"rﬁénimuo—

tuullisuuden muuttuessa perusedellytykSek5| yri- '““f‘ s
tyksilta ja myos sijoituksilta haetaan valkuttavuut—
ta ja merkityksellisyytta. Nama ovat é(éellytyksm
paremman tulevalsuuden rakentamisessa.
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Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-

tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si- VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN: "'"i
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen ¢ . ST NS o g,
gar : Taloudellisen tuoton lisdksi .

suuntaviivoistamme loytyy rahastoesitteesta seka . ] %
tavoitellaan mitattavaa

ymparistollista tai
vhteiskunnallista hyotya.

nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoit-
taminen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa

on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon
kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka
kuvataan rahaston esitteess4, avaintiedoissa, sdan-
ndissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.
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VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN, RAHASTOESIMERKKI

Aktia Impakti -rahasto

Aktia Impakti -rahasto on markkinoiden edellaka-
vijatuote vaikuttavuussijoittamisessa. Rahasto on
Suomen ensimmainen avoin vaikuttavuusrahasto.
Rahastolla on kaksi tavoitetta: riskikorjattu markki-
natuotto seka vaikuttavuus eli mitattava yhteiskun-
nallinen ja ymparistéllinen vaikuttavuus.

Rahasto sijoittaa vain kohteisiin, jotka tuottavat hyo-
tya yhteiskunnalle tai ymparistolle. Rahaston tavoit-
telema vaikuttavuus ja hyéty voi olla monenlaista:
alhaisempia hiilidioksidipaastoj3, tyollistettyja ihmi-
sid, parempia lasten oppimistuloksia tai terveempia
ihmisia.

Rahasto on sijoittanut tuulivoimaloihin, aurinkovoi-
maloihin, mikrolainoihin, kestavan liikenteen infra-
struktuureihin, vihrean rakentamisen projekteihin,
kiertotaloutta edistaviin innovaatioihin, erityisryh-
mien asuntojen rakentamiseen ja moneen muuhun
vaikuttavuutta ja hyotya tuottavaan ja kestavaa tu-
levaisuutta rakentavaan kohteeseen. Impakti-rahas-
ton oma vaikuttavuusraportti julkaistaan vuosittain.

Lahde: Aktia Pankki, 3112.2023.

Aktia Pankki Oyj

Rahasto pyrkii mahdollisimman konkreettiseen ja
lapindkyvaan hyotyyn mm. sijoittamalla mahdolli-
suuksien mukaan uusmerkinnailla, jolloin pddomat
ovat sijoituskohteiden kaytdssa. Impakti-rahasto
hajauttaa sijoitukset vihreisiin ja sosiaalisen vaikut-
tavuuden joukkolainoihin, listattuihin ja listaamatto-
miin osakkeisiin, pddomarahastoihin ja mikrolaina-
rahastoihin. Erikoissijoitusrahasto Aktia Impakti tar-
joaa mahdollisuuden paastad mukaan kaikkiin naihin
vaikuttavuussijoituksiin yhdella sijoituksella.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyyste-
kijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta sijoitus-
paatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen suun-
taviivoistamme |0ytyy rahastoesitteesta seka net-
tisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoitta-
minen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa on
otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon kaik-
ki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuva-
taan rahaston esitteess3, avaintiedoissa, saannois-
sa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

Erikoissijoitusrahasto

Aktia Imakti

‘Vaikuttavu

“raportti 202

IMPAKTI-RAHASTON SIJOITUSKOHTEITA

Sijoituskohde

BlueOrchard Microfinance Fund

Taaleri Tuuli IV, Aurinkotuuli,
Aurinkotuuli Il

Citycon Oyj

Fintoil Hamina

Y-Saatio

Kempower

Aker Carbon Capture ASA

Woodly Oy

Sparkmind Fund Ky

Vaihtoehtoinen,
korkosijoitus

Vaihtoehtoinen,

rahasto

Green bond

Green bond

Social Bond

Osake

Osake

Listaamaton

Listaamaton

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

Aktia Impakti-rahaston
vaikuttavuusraportti
julkaistaan vuosittain.

Kuvaus

Mikrolainapankkien ja muiden rahoituslaitosten kautta
pienyrittajien lainoittaminen kehittyvissa maissa

Teollisen mittakaavan tuuli- ja aurinkovoimaloiden rakennutta-
minen ja operoiminen Suomessa ja ympari maailman

Uusiutuva energia, kiinteistdjen energiatehokkuus

Raakamantydljyn jalostus

Asuntoja erityisryhmille

Latausratkaisut lilkkenteen sdhkoéistamiseksi

Hiilidioksidin talteenotto

Materiaaliteknologia, puupohjaisen ja kierratettadvan materiaalin
kehittdminen muoviteollisuuden kayttéon

Rahasto sijoittaa suomalaisiin opetusalan kasvuyhtiéihin

Uusmerkinta

Kyl

Osittain

Kylla

Kyl

Ei

Kylla

Kyl

Kylla

Kylla
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VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN, RAHASTOESIMERKKI

Aktia Sustainable

Government

Aktia lanseerasi markkinoille Aktia Sustainab-

le Government Bond -korkorahaston kesalla 2023.
Se luokitellaan EU:n kestavan rahoituksen tiedo-
nantoasetuksen Artikla 9 mukaiseksi, niin sano-
tuksi tummanvihreaksi vaikuttavuussijoittamisen
rahastoksi, joka tekee vain kestavia sijoituksia.

Rahasto tavoittelee positiivista vaikuttavuutta si-
joittamalla ICMA:n (International Capital Market
Association) periaatteiden mukaisiin, valtioiden ja
muiden SSA-liikkeeseenlaskijoiden (sub sovereign,
supranationals, agency), liikkeeseenlaskemiin
joukkovelkakirjalainoihin, joiden varojen kayttotar-
koitus on rahoittaa ymparistoon liittyvid hankkeita
(green bonds), yhteiskunnallisia hankkeita (social
bonds), kestavyyteen liittyvia hankkeita eli ympa-
ristdéon ja yhteiskuntaan liittyvid hankkeita (sus-
tainability bonds) tai kestavyystavoitteisiin sidot-
tuja hankkeita (sustainability linked bonds). Sijoi-
tuskohteina olevilla joukkovelkakirjalainoilla ra-
hoitetaan ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
hankkeita liikkeeseenlaskijan viitekehyksen mu-

Aktia Pankki Oyj

Bond -rahasto

kaisesti, joiden varojen kayttotarkoituksena on
esimerkiksi ymparistdon liittyvat hankkeet kuten
kestava rakentaminen, energiatehokkuus, uusiu-
tuva energia tai yhteiskunnalliset hankkeet kuten
kustannuksiltaan edullinen perusinfrastruktuuri,
mahdollisuus kayttaa peruspalveluita tai kohtuu-
hintainen asuminen. Rahaston yhteiskuntaan liit-
tyvia positiivisia vaikutuksia ovat esimerkiksi su-
kupuolten valisen tasa-arvon edistadminen, kou-
lutuksen ja oppimisen tukeminen, eriarvoisuuden
vahentdminen seka kestavat infrastruktuurit. Ym-
paristoon liittyvia positiivisia vaikutuksia ovat esi-
merkiksi ilmastonmuutoksen hillinta ja torjuminen,
ekosysteemien kestava kaytto ja biodiversiteetin
eli luonnon monimuotoisuuden suojelu.

Rahasto sijoittaa vain sellaisiin joukkovelkakirjalai-
noihin, joilla on positiivinen nettovaikuttavuus eli
net impact ratio kotimaisen Upright Projectin te-
kemdassa mallinnuksessa, jossa mitataan joukko-
velkakirjalainan kokonaisvaltaisia vaikutuksia
yhteiskuntaan, tiedon luomiseen ja jakamiseen,

Sijoitustoiminta

ihmisten terveyteen seka ymparistoon. Vuoden
2023 lopussa rahaston nettovaikuttavuus oli
+51 %.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen
suuntaviivoistamme |0ytyy rahastoesitteesta seka
nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoit-
taminen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa

on otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon
kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jot-
ka kuvataan rahaston esitteess3, avaintiedoissa,
sdannoissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

Sijoituskohteina olevilla
joukkovelkakirjalainoilla
rahoitetaan ymparistoon
tai yhteiskuntaan liittyvia
hankkeita.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN, RAHASTOESIMERKKI

Ul-Aktia Sustainable
Corporate Bond -rahasto

Aktia lanseerasi syksylla 2022 markkinoille yri-
tyslainarahaston, Ul-Aktia Sustainable Corporate
Bond -rahaston. Se luokitellaan EU:n kestavan ra-
hoituksen tiedonantoasetuksen Artikla 9 mukai-
seksi niin sanotuksi tummanvihreaksi rahastoksi,
joka tekee vain kestéavia sijoituksia.

Rahasto tavoittelee positiivista vaikuttavuutta si-
joittamalla ICMA:n (International Capital Market
Association) periaatteiden mukaisiin eurooppa-
laisiin yritysten liikkeeseenlaskemiin joukkovel-
kakirjalainoihin, joiden varojen kayttotarkoitus on
rahoittaa ymparistoon liittyvia hankkeita (green
bonds), yhteiskunnallisia hankkeita (social bonds),
kestavyyteen liittyviad hankkeita eli ymparistoon
ja yhteiskuntaan liittyviad hankkeita (sustainability
bonds) tai kestavyystavoitteisiin sidottuja hank-
keita (sustainability linked bonds).

Rahasto sijoittaa vain sellaisiin joukkovelkakirjalai-
noihin, joilla on positiivinen nettovaikuttavuus eli

net impact ratio Upright Projectin tekeméassa mal-
linnuksessa, jossa mitataan joukkovelkakirjalainan

Aktia Pankki Oyj

kokonaisvaltaisia vaikutuksia yhteiskuntaan, tie-
don luomiseen ja jakamiseen, ihmisten terveyteen
sekd ymparistoon.

Sijoituskohteina olevilla joukkovelkakirjalainoil-

la rahoitetaan ymparistoon tai yhteiskuntaan liit-
tyvia hankkeita lilkkkeeseenlaskijan viitekehyksen
mukaisesti, joiden varojen kayttoétarkoituksena on
esimerkiksi ymparistdon liittyvat hankkeet kuten
kestava rakentaminen, energiatehokkuus, uusiu-
tuva energia tai yhteiskunnalliset hankkeet kuten
kustannuksiltaan edullinen perusinfrastruktuuri,
mahdollisuus kayttaa peruspalveluita tai kohtuu-
hintainen asuminen. Rahaston yhteiskuntaan liit-
tyvia positiivisia vaikutuksia ovat esimerkiksi su-
kupuolten valisen tasa-arvon edistaminen, koulu-
tuksen ja oppimisen tukeminen, puhdas ja kestava
energia, eriarvoisuuden vahentaminen seka kesta-
vat infrastruktuurit. Ymparistoon liittyvia positiivi-
sia vaikutuksia ovat esimerkiksi ilmastonmuutok-
sen hillinta ja torjuminen ja ekosysteemien kestava
kayttd ja maaekosysteemien kestdva kaytto ja bio-
diversiteetin eli luonnon monimuotoisuuden suoje-

Sijoitustoiminta

lu. Rahasto noudattaa Aktian vastuullisen sijoitta-
misen periaatteita ja Aktian ilmastostrategiaa.

Kestavan sijoitustavoitteen tunnistamiseen hyo-
dynnetaan kotimaisen Upright Projectin menetel-
maa, jolla tunnistetaan bondin nettovaikuttavuus.
Rahaston kestavia sijoituksia tehdaan ainoastaan
sellaisiin bondeihin, joiden nettovaikuttavuus on
mallinnoksessa positiivinen. Vuoden 2023 lopussa
rahaston nettovaikuttavuus oli +48 %.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyyste-
kijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta sijoitus-
paatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen suun-
taviivoistamme l0ytyy rahastoesitteesta seka net-
tisivuiltamme: www.aktia.fi/vastuullinen-sijoitta-
minen. Sijoittamista koskevassa paatoksessa on
otettava kestavyystekijoiden lisdksi huomioon kaik-
ki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet, jotka kuva-
taan rahaston esitteess3, avaintiedoissa, sdannois-
sa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Osakesalkunhoito

MARKKINAKATSAUS:

Anders Thylin
salkunhoitaja

Osakemarkkinoilla vuodesta 2023 tuli isossa kuvassa odotuksia vahvempi sijoitusvuosi, MSCI
World-indeksin noustessa euromaaraisesti lahemmas 20 %. Osakemarkkinoiden kehitys ei tosin
jakautunut tasaisesti vuoden aikana, erityisesti USA:n markkinoiden suurimmat teknologiayh-
tiét parjasivat vuoden aikana hyvin. Vuoden ehka suurin yksittainen teema oli tekoaly, mika tuki
osaltaan juuri suurimpia amerikkalaisia kasvuyhtioita. Talla hetkella teknologinen kehitys tekoa-
lyn suhteen on nopeaa, ja se voi tuoda mukanaan mahdollisuuksien lisaksi mukanaan myos ris-
keja, joita ei kaikilta osin viela talla hetkella voi arvioida.

Vuonna 2022 alkanut korkojen nousu on vaikuttanut sekd suoraan osakemarkkinoihin, etta
myos reaalitaloudessa yhtididen padomakustannuksiin ja investointisuunnitelmiin, ei vahiten
uusiutuvaan energiaan liittyvien projektien osalta. Sijoitusmarkkinoilla odotetaan yleisesti kor-
kotason kaantyvan kuluvan vuoden aikana jalleen laskuun. Samalla erityisesti USA:ssa on kayty
vastuullisuuteen negatiivisesti suhtautuvaa poliittista keskustelua. Keskustelu tulee varmasti
jatkumaan, mutta alla olevat tekijat, kuten paastéjen vahentamisen ja puhtaan energian tarve,
demografiset muutokset, ja terveyden ja turvallisuuden tarve jatkuvat vahvoina.

Aktia Pankki Oyj

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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Suorien osakesijoitusten kautta Aktian rahastot
sijoittavat eri kokoisiin yhtidihin globaalisti. Seu-
raamme yhti6itd, markkinoita ja trendeja aktii-
visesti vastuullisuuden ja vaikuttavuuden nako-
kulmista. Ndkemyksemme mukaan vastuullises-
ti ja kestavien normien mukaisesti toimivat yhtiét
ovat pitkalla aikavalilla kannattavampia ja omaa-
vat paremman riskiprofiilin kuin yhti6t, jotka eivat
toimi vastuullisesti.

Seuraamme yhtioita,
markkinoita ja

trendeja aktiivisesti
vastuullisuuden

ja vaikuttavuuden
nakokulmista.

Osakesijoitusten hoidossa huomioitavat kes-
keiset periaatteemme ovat vastuullisuus- eli
ESG-tekijéiden huomiointi, poissulkeminen eli
negatiivinen screenaus, seka vastuullinen omis-
tajuus. Osakerahastojen arvopaperivalinnan kan-
nalta keskeisessa asemassa on vastuullisuuste-
kijdiden huomiointi, joka on Aktiassa integroitu
saumattomaksi osaksi sijoitusprosessia. Keskeis-
ta lahestymistavassamme on talta osin huomi-
oida seka positiiviset etta negatiiviset taloudelli-
sesti materiaaliset vaikutukset. Positiivisiin teki-
joihin kuuluu talta osin esimerkiksi se, miten yh-
tiot pystyvat vastaamaan niihin mahdollisuuksiin,

Aktia Pankki Oyj

joita ymparistoon ja yhteiskunnallisiin muutoksiin
ja trendeihin liittyvat muutokset luovat yhtigille.
Kun yhtiét onnistuvat strategiassaan seka tuot-
teillaan ja palveluillaan vastaamaan tamantyyp-
pisten tekijoiden luomiin mahdollisuuksiin, tukee
se niiden liiketoiminnallisia nakemyksig, erityises-
ti pidemmalla aikavalilla. Negatiiviset tekijat liitty-
vat esimerkiksi siihen, jos yhti6t eivat pysty hal-
litsemaan toimintaansa liittyvia ymparistoon, yh-
teiskuntaan tai hallintoon liittyvia riskeja. Koko-
naisuudessaan ESG-riskien ja mahdollisuuksien
tunnistaminen luo paremman pohjan sijoituspaa-
toksille.

Aktian omat suorat yhtiétapaamiset ja keskus-
telut yhtididen johdon ja muiden edustajien
kanssa ovat keskeinen informaatiokanava, joka
tukee ESG-tekijoiden huomioimista osana sijoi-
tusprosessia. Yhtidtapaamisten kautta valittyy
parhaiten yhtididen johdon oma kasitys ja nake-
mys ESG-tekijoiden merkityksesta ja vaikutuk-
sesta niiden omassa lilkketoiminnassa ja strate-
giassa, seka ennen kaikkea sen yhteys yhtiois-
sa tapahtuvaan arvonluontiin. Kdytéssdmme on
huomattavan laaja valikoima ESG-informaation
kanavia. Yhtiéiden oma ESG-informaation rapor-
tointi laajenee ja paranee jatkuvasti, mika on po-
sitiivinen asia, ja jatkuvasti tiukentuvat lainsaa-
dannolliset vaatimukset tukevat tata.

Kaytossdmme on laaja yhteistyoverkosta, jonka
avulla kdytossdmme on informaatiota ja analyysia,
joka osaltaan tukee ESG-tekijoiden huomiointia.

Yhteistydokumppaneihimme kuuluvat johtavat
pankit ja analyysitalot kehittavat ja syventavét jat-
kuvasti ESG-tekijoiden sisallyttamistd osana omaa
yhtidanalyysiaan. Yhtididen yhteiskunnallisten ko-
konaisvaikutusten, tarkasteluun kaytéssamme on
Upright Projectin nettovaikuttavuusmalli, joka ha-
vainnollistaa yhtididen ekologisia ja sosiaalisia vai-
kutuksia ympariston ja sidosryhmien nakokulmas-
ta. Yhtididen toiminnan Global Compact -normien-
mukaisuuden seuraamiseen Aktialla on jo usean
vuoden ajan ollut kadytdssa ISS ESG:n normiperus-
teinen screenaus.

Hyddynndmme Morningstar/Sustainanalytic-
sin ESG-dataa salkunhoidossamme ja raportoin-
nissamme. Seuraamme rahastojen hiilijalanjal-
kea ISS ESG:n tyokalun avulla, joka mahdollistaa
meille entistd paremmin hiilijalanjéljen ja ilmas-
toriskien seuraamisen ja lisdksi myos salkku-
kohtaiset ilmastoskenaarioanalyysit.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittami-
sen suuntaviivoistamme loytyy rahastoesittees-
ta seka nettisivuiltamme: https://www.aktiafi/fi/
vastuullinen- sijoittaminen. Sijoittamista koske-
vassa paatoksessa on otettava kestavyystekijoi-
den lisdksi huomioon kaikki rahaston ominaisuu-
det tai tavoitteet, jotka kuvataan rahaston esit-
teessa, avaintiedoissa, sddnnoissa ja muissa viral-
lisissa asiakirjoissa.
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Michelin on yksi maailman johtavia rengasvalmista-
jia. Yhtiolla on laaja tuotevalikoima, ja se myy ren-
kaita muun muassa henkiléautoihin, kuorma-autoi-
hin, lentokoneisiin, moottoripyoriin, seka teollisiin
ajoneuvoihin. Autoala on yleisesti ottaen murrok-
sessa autojen sahkoistymisen my6td, mika luo eri
yhtidille sekd mahdollisuuksia etta haasteita. Mi-
chelin on rengasvalmistajana hyvassa asemassa
sahkoistymisen suhteen. Sdhkdajoneuvot asettavat
renkaille erilaisia vaatimuksia kuin perinteiset polt-
tomoottoriautot, esimerkiksi johtuen autojen suu-
remmasta painosta, mutta my®és liittyen meluun.
Renkaiden pyodrintavastus vaikuttaa myos autojen
energiankayttoon, joten laadukkailla renkailla voi-
daan saavuttaa pidempi toimintasade. Teknologi-
nen osaaminen tallaisten tekijoiden suhteen tukee
yhtion markkina-asemaa. Yhtion renkaat suunnitel-
laan ja valmistetaan myds tyypillisesti kestamaan
suhteellisen pitkaan.

Michelinilla on ollut hiilidioksidipaastéjen vahen-
nystavoitteet vuodesta 2015. Yhti6lla on ns. tietee-
seen perustuva, selvasti alle kahden asteen lam-
penemisen hyvaksytty paastovahennystavoite

(Science Based Target). ISS ESG:n arvion perus-

teella yhtio kuuluu yleisesti ottaen autosektorin
ESG-mielessa parhaimpiin yhtioihin.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Korkosalkunhoito

MARKKINAKATSAUS:

Kestavia yrityslainoja laskettiin globaalisti liikkeeseen USD
332 miljardia, eli n. 8 % vdhemman kuin edellisvuonna. Eu-
roalueella aktiviteetti oli kuitenkin hieman edellisvuotta
edella. Kestavia yrityslainoja laskettiin liikkkeeseen USD
206 miljardia (vuonna 2022 USD 198 miljardia). Suurin osa
globaalista laskusta meni USA:n piikkiin. Kestavien yritys-
lainojen osuus kaikista liikkkeeseenlasketuista investment
grade-yrityslainoista laski hieman 2023 ollen 25 % (vuonna
2022 noin 29 %). Niin kutsuttu vihrea preemio (greenium),
eli erotus kestavien ja tavallisten joukkolainojen valilla,
pieneni vuoden aikana. Tahan oli useita syita, esimer-

kiksi tiettyjen sektorien (esim. kiinteistosektori) sisainen
myllerrys, joka vaaristaa ja vaikeuttaa vihrean preemion
laskentaa seka yleinen sijoittajakayttaytyminen, jossa kes-
tavyysasioiden huomiointi ei ole viela palannut Ukrainan
sotaa ja inflaatioryopsahdysta edeltavalle tasolle. Lisaksi
useilla sektoreilla (esim. energiantuottajat) emissiot ovat
enimmakseen kestavia yrityslainoja, jolloin niin sanottu

Aktia Pankki Oyj

Jonne Sandstrom
salkunhoitaja

liikkeeseenlaskupreemio kohdistuu lahinna kestaville yri-
tyslainoille nostaen niiden riskilisia verrattuna perinteisten
yrityslainojen riskilisiin, eli laskien greeniumia. Kestavien
yrityslainojen houkuttelevuus suhteessa tavallisiin yritys-
lainoihin on kasvanut vuoden aikana ja kestavyyden saa
lisdna verrattuna tavallisiin yrityslainoihin.

Yrityslainarahastoissamme kestavien yrityslainojen osuus
oli korkealla tasolla. Aktia Corporate Bond -rahastossa
paino oli 2023 lopussa 41 %, Aktia Nordic High yield -ra-
hastossa 30 %, Lyhyt Yrityskorko -rahastossa 22 % ja Ak-
tia European High Yield Bond -rahastossa 15 %. Ul-Aktia
Sustainable Corporate bond -rahasto sijoittaa pelkastaan
kestaviin yrityslainoihin.

Lanseerasimme kesakuussa 2023 Aktia Sustainable Go-
vernment bond -rahaston, joka sijoittaa eurooppalaisten
valtioiden, muiden julkisyhteisdiden ja valtioliitannaisten
toimijoiden kestaviin arvopapereihin.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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Yrityslainarahastojen kautta sijoitetaan korkoa
tuottaviin arvopapereihin globaalisti. Seuraamme
yhtioita, markkinoita ja trendeja aktiivisesti. Ha-
luamme olla markkinoilla mukana toteuttamassa
vastuullisuuden ja vaikuttavuuden sijoitustuottei-
ta.

Yrityslainarahastoissa vastuullisuutta Iahestytaan
monin eri tavoin: toimialojen poissulkeminen, vas-
tuullisuustekijoiden huomioiminen osana sijoitus-
paatosta, vastuullisuusasioiden esiinnostaminen
yhtididen kanssa kaydyissa keskusteluissa ja si-
joittaminen vihreisiin joukkovelkakirjalainoihin.
Erikoisalueeksemme on muodostunut ilmaston-
muutos. My06s sosiaalisen vastuun nakoékulmien
huomiointi on osa sijoitustoimintaa. Yleinen yh-
tididen ymparistoon, sosiaaliseen vastuuseen ja
hallintotapaan liittyvien ESG-tekijdiden arviointi
on osa jokaisen yhtion tutkimusta seka uusien si-
joitusideoiden etta rahastossa pidempaan olleen
yhtion jvk-lainojen kohdalla. Erityisesti hyvaan
hallintotapaan liittyvat muuttujat ovat perintei-
sesti olleet osa luottoriskianalyysia, mutta kasva-
vissa maarin huomioiden ymparistoon ja yhteis-
kuntaan liittyvia tekijoita.

Vastuullisuusasiat voivat vaikuttaa yhtididen
luottoriskiprofiiliin ja jvk-lainojen markkinahin-
noitteluun eri tavoin ja myos erilaisilla aikahori-
sonteille — olennaisia tekijoita otetaan osaksi si-
joituspaatoksia. Olennaiset tekijat voivat liittya
kyseiseen yhtioon, esim. yhtion johdon toimin-

Aktia Pankki Oyj

Olemme kasvattaneet
merkittavasti kestavien
lainojen osuutta
rahastoissamme.

taan tai maineriskeihin tai yhtion toimialaan tai
toiminta-alueeseen, esim. lainsdddannoén mahdol-
lisiin muutoksiin. Arvioimme mahdollisten vas-
tuullisuusasioihin liittyvien riskien toteutumisen
todennakoisyytta ja yhtion kykya reagoida tilan-
teeseen. Lisaksi tarkastelemme yhtididen ja sijoi-
tusinstrumenttien mahdollisia myonteisia vaiku-
tuksia ymparistoon ja yhteiskuntaan. Vastuulli-
suusanalyysi perustuu salkunhoitajien tekemaan
kvalitatiiviseen arvioon, jonka tukena kaytetaan
palveluntarjoajimme tuottamaa ESG-dataa.

Normiperusteisessa tarkastelussa on kyse yhti-
oiden toiminnan arvioinnista YK:n Global Com-
pact -normiston nakdkulmasta. Seuraamme téas-
ta ndkokulmasta kaikkia rahastoissamme olevia
yhtioita saanndllisesti ISS ESG:n analyysityo-
kalun ja tietokannan avulla. Emme sijoita liik-
keeseenlaskijoihin, joihin liittyy oman arviom-
me mukaan vakavia normirikkomuksia, ja mikali
kohdeyhtioon vaikuttaminen osoittautuu tulok-
settomaksi.

Sijoituspaatoksissa noudatamme Aktian vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteiden mukaisia toimi-
alarajauksia. Naiden rajausten lisaksi sovelletaan

Aktian ilmastostrategia Tulokset ja vaikuttavuus Sijoitustoiminta

muitakin poissulkukriteereita: alkoholin tuotan-
toon perustuvat yhtiét ja pikavippiyhtiot niiden
toiminnan mahdollisen sosiaalisten seurausten
takia. Sijoitustoimintamme tavoitteena on myos
tukea ilmastonmuutoksen hillitsemista ja siihen
sopeutumista. Noudatamme myos ilmastotee-
maan liittyvia poissulkukriteereita: valtdmme si-
joituksia 6ljy-yhti6ihin ja muihin yhtiéihin, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten polttoaineiden
hankintaan tai kdyttoon (esim. kaivosyhtiot). Tas-
sa poissulussa sovelletaan muutamia poikkeuksia
— sijoitamme yhtidihin, jotka kehittavat vastuulli-
sia vaihtoehtoja, pyrkivat hydtymaan uusiutuvan
energian mukanaan tuomista mahdollisuuksia tai
joilla on uskottava suunnitelma liiketoimintamallin
muuttamisesta hiilivapaaksi. Rahastojemme sijoi-
tuskohteiden joukossa on Neste, jolla on merkit-
tavaa toimintaa uusiutuvien polttoaineiden saral-
la. Kédytannossa sijoituksemme energiayhtidihin
ovat kuitenkin vihreita jvk-lainoja.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kesta-
vyystekijéiden tunnistamisesta ja huomioimises-
ta sijoituspaatoksissa seka vastuullisen sijoitta-
misen suuntaviivoistamme |oytyy rahastoesit-
teestd seka nettisivuiltamme: www.aktia.fi/vas-
tuullinen-sijoittaminen. Sijoittamista koskevassa
paatoksessa on otettava kestavyystekijoiden li-
sdksi huomioon kaikki rahaston ominaisuudet tai
tavoitteet, jotka kuvataan rahaston esitteess3,
avaintiedoissa, sdannoissa ja muissa virallisissa
asiakirjoissa.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023

SIJOITUSESIMERKKI:
HESSENIN OSAVALTION VIHREA
JOUKKOVELKAKIRJALAINA

Aktian Sustainable Government Bond -rahasto ta-
voittelee positiivista vaikuttavuutta sijoittamal-
la-valtioiden ja SSA-liikkeeseenlaskijoiden jouk-
kolainoihin, joiden tarkoitus on rahoittaa ymparis-
toon liittyvia hankkeita, yhteiskunnallisia hankkeita
ja kestavyyteen liittyvia hankkeita. Rahasto sijoit-
taa vain sellaisiin joukkolainoihin, joilla on positiivi-
nen nettovaikuttavuus Upright Projectin tekemassa
mallinnuksessa.

Yksi rahaston vuoden 2023 sijoitusteemoista ol
Saksan osavaltioiden joukkolainat. Yhtena esimerk-
kind Hessenin osavaltio, joka laski liikkeelle ensim-
maisen vihrean joukkolainan kesalla 2021. Rahas-
tomme sijoitti Hessenin kesalla 2023 liikkeeseen
laskettuun vihreaan joukkolainaan. Hessenin osa-
valtio sijaitsee Saksan-keskiosissa ja siella on noin
6,4 miljoonaa asukasta. Osavaltion suurin kaupun-
ki on Frankfurt am Main. Hessenin osavaltion jouk-
kovelkakirjalainalla keratyt varat kaytetaan liikkee-
seenlaskijan viitekehyksen mukaisesti esimerkik-

si ymparistoystavalliseen liikenteeseen, kestavaan
rakentamiseen ja kestavaan vesihuoltoon liittyviin
hankkeisiin. Joukkovelkakirjalaina on vaatimuksem-
me mukaisesti ICMA:n (International Capital Market
Association) periaatteiden mukainen ja saavuttaa
erittain korkean nettovaikuttavuuden Upright Pro-

jectin tekemassa analyysissa. Olemme tavanneet

likkeeseenlaskijan edustajan.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

EMD-salkunhoito 45 &

Vuosi 2023 tarjosi sijoittajille haasteita. Korkean inflaation lisaksi keskuspankkien ra-
hapolitiikan epavarmuus ja taantumapelot vaikuttivat lapi vuoden. Lisaksi useita muita
shokkeja ilmeni pankkikriiseista Hamasin iskuun Israeliin, vallankaappauksiin ja &arim-
maisiin saailmioihin. Huolimatta naista shokeista kehittyvien markkinoiden valtionlai-
namarkkinat suoriutuivat vahvasti. Kehittyvien markkinoiden paikallisvaluutta valtion-
lainat tuottivat 10,2 % ja kehittyvien markkinoiden dollarimaaraiset valtionlainat 8,4 %
(euroissa).

Geopoliittiset riskit ja epavakaus on ollut vahvasti nakyvilla kehittyvilla markkinoilla.
Vuoden merkittavin tapahtuma geopoliittisesti oli Hamasin isku Israeliin, ja Israelin
sitd seurannut hyokkays Gazan alueelle. Eskalaatio kiristi entisestaan geopoliittisia
jannitteitd, erityisesti pysayttaen myonteisen diplomaattisen edistyksen Lahi-idassa.
Konflikti levisi Israelin ja Palestiinan ulkopuolelle, kun Houthi-like Jemenissa alkoi am-
pua ohjuksia ja droneja Suezin kanavaa matkaavia aluksia kohti. Samaan aikaan Ve-
najan hyokkays Ukrainaan jatkui muuttuen ndannytyssodaksi, jossa kumpikaan osa-
puoli ei saavuttanut merkittavia voittoja. Huolta heratti myds Ukrainan taloudellisen
ja sotilaallisen tuen hiipuminen johtuen poliittisista erimielisyyksista Yhdysvalloissa ja
EU:ssa. Syksylla konflikti Armenian ja Azerbaidzanin valilla sai uuden kaanteen, kun

Aktia Pankki Oyj

Azerbaidzan paatti hyokata Nagorno-Karabakhiin syyskuussa. Hyokkays oli nopea,
paattyen tulitaukoon jo seuraavana paivana. Alueella asuneet armenialaiset siirrettiin
Armeniaan, ja Artsakhin valtio lakkautettiin alueluovutuksella Azerbaidzanille.

Afrikassa poliittinen epavakaisuus jatkoi kasvamistaan johtaen jannitteisiin useissa
maissa. Merkittavin kriisi puhkesi Sudanissa, missa armeijan ja puolisotilaallisen Rapid
Support Forces valiset yhteenotot karjistyivat taysimittaiseksi sisallissodaksi huh-
tikuussa. Merkittava katalyytti lisddantyneelle levottomuudelle Afrikassa ovat olleet
presidenttien pitkat toimikaudet ja vilpilliset vaalit. Jannitteet ovat kasvaneet myos
korkeiden elintarvikkeiden hintojen vuoksi, mika on lisannyt kdyhyytta maailmanlaa-
juisesti. Elintarvikeinflaatiota vuonna 2022 lietsoi Ukrainan sota, kun taas vuonna 2023
hintojen nousun taustalla olivat radikaalit saailmiét. Vuonna 2023 todistettiin historian
korkeinta meriveden lampoétilan keskiarvoa, 20,96 °C ja historian pisinta trooppista
syklonia, Sykloni-Freddya. Naiden tapahtumien lisdksi vuoden jalkipuoliskolla esiinty-
nyt El Nifio -ilmi6 korostaa ilmastonmuutoksen valittomia riskeja useimmille talouksille
maailmanlaajuisesti. Vaikka COP 28:ssa maat sopivat "siirtymisesta pois” fossiilisista
polttoaineista, siirtyminen sanoista tekoihin on pitka tie, mutta ensiaskeleet parem-
paan suuntaan on otettu.
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AKTIAN MAAVALINTAMALLI

Aktian kehittyvien talouksien rahastoissa on pit-
kajanteisesti rakennettu tapoja tarkastella vastuul-
lisuustekijoita. Aktian edellakavijyys on myds tun-
nistettu markkinoilla. Olemme mukana kansainva-
lisen ASCOR-projektin (Assessing Sovereign Cli-
mate related Opportunities and Risks) advisory
komiteassa. Projektin tarkoituksena on luoda alal-
le tyokaluja valtioiden ilmastoriskien ja mahdolli-
suuksien tarkasteluun.

ESG on olennainen osa Aktian kehittyvien talouk-
sien maa-analyysia ja vastuullisuustekijat on inte-
groitu osaksi salkunhoitoa. Aktialla on kaytdssaan
kolme erilaista datatyokalua kehittyvien talouk-

Aktia Pankki Oyj

sien salkunhoidossa. Maavalinnan pohjana on Ak-

tian oma fundamenttimalli, jota tadydennetdan kah-
della tyokalulla: Aktia ESG Balance ja Aktia SDG
Analysis.

Sijoitusten maavalinnan pohjana on dataan perus-
tuva fundamenttimalli, joka monitoroi maita kym-
menien eri indikaattoreiden avulla. Sijoitusuniver-
sumin maiden kehitysta ja tasoa mitataan taloudel-
listen, poliittisten ja sosiaalisten muuttujien suh-
teen. ESG-tekijat maarittavat mitka kehittyvien
talouksien sijoitusuniversumin maista ovat meille
sijoituskelpoisia. Sijoituksia tarkastellaan kvartaa-
leittain, jotta nahdaan onko maiden suhteen tapah-

Maavalintamallissa maat jaotellaan neljaan
kategoriaan perustuen niiden kehitykseen ja tasoon
taloudellisten, poliittisten ja sosiaalisten muuttujien
suhteen.

Musta = ei sijoituskelpoinen.

Punainen = emme tee sijoituksia valtionlainoihin,
mutta sijoitukset valuuttaan, (FX-positiot tai AAA-
luokitellut kehityspankkien joukkovelkakirjalainat)
ovat mahdollisia.

Keltainen = sijoitukset mahdollisia, aktiivisempi
monitorointi.

Vihrea = sijoituskelpoinen.

Lahde: Aktia Pankki, 31.12.2023.

tunut materiaalisia muutoksia kokonaiskuvassa.
Tata analyysia tdydennetaan lyhyen aikavalin kvali-
tatiivisella analyysilla sekad muilla ESG-tyokaluilla.

Balance -analyysityokalun avulla voidaan arvioida
maiden kehitystd ESG-indikaattoreiden suhteen
niin tason kuin trendin osalta. Maita vertaillaan tu-
lotason perustella (BKT per capita) jotta niin kut-
suttu "wealth-bias” ei vaikuta tuloksiin. Lisaksi ku-
takin komponenttia voidaan tarkastella yksityis-
kohtaisemmin, jotta maiden vahvuuksista ja heik-
kouksista saadaan hahmoteltua kokonaisvaltainen
kuva. Tyokalu pohjautuu Maailman Pankin tarjo-
amaan ESG-datasettiin, joka koostuu kymmenis-

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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Aktialla on kdytossaan
kolme erilaista
datatyokalua
kehittyvien talouksien
salkunhoidossa.
Maavalinnan pohjana
on Aktian oma
fundamenttimalli, jota
taydennetaan kahdella
tyokalulla:

Aktia ESG Balance ja
Aktia SDG Analysis.
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ta indikaattoreista kattaen monipuolisesti eri vas-
tuullisuuden teemoja.

Analyysissa E, S ja G kokonaispistemaarat on
jaoteltu seuraavasti:

¢ E (environmental) kattaa teemoja, kuten luon-
topadaoma, ruokaturva, paastot ja saastuminen,
ymparisto- ja ilmastoriskit seka niiden hallinta

e S (social) kattaa teemoja, kuten terveys & ra-
vitsemus, tyollisyys, kdyhyys & epatasa-arvo,
koulutus

e G (governance) kattaa teemoja, kuten vakaus
& laillisuusperiaate, innovaatiot, taloudellinen
ymparisto, hallinnon tehokkuus

Kolmannen, eli Aktia SDG Analysis -tyokalun avul-
la tarkastellaan sita, miten valtiot edistavat YK:n
kestavan kehityksen tavoitteita. Datan lahtee-

na on Bertelsmann Stiftung ja Sustainable Deve-
lopment Solutions Network. Dataa hyddynnetaan
seka taso- etta trendianalyysissa.

Suhdeverkoston rakentaminen on osa kehittyvi-
en talouksien ESG-strategiaa, silla se edesaut-
taa vaikuttamiskeskusteluja eri maiden instituu-
tioiden kanssa. Aktian EMD-tiimi tapaa valtioiden
virkamiehia ja edustajia. Pitkajanteisen tyon avul-
la olemme luoneet hyvia suhteita kohdemaihin ja
olemme kehittdmassa kehittyvien talouksien ak-
tiilviseen omistajuuteen ja vaikuttamiseen liitty-
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vaa toimintamallia. Aktiivisen omistajuuden ja vai-
kuttamisen kautta saisimme kohdemaissa esiin
eri vastuullisuusteemoja ja lisattya tietoa osaksi
maa-analyysiamme.

Valtiolainasijoitusten lisdksi Aktian kehittyvi-

en talouksien korkorahastot voivat myos sijoittaa
AAA-luottoluokiteltujen monikansallisten kehitys-
pankkien, kuten esimerkiksi EBRD:n liikkeeseen
laskemiin korkoinstrumentteihin. Naiden instru-
menttien tarkoitus on kerata rahoitusta, joka on
korvamerkitty yksityisen sektorin projekteja var-
ten, jotka kehittavat yhteiskuntaa. Projektirahoi-
tus kohdistetaan usein maihin, joissa paikallinen
talous ja infrastruktuuri ei vield ole kovin kehitty-
nyt. Naiden sijoitusten rahoitus voi liittya esimer-
kiksi mikrolainoihin ja sukupuolten valista tasa-ar-
voa edistavaan rahoitukseen seka maatalouteen ja
energiasektoriin, jotka ovat vahvasti liitannaisia il-
mastonmuutokseen.

Tarkempaa tietoa kestavyysriskien ja kestavyys-
tekijoiden tunnistamisesta ja huomioimisesta si-
joituspaatoksissa seka vastuullisen sijoittamisen
suuntaviivoistamme loytyy rahastoesitteesta seka
nettisivuiltamme: https://www.aktia.fi/fi/vastuulli-
nen-sijoittaminen. Sijoittamista koskevassa paatok-
sessa on otettava kestavyystekijoiden lisaksi huo-
mioon kaikki rahaston ominaisuudet tai tavoitteet,
jotka kuvataan rahaston esitteessa, avaintiedoissa,
sdannodissa ja muissa virallisissa asiakirjoissa.

*Kansainvélinen pddomamarkkinatoimija ICMA, The International Capital Market Association, on yhdessa sijoittajien ja liikkeeseenlaskijoiden kanssa maaritellyt periaatteet, jotka antavat periaatteet vihreiden, yhteiskunnallisten
tai kestavan kehityksen tavoitteiden mukaisten instrumenttien liilkeeseenlaskemiselle.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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Kehittyvilla markkinoilla kestavat joukkovelkakirjalainat (CMA:n periaatteita noudattavat instru-
mentit*), joissa varoilla rahoitetaan ennalta maariteltyja vihreita, yhteiskunnallisia tai kestavan kehi-
tyksen tavoitteiden mukaisia hankkeita, ovat vasta nouseva trendi. Kadytannét ja vihreat viitekehyk-
set ovat edelleen useilla mailla selvityksen alla, ja niiden kayttoénotto on keskittynyt suppealle jou-
kolle, padosin perinteisiin kehittyviin maihin. Usein kannustimena ei ole ainoastaan vastuullisuus,
vaan kannustimena toimii myds halu avata uusia rahoitusmahdollisuuksia ja hajauttaa velkasalkkua.

Markkina on selvasti kasvusuuntainen. Vuonna 2020 lanseerattiin dollari- tai euromaaraisissa vas-
tuullisia valtionlainoja noin 6,3 miljardia, ja vuonna 2021 luku nousi jo 22,2 miljardiin. Valitettavas-

ti korkojen nousu toi haasteita velan hankkimiseen, minka vuoksi markkina supistui 13,2 miljardiin
vuonna 2022, mutta elpyi jalleen vuonna 2023 noin 18 miljardiin. Vuonna 2023 maat, kuten Filippii-
nit, Meksiko, Chile ja Kolumbia, laskivat liikkeelle vihreita, yhteiskunnallisen tai kestavan kehityksen
joukkolainoja. Valtionlainamarkkinoilla on nahty myos viime aikoina uusi instrumentti, niin kutsutut

"blue bonds”, joka edistdad meren suojelua ja biodiversiteettia. Ensimmaisen valtiona sinisen jouk-
kovelkakirjan vuonna 2018 liikkeeseen laski Seychellit, joten innovaatiota voi tulla myés kehittyvien
markkinoiden kautta.

Vastuulliset instrumentit muodostavat edelleen pienen osan kokonaismarkkinasta. Esimerkiksi val-
tioiden liikkeeseen laskemat ICMA:n kestavat joukkolainat (ICMA-jvk) ovat vain 3,8 prosenttia

koko J.P. Morgan EMBI Global Diversified -indeksin painosta. Paikallisen valuutan markkinoilla nii-
den osuus on vield pienempi - J.P. Morgan GBI-EM Diversified -indeksissa paino on vain 1 %. Omis-
sa rahastoissamme olemme lisdnneet vastuullisten instrumenttiemme painotustamme. Aktia Emer-
ging Market Bond+ -rahastossamme ICMA:n periaatteiden mukaisten joukkolainojen osuus on 11 %,
ja paikallisen valuutan Aktia Local Currency Bond+ -rahastossa 4,5 % on vihreita joukkovelkakirjo-
ja. Paikallisen valuutan Aktia Local Currency Frontier Bond+ rahastossamme kestdvan kehityksen
sijoitukset keskittyvat kehitysrahoittajien instrumentteihin (17,3 %), silla frontier-markkinoilla ei vie-
l& ole muita ICMA:n periaatteiden mukaisia liikkeeseenlaskijoita kuin Uzbekistan. Toivomme, etta
markkina jatkaa kasvuaan, mikda mahdollistaisi entista enemman kestavan kehityksen tavoitteiden
edistamista kehittyvilla markkinoilla. Perinteiset joukkovelkakirjalainat tulevat olemaan valtioiden
rahoituksessa padosana viela pitkaan.
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Rahastovalinta

Aktian omien osake-, korko- ja kehittyvien talouk-
sien rahastojen lisdksi tarjoamme asiakkaille valikoi-
tuja kolmannen osapuolen rahastoja. Naiden rahas-
tojen avulla mahdollistetaan asiakkaalle tehokasta
salkun hajauttamista toimialallisesti sekd maantie-
teellisesti. Rahastovalinnassa ja rahastosuosituksis-
sa korostuvat rahastot, jotka toimivat vastuullisesti
ja huomioivat taloudellisesti olennaiset ESG-tekijat
seka kestavan kehityksen tuomat mahdollisuudet.

Kolmannen osapuolen rahastoilta seka niita hallin-
noivilta varainhoitajilta odotetaan, etta vastuulli-
suustekijat on sisallytetty osaksi sijoitustoimintaa.
Lisaksi odotamme, etta varainhoitaja méaarittelee la-
hestymistapansa vastuulliseen sijoittamiseen seka
kehittdd, kommunikoi ja raportoi tasta asianmukai-
sella tavalla. Vastuullisen sijoittamisen taso ja kay-
tetyt menetelmat vaihtelevat jossain maarin omai-
suuslajista ja alueesta riippuen. Nain ollen ei edelly-
tetd, ettd muiden varainhoitajien toimintatavat oli-
sivat identtisia niiden toimintatapojen kanssa, joita
Aktia soveltaa osake- ja yrityslainarahastoissaan.

Kannustamme varainhoitajia raportoimaan rahas-
tojensa osalta TCFD:n (Task force for Climate-re-
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lated Financial Disclosure) mukaiset ilmastoindi-
kaattorit sekd antamaan julkisesti tukensa nail-

le raportointisuosituksille. Keskeisia tekijoita vas-
tuullisuuden toteutumisen osalta ovat esimerkiksi
YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaat-
teiden (PRD allekirjoittaminen, kansainvalisten
normien huomiointi, ESG-tekijéiden huomiointi ja
sisdllyttdminen sijoitusprosesseihin seka aktiivi-
sen omistajuuden eri menetelmat kuten danioikeu-
den kayttaminen ja yhtiévaikuttaminen. Selvitam-
me myos aina rahastojen altistuman kiistanalai-
sille sektoreille. Kannustamme varainhoitajia si-
toutumaan ilmastonmuutoksen hillitsemiseen ja
tukemaan yhteiskunnan kehitysta vahemman hii-
liriippuvaiseksi ja huomioimaan tdman myads sijoi-
tuspaatoksissaan.

Rahastoanalyysissamme muodostamme koko-
naisvaltaisen nakemyksen siita, miten vastuulli-
suus huomioidaan sijoitusprosessissa ja sijoitus-
paatoksissa kayttamalla mm. itse kehittdmaam-
me kyselylomaketta varainhoitajille. Rahastovalin-
nan vastuullisen sijoittamisen prosessin mukaisesti
tata kokonaiskuvaa arvioidaan saannéllisesti ja sen
huomioista kdaydaan saanndllisesti vuoropuheluja

Rahastovalinnassa ja
” rahastosuosituksissa
korostuvat rahastot, jotka
toimivat vastuullisesti ja
huomioivat taloudellisesti
olennaiset ESG-tekijat

seka kestavan kehityksen
tuomat mahdollisuudet.

varainhoitajien kanssa. Arvioimme myds, miten va-
rainhoitajien vastuullisen sijoittamisen filosofia ja
prosessi vaikuttaa rahaston tuotto- ja riskiprofiiliin.

Haluamme kehittaa varainhoitajien toimintaa vas-
tuullisessa sijoittamisessa, vastaamaan mahdolli-
simman hyvin meidan seka muiden institutionaa-
listen sijoittajien vaatimuksia. Morningstar/Sus-
tainanalyticsin tarjoaman ESG-datan ja raportoin-
nin avulla pystymme tehokkaasti tarkastelemaan
rahastojen vastuullisuusnakdékulmia, esimerkiksi
ESG-riskeja.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Investment desk

Aktian Investment Desk palvelee asiakkaita kau-
pankdynniss4, toimii neuvonantajana sijoituskoh-
teiden valinnassa ja tarjoaa strukturoitujen tuottei-
den kautta sijoitusvaihtoehtoja eri tuote- ja omai-
suusluokissa. Aktian Investment Desk on laatinut
vastuullisuusperiaatteet, jotka pohjautuvat Aktian
vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin. Periaattei-
ta noudatetaan Investment Deskin hallinnoimissa
konsepteissa ja tuotteissa eli Aktia Sijoitusideat ja
Aktia Kotimainen Mallisalkku -konsepteissa seka
strukturoiduissa sijoituksissa. Osake- ja yrityslai-
nasijoituksissa Invesment Desk soveltaa poissul-
kemista, vastuullisuustekijéiden huomiointia, nor-
miperusteista seulontaa seka ottaa huomioon si-
joituksenvaikutukset yhteiskunnan kehitykseen.

Sijoituksissa, jossa kohde-etuutena on temaatti-
nen indeksi tai toimialaindeksi, sovelletaan pois-
sulkemista. Talloin poissulkua sovelletaan toimi-
alan tai teeman tasolla, eika yksittdisen yhtion ta-
solla. Strukturoiduissa sijoituksissa tuotteissa so-
velletaan samoja periaatteita, riippuen mika kunkin
sijoituksen kohde-etuus on. Aktian vastuullisuus-
periaatteiden mukaisesti Investment Deskissa nou-
datetaan suorien osakesijoitusten osalta tiettyja
toimialakohtaisia poissulkuja negatiivisten ulkois-
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vaikutusten huomioimiseksi ja niihin liittyvien talo-
udellisten ja sosiaalisten riskien hallinnoimiseksi.

Toiminnassa huomioidaan ymparistéon, yhteiskun-
taan ja hyvaan hallintotapaan (ESG) liittyvien teki-
joiden sijoituskohteisiin kohdistuvia taloudellisesti
olennaisia vaikutuksia integroidusti osana sijoitus-
prosessin ndkemyksenmuodostusta - seka positii-
visia etta negatiivisia tekijoita ja riskeja. ESG-tekijoi-
den osalta ei ole asetettu tiettyja minimivaatimuksia
ESG-arvoille, vaan ndma huomioidaan osana muuta
analyysia sijoitusprosessin aikana. Tahan tarkoituk-
seen kaytossa on laaja valikoima ulkoisten palvelun-
tarjoajien palveluita mm. Upright Project.

Normiperusteista seulontaa toteutetaan sijoituskon-
septeissa ja sijoitussuosituksissa olevien yksittaisten
kohde-etuuksien osalta ISS ESG:n avulla. Strukturoi-
duissa sijoituksissa seulonta tehdaan tuotteen luo-
misvaiheessa. Koska strukturoituihin sijoituksiin si-
saltyy sijoitustavoitteena sijoituksen pitaminen era-
paivaan saakka ja jalkimarkkinoilla sijoittaja kohtaa
selvasti suuremman osto- ja myyntikurssin erotuk-
sen kuin perinteisissa arvopapereissa, myyntisuo-
situkset perustuvat vain poikkeustilanteissa normi-
perustaisen seulonnan jalkikateisiin tuloksiin. Kon-

septi-kohtainen tydéryhma tekee sijoitussuositusten
osalta viime kadessa paatokset siita, yhteistyossa
salkunhoidon ja Aktian ESG-komitean kanssa, miten
toimitaan olemassa olevan sijoitussuosisijoituksen
suhteen, kun ilmenee normirikkomuksia. TallGin ar-
vioidaan ovatko yhtididen toimenpiteet riittavia, etta
yhti6é on edelleen sijoituskelpoinen.

Sijoitussuosituksissa Investment Desk seuraa ja
mittaa vastuullisuutta vahintaan kvartaaleittain
konseptikohtaisesti. Mittareina kaytetaan seka
Upright Projectin etta ISS ESG:n tietokantoja. Nel-
ja kertaa vuodessa julkaistaan erikseen kaikista si-
joitussuosituskonsepteista Upright Projectin da-
tan perusteella tehty katsaus konseptin vastuulli-
suustekijoista ja niiden kehityksesta.

Jokainen uusi sijoitus tarkistetaan ennen suosi-
tuksen lanseeraamista Upright Projectin ja ISS ES-
G:n kautta. Strukturoiduissa tuotteissa Investment
Desk tuottaa myds vaikuttavuusteemaisia sijoitus-
tuotteita esimerkiksi green bondeihin, joissa mah-
dollinen mitattava vaikuttavuus raportoidaan asi-
akkaille vuosittain.

Aktia Vastuullisen sijoittamisen katsaus ¢ H2/2023
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Aktia Pankki Oyj ("Aktia”) on tuottanut tdman esityksen sijoittajien kayttdon. Informaatio on koottu julkisista lahteista, joita Aktia pitaa luotettavina. Aktia ei kuitenkaan vastaa sisallon oikeellisuudesta tai tdydellisyydesta. Tama kat-
saus on tarkoitettu yhtena monista apuvalineistd avustamaan sijoittajan paatoksentekoa, mutta sijoittajan tekema sijoituspaatds on viime kadessa hdnen omansa, ja sen tulee perustua sijoittajan riittavina pitamiin tietoihin ja tutki-
muksiin. Sijoittajan tulee huomioida markkinoilla nopeasti tapahtuvat muutokset ja niiden vaikutukset tdman katsauksen sisaltéon. Aktia-konserniin kuuluvat yritykset, Aktian yhteistydkumppanit tai naiden yhtididen henkilékunta
eivat vastaa suorista tai epasuorista tappioista tai vahingoista, jotka aiheutuvat tdman katsauksen tai sen osien kaytdsta sijoitustoiminnassa. Esitys on tarkoitus nayttaa Aktian pitaman suullisen esityksen yhteydessa, eika sita pida
kayttaa ilman suullista esitysta. Katsauksen sisaltdma informaatio on tarkoitettu sijoittajalle, jolle katsaus on esitetty, eika sitd pida antaa kenenkaan toisen henkilon kayttéon. TAman katsauksen kopioiminen tai lainaaminen koko-
naisuudessaan tai osittain on kiellettya ilman Aktian lupaa. Tatd materiaalia tai sen kopioita ei saa levittdaa Yhdysvaltoihin eikd yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Materiaalin levitta-
minen Yhdysvalloissa saatetaan katsoa rikkomukseksi naita lakeja vastaan.

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Asiakas vastaa itse omien sijoituspaatostensa taloudellisista tuloksista. Tuotto voi jaada saamatta ja sijoitetun padoman voi jopa menettda. Rahoituspalvelujen ja -tuotteiden kulut
voidaan peria asiakkaalta sijoitustoiminnan tuloksesta riippumatta. Ennen sijoituspaatoksen tekemista asiakkaan on syyta tutustua huolella sijoitusmarkkinoihin ja eri sijoitusvaihtoehtoihin. Aktia ei vastaa dokumentissa esitettyjen
tuotto-olettamusten toteutumisesta. Esitettavat skenaariot ovat tulevan tuloksen arvio, joka perustuu aiempiin tietoihin siita, miten sijoituksen arvo vaihtelee, ja/tai nykyisiin markkinaolosuhteisiin, eivatka ne ole tasmallinen indikaat-
tori. Saatava tulos vaihtelee sen mukaan, millainen markkinoiden kehitys on ja miten kauan sijoitusta/tuotetta pidetaan hallussa. Katsaus on osa Aktian markkinointimateriaalia, eika sita valttamatta ole laadittu sijoitustutkimuksen
riippumattomuutta koskevien sdannésten mukaisesti. Mahdollisesti esiteltyihin rahoitusvalineisiin ei sovelleta sijoitustutkimusta koskevia kaupankayntirajoituksia. Tama katsaus ei perustu asiakkaan henkil6kohtaisiin tietoihin eika
ole tarkoitettu sijoitusneuvoksi. Tarkoituksena on esitella rahoitusvalineet ja niiden ominaispiirteet mukaan lukien kurssit. Sovimme mielellamme tapaamisen henkilokohtaisen sijoittajaprofiilin valmistelemiseksi ja yksil6llisten sijoi-
tusneuvojen antamiseksi sinulle. Asiakas voi joutua maksamaan muitakin kuin Aktian valityksella suoritettavia veroja ja julkisia maksuja. Asiakkaan tulee olla tietoinen siit4, etta sijoittamiseen ja sijoitusomaisuuteen liittyy veroseu-
raamuksia, joiden taloudellisia vaikutuksia ei valttamatta ole huomioitu tassa esityksessa. Asiakkaan pitaa itse hankkia tarvittavat tiedot sijoitustensa ja niihin liittyvien paatosten veroseuraamuksista. Tuleva tulos riippuu verotuk-
sesta, joka puolestaan riippuu kunkin sijoittajan henkilokohtaisesta tilanteesta ja voi muuttua jatkossa.

Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahoitusvalineen ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat esimerkiksi sijoitusrahaston avaintietoasiakirjasta ja rahastoesitteesta. S4annot, rahastoesitteet,
avaintietoasiakirjat ja muut viralliset asiakirjat seka Aktia Pankki Oyj:n sijoittajatiedote ovat saatavissa veloituksetta suomen- ja ruotsinkielisend Aktian toimipisteissa ja osoitteessa www.aktia.fi. Rahastoja hallinnoi Aktia Rahastoyh-
ti6 Oy, joka kuuluu Aktia-konserniin. Aktia Pankki Oyj toimii Aktia Rahastoyhtié Oy:n asiamiehena.

Morningstarin tuottamat tunnusluvut © 2024 Morningstar, Inc. Kaikki oikeudet pidatetadan. Tassa esitetyt tiedot: (1) ovat Morningstarin ja/tai sen siséllontuottajien omaisuutta, (2) tietoja ei saa kopioida tai jakaa ja (3) niiden tark-
kuutta, taydellisyytta tai ajankohtaisuutta ei voida taata. Morningstar tai sen sisalléontuottajat eivat vastaa naiden tietojen kaytosta aiheutuvista vahingoista tai menetyksista. Tulevia tuottoja ei voida paatella aiemmasta tuloksesta.

Uprightin tuottamat tunnusluvut © Upright Project 2024. Tiedot perustuvat tietojen hakemispaivan mukaiseen tilanteeseen. limoitetut luvut eivat ole sitovia vahimmaismaaria. limoitetut luvut voivat muuttua ylds- tai alaspain. Kes-
tavaan kehitykseen liittyvat tunnusluvut perustuvat Upright Oy:n (Upright) tuottamiin tietoihin. Uprightin tuottamat tiedot perustuvat parhaaseen saatavilla olevaan tietoon. Taustalla olevan tiedon rajallisesta saatavuudesta ja in-
dikaattoreiden luonteesta johtuen, tuotettu tieto saattaa olla epatarkkaa. Aktia tai Upright eivat takaa tietojen oikeellisuutta, eivatka ole vastuussa valittomista tai valillisista vahingoista, jotka liittyvat Uprightin tuottamiin tietoihin.

Institutional Shareholder Services (ISS) tuottamat tunnusluvut © 2024 Institutional Shareholder Services Inc. Kaikki oikeudet pidatetaan. Tiedot perustuvat tietojen hakemispaivan mukaiseen tilanteeseen. limoitetut luvut eivat ole
sitovia vahimmaismaaria. limoitetut luvut voivat muuttua ylos- tai alaspain.



